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Disclosure

B085

信息披露

基金管理人：诺安基金管理有限公司

基金托管人：中国工商银行股份有限公司

报告送出日期：２０１２年７月１８日

§１ 重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其

内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。

基金托管人中国工商银行股份有限公司根据本基金合同规定， 于

２０１２

年

７

月

１３

日复核了本报告中的

财务指标、净值表现和投资组合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。 投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的

招募说明书。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自

２０１２

年

４

月

１

日起至

６

月

３０

日止。

§２ 基金产品概况

基金简称 诺安中小盘精选股票

交易代码

３２００１１

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２０１０

年

４

月

２８

日

报告期末基金份额总额

１，８７９，８１６，７０８．１０

份

投资目标

通过对具备良好成长潜力及合理估值水平的中小市值

股票的投资

，

在有效控制组合风险的基础上

，

力图实现

基金资产的长期稳定增值

。

投资策略

本基金的投资策略分为四部分

：

资产配置策略

、

股票投

资策略

、

债券投资策略以及权证投资策略

。

１、

资产配置策略

本基金将运用长期资产配置

（ＳＡＡ）

和短期资产配

置

（ＴＡＡ）

相结合的方法

，

根据市场环境的变化

，

在长期

资产配置保持稳定的前提下

，

积极进行短期资产灵活配

置

，

力图通过时机选择达到在承受一定风险的前提下获

取较高收益的资产组合

。

２、

股票投资策略

本基金的股票投资策略分三步进行

，

首先是确定基

本股票池

，

其次是进行个股基本面鉴别

，

最后是股票组

合最终确认

。

３、

债券投资策略

本基金的债券投资部分采用积极管理的投资策略

，

具体包括利率预测策略

（Ｉｎｔｅｒｅｓｔ ｒａｔｅ ａｎｔｉｃｉｐａｔｉｏｎ）、

收益

率曲线预测策略

、

溢价分析策略

（Ｙｉｅｌｄ ｓｐｒｅａｄ ａｎａｌｙｓｉｓ）

以及个券估值策略

（Ｖａｌｕａｔｉｏｎ ａｎａｌｙｓｉｓ）

等

。

４、

权证投资策略

本基金的权证投资部分主要运用的投资策略包括

：

价值发现策略和价差策略

。

作为辅助性投资工具

，

本基

金会结合自身资产状况审慎投资于权证资产

，

力图获得

最佳风险调整收益

。

业绩比较基准

（６０％×

天相中盘指数

＋４０％×

天相小盘指数

）×８０％＋２０％×

中证全债指数

风险收益特征

本基金为股票型基金

，

预期风险和收益都处于较高水

平

。

基金管理人 诺安基金管理有限公司

基金托管人 中国工商银行股份有限公司

§３ 主要财务指标和基金净值表现

３．１

主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标 报告期

（ ２０１２

年

４

月

１

日

－ ２０１２

年

６

月

３０

日

）

１．

本期已实现收益

－２４，５７５，３１８．７８

２．

本期利润

－６５，９８８，８１９．３９

３．

加权平均基金份额本期利润

－０．０３２５

４．

期末基金资产净值

１，７４５，１２２，２６８．３７

５．

期末基金份额净值

０．９２８

注：

①

上述基金业绩指标不包括持有人交易基金的各项费用，计入费用后实际收益水平要低于所列

数字。

②

本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价值变动收益）扣除相关费

用后的余额，本期利润为本期已实现收益加上本期公允价值变动收益。

３．２

基金净值表现

３．２．１

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段 净值增长率

①

净值增长率标

准差

②

业绩比较基准

收益率

③

业绩比较基准

收益率标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

－３．９３％ １．０３％ １．７３％ ０．９２％ －５．６６％ ０．１１％

注： 本基金的业绩比较基准为：（

６０％×

天相中盘指数

＋４０％×

天相小盘指数）

×８０％＋２０％×

中证全债指

数。

３．２．２

自基金合同生效以来基金累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

§４ 管理人报告

４．１

基金经理（或基金经理小组）简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限 证券从业

年限

说明

任职日期 离任日期

周心鹏

诺安价值增长股

票证券投资基金

基金经理

、

诺安

中小盘精选股票

型证券投资基金

基金经理

２０１０

年

１０

月

２３

日

－ １１

金融学硕士

，

具有基金从业资

格

。

曾先后任职于南方证券投

资银行部

、

中投证券投资银行

部

、

长盛基金研究部和华夏基

金机构投资部

。 ２０１０

年

１

月加

入诺安基金管理有限公司

，

任

基金经理助理

。

于

２０１０

年

１０

月

起任诺安中小盘精选股票型

证券投资基金基金经理

，２０１１

年

３

月起任诺安价值增长股票

证券投资基金基金经理

。

注：

①

此处基金经理的任职日期为本公司作出决定并对外公告之日。

②

证券从业的含义遵从《证券业从业人员资格管理办法》的相关规定等。

４．２

管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况的说明

报告期间，诺安中小盘精选股票型证券投资基金管理人严格遵守了《中华人民共和国证券投资基金

法》及其他有关法律法规，遵守了《诺安中小盘精选股票型证券投资基金基金合同》的规定，遵守了本公司

管理制度。 本基金投资管理未发生违法违规行为。

４．３

公平交易专项说明

４．３．１

公平交易制度的执行情况

根据中国证监会

２０１１

年修订的《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》，本公司更新并完善

了《诺安基金管理有限公司公平交易制度》。制度的范围包括境内上市股票、债券的一级市场申购、二级市

场交易等投资管理活动，同时涵盖投资授权、研究分析、投资决策、交易执行、业绩评估等投资管理活动相

关的各个环节。

投资研究方面，公司设立全公司所有投资组合适用的证券备选库，在此基础上，不同投资组合根据其

投资目标、投资风格和投资范围的不同，建立不同投资组合的投资对象备选库和交易对手备选库；公司拥

有健全的投资授权制度，明确投资决策委员会、投资总监、投资组合经理等各投资决策主体的职责和权限

划分，投资组合经理在授权范围内可以自主决策，超过投资权限的操作需要经过严格的审批程序；公司建

立了统一的研究管理平台，所有内外部研究报告均通过该研究管理平台发布，并保障该平台对所有研究

员和投资组合经理开放。

交易执行方面，对于场内交易，基金管理人在投资交易系统中设置了公平交易功能，交易中心按照时

间优先、价格优先的原则执行所有指令，如果多个投资组合在同一时点就同一证券下达了相同方向的投

资指令，并且市价在指令限价以内，投资交易系统自动将该证券的每笔交易报单都自动按比例分拆到各

投资组合；对于债券一级市场申购、非公开发行股票申购等非集中竞价交易的交易分配，在参与申购之

前，各投资组合经理独立地确定申购价格和数量，并将申购指令下达给交易中心。 公司在获配额度确定

后，按照价格优先的原则进行分配，如果申购价格相同，则根据该价位各投资组合的申购数量进行比例分

配；对于银行间市场交易、固定收益平台、交易所大宗交易，投资组合经理以该投资组合的名义向交易中

心下达投资指令，交易中心向银行间市场或交易对手询价、成交确认，并根据“时间优先、价格优先”的原

则保证各投资组合获得公平的交易机会。

本报告期内，公平交易制度总体执行情况良好，未发现违反公平交易制度的情况。

４．３．２

异常交易行为的专项说明

本基金于本报告期内不存在异常交易行为。本报告期内基金管理人管理的所有投资组合参与的交易

所公开竞价同日反向交易成交较少的单边交易量超过该证券当日成交量的

５％

的交易次数为

２

次，均是由

于公司旗下个别基金使用量化投资策略所致。

４．４

报告期内基金的投资策略和业绩表现说明

４．４．１

报告期内基金投资策略和运作分析

市场一季度出现了震荡向下的行情，由于本基金在季度内仓位与组合弹性较高，净值承受了明显损失。

我们认为尽管面临结构性调整的压力，中国经济至少在中期内仍能保持相对较快的增长，通胀形势

已经得到明显控制，因此，大盘目前的估值体系所反映的预期过于悲观。 同时，市场盈利预测已经得到一

定程度修正。 因此，我们认为在未来一个季度中，市场将呈现震荡向上的走势，主要权重行业估值恢复仍

有一定空间，部分中小市值股票已经进入价值投资区域。

４．４．２

报告期内基金的业绩表现

截至报告期末，本基金份额净值为

０．９２８

元。 本报告期基金份额净值增长率为

－３．９３％

，同期业绩比较

基准收益率为

１．７３％

。

§５

投资组合报告

５．１

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额

（

元

）

占基金总资产的比例

（％）

１

权益投资

１，６５０，８７６，５８３．９０ ９４．２３

其中

：

股票

１，６５０，８７６，５８３．９０ ９４．２３

２

固定收益投资

－ －

其中

：

债券

－ －

资产支持证券

－ －

３

金融衍生品投资

－ －

４

买入返售金融资产

－ －

其中

：

买断式回购的买入返售金

融资产

－ －

５

银行存款和结算备付金合计

９１，１３５，１５７．６６ ５．２０

６

其他资产

９，９９２，９８９．５１ ０．５７

７

合计

１，７５２，００４，７３１．０７ １００．００

５．２

报告期末按行业分类的股票投资组合

代码 行业类别 公允价值

（

元

）

占基金资产净值比例

（％）

Ａ

农

、

林

、

牧

、

渔业

－ －

Ｂ

采掘业

－ －

Ｃ

制造业

９０１，７９５，３０１．００ ５１．６８

Ｃ０

食品

、

饮料

４３，３２９，１６８．４０ ２．４８

Ｃ１

纺织

、

服装

、

皮毛

－ －

Ｃ２

木材

、

家具

６０，１８１，４８２．６５ ３．４５

Ｃ３

造纸

、

印刷

－ －

Ｃ４

石油

、

化学

、

塑胶

、

塑料

１８７，５７８，１９２．９９ １０．７５

Ｃ５

电子

９０，９０９，４１８．６７ ５．２１

Ｃ６

金属

、

非金属

４３，１５２，５８１．５６ ２．４７

Ｃ７

机械

、

设备

、

仪表

３４７，４８０，９５０．１９ １９．９１

Ｃ８

医药

、

生物制品

１２９，１６３，５０６．５４ ７．４０

Ｃ９９

其他制造业

－ －

Ｄ

电力

、

煤气及水的生产和供应业

６，６６２，４４７．００ ０．３８

Ｅ

建筑业

１０１，２３３，７６３．７７ ５．８０

Ｆ

交通运输

、

仓储业

１５９，６７２，５５２．７３ ９．１５

Ｇ

信息技术业

６３，０２９，７０７．０８ ３．６１

Ｈ

批发和零售贸易

５８，７４７，８９９．２６ ３．３７

Ｉ

金融

、

保险业

２９，８１１．５６ ０．００

Ｊ

房地产业

１８６，６２０，８６３．８３ １０．６９

Ｋ

社会服务业

１０４，０９６，３７１．３７ ５．９６

Ｌ

传播与文化产业

６８，９８７，８６６．３０ ３．９５

Ｍ

综合类

－ －

合计

１，６５０，８７６，５８３．９０ ９４．６０

５．３

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

序号 股票代码 股票名称 数量

（

股

）

公允价值

（

元

）

占基金资产净值比

例

（％）

１ ６００８２３

世茂股份

１０，９９９，４５６ １２０，７７４，０２６．８８ ６．９２

２ ６０１６６９

中国水电

２３，１６５，６２１ １０１，２３３，７６３．７７ ５．８０

３ ００２０２３

海特高新

１０，５７１，７００ ９３，８７６，６９６．００ ５．３８

４ ０００８８７

中鼎股份

７，８３４，２７２ ６６，５１２，９６９．２８ ３．８１

５ ００２１０４

恒宝股份

６，５２３，４７１ ６０，９９４，４５３．８５ ３．５０

６ ０００９１０

大亚科技

１２，２４１，３１５ ６０，１０４，８５６．６５ ３．４４

７ ００２２０９

达 意 隆

６，４７６，８４１ ５１，７４９，９５９．５９ ２．９７

８ ６００７６５

中航重机

６，４９４，０３８ ５０，０６９，０３２．９８ ２．８７

９ ６００３８８

龙净环保

１，９７３，８９５ ４８，８３４，１６２．３０ ２．８０

１０ ６００２２６

升华拜克

６，９１６，８６２ ４８，６９４，７０８．４８ ２．７９

５．４

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

本基金本报告期期末未持有债券。

５．５

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名债券投资明细

本基金本报告期期末未持有债券。

５．６

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期期末未持有资产支持证券。

５．７

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名权证投资明细

本基金本报告期期末未持有权证。

５．８

投资组合报告附注

５．８．１

本基金本报告期投资的前十名证券的发行主体， 本期没有出现被监管部门立案调查的情形，

也没有出现在报告编制日前一年内受到公开谴责、处罚的情形。

５．８．２

本基金投资的前十名股票中，没有投资于超出基金合同规定备选股票库之外的股票。

５．８．３

其他资产构成

序号 名称 金额

（

元

）

１

存出保证金

７９１，９７７．３１

２

应收证券清算款

８，６６２，２７１．６１

３

应收股利

－

４

应收利息

２０，０７８．０３

５

应收申购款

５１８，６６２．５６

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

９，９９２，９８９．５１

５．８．４

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

本基金本报告期期末未持有处于转股期的可转换债券。

５．８．５

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

本基金本报告期期末前十名股票中不存在流通受限的情况。

５．８．６

投资组合报告附注的其他文字描述部分

由于四舍五入原因，分项之和与合计可能有尾差。

§６ 开放式基金份额变动

单位：份

本报告期期初基金份额总额

２，１２０，４０７，７３４．１０

本报告期基金总申购份额

５５，２２４，１８８．０４

减

：

本报告期基金总赎回份额

２９５，８１５，２１４．０４

本报告期基金拆分变动份额

－

本报告期期末基金份额总额

１，８７９，８１６，７０８．１０

注：总申购份额含红利再投、转换入份额，总赎回份额含转换出份额。

§７ 备查文件目录

７．１

备查文件目录

①

中国证券监督管理委员会批准诺安中小盘精选股票型证券投资基金募集的文件。

②

《诺安中小盘精选股票型证券投资基金基金合同》。

③

《诺安中小盘精选股票型证券投资基金托管协议》。

④

基金管理人业务资格批件、营业执照。

⑤

诺安中小盘精选股票型证券投资基金

２０１２

年第二季度报告正文。

⑥

报告期内诺安中小盘精选股票型证券投资基金在指定报刊上披露的各项公告。

７．２

存放地点

基金管理人、基金托管人住所。

７．３

查阅方式

投资者可在营业时间免费查阅，也可按工本费购买复印件。

投资者对本报告书如有疑问，可致电本基金管理人全国统一客户服务电话：

４００－８８８－８９９８

，亦可至基

金管理人网站

ｗｗｗ．ｌｉｏｎｆｕｎｄ．ｃｏｍ．ｃｎ

查阅详情。

诺安基金管理有限公司

２０１２年７月１８日

基金管理人：诺安基金管理有限公司

基金托管人：中国工商银行股份有限公司

报告送出日期：２０１２年７月１８日

§１ 重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其

内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。

基金托管人中国工商银行股份有限公司根据本基金合同规定， 于

２０１２

年

７

月

１３

日复核了本报告中的

财务指标、净值表现和投资组合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。 投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的

招募说明书。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自

２０１２

年

４

月

１

日起至

６

月

３０

日止。

§２ 基金产品概况

基金简称 诺安增利债券

交易代码

３２０００８

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２００９

年

５

月

２７

日

报告期末基金份额总额

７７，９５０，９７４．５１

份

投资目标

������本基金通过在核心固定收益类资产上进行增

强型配置

，

力图在获得稳定收益的同时增加长期资

本增值的能力

，

使基金资产在风险可控的基础上得

到最大化增值

。

投资策略

������本基金的投资策略分为核心类资产配置策略

和增强类资产配置策略两大部分

。

１、

核心类资产配置策略

国债

、

金融债

、

短期融资券

、

企业债

、

公司债

、

可

转债

、

央行票据

、

回购

、

资产支持证券等较低风险高

流动性固定收益类资产为本基金的核心资产

，

此部

分资产力图在控制组合风险的前提下获取市场平

均收益

，

而非追逐承受风险溢价下的超额收益

。

２、

增强类资产配置策略

股票

（

包括新股申购

）、

权证等非固定收益类金

融工具为本基金的增强类资产

，

此部分资产在承担

合理风险的基础上追求超越基准的最大化增值

。

增

强类资产配置策略由股票投资策略和权证投资策

略组成

。

业绩比较基准 中信标普全债指数

风险收益特征

本基金为债券型基金

，

其长期平均风险和预期收益

低于混合型基金

、

股票型基金

，

高于货币市场基金

。

基金管理人 诺安基金管理有限公司

基金托管人 中国工商银行股份有限公司

下属两级基金的基金简称 诺安增利债券

Ａ

诺安增利债券

Ｂ

下属两级基金的交易代码

３２０００８ ３２０００９

报告期末下属两级基金的份额总额

６１，０７５，７８８．７０

份

１６，８７５，１８５．８１

份

§３ 主要财务指标和基金净值表现

３．１

主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标 报告期

（ ２０１２

年

４

月

１

日

－ ２０１２

年

６

月

３０

日

）

诺安增利债券

Ａ

诺安增利债券

Ｂ

１．

本期已实现收益

７６９，４９１．３０ １７０，２７３．０１

２．

本期利润

２，２８９，３３９．３６ ５６９，３６５．２７

３．

加权平均基金份额本期利润

０．０３４４ ０．０３０７

４．

期末基金资产净值

６５，９９６，１５２．９５ １７，９５９，２１５．８２

５．

期末基金份额净值

１．０８１ １．０６４

注：

①

上述基金业绩指标不包括持有人交易基金的各项费用，计入费用后实际收益水平要低于所列

数字。

②

本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价值变动收益）扣除相关费

用后的余额，本期利润为本期已实现收益加上本期公允价值变动收益。

３．２

基金净值表现

３．２．１

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

诺安增利债券

Ａ

阶段

净值增长

率

（１）

净值增长率

标准差

（２）

业绩比较基准

收益率

（３）

业绩比较基准收益

率标准差

（４）

（１）－（３） （２）－（４）

过去三个月

３．２５％ ０．１１％ １．９８％ ０．０４％ １．２７％ ０．０７％

诺安增利债券

Ｂ

阶段

净值增长

率

（１）

净值增长率

标准差

（２）

业绩比较基准

收益率

（３）

业绩比较基准收

益率标准差

（４）

（１）－（３） （２）－（４）

过去三个月

３．００％ ０．１１％ １．９８％ ０．０４％ １．０２％ ０．０７％

注：本基金的业绩比较基准为：中信标普全债指数。

３．２．２

自基金合同生效以来基金累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

诺安增利债券

Ａ

诺安增利债券

Ｂ

§４ 管理人报告

４．１

基金经理（或基金经理小组）简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限 证券从业年

限

说明

任职日期 离任日期

汪洋

诺安增利债券

型证券投资基

金基金 经理

、

诺安优化收益

债券型证券投

资基金基金经

理

２０１１

年

１２

月

１４

日

－ １

硕士

，

具有基金从业资格

。

曾

任职于招商银行总行

，

从事债

券投资工作

。 ２０１１

年

７

月加入

诺安基金管理有限公司

，

任基

金经理助理

。

于

２０１１

年

１２

月起

任诺安增利债券型证券投资

基金基金经理

。

于

２０１２

年

１

月

起任诺安优化收益债券型证

券投资基金基金经理

。

注：

①

此处的任职日期和离任日期为公司作出决定并对外公告之日；

②

证券从业的含义遵从行业协会《证券业从业人员资格管理办法》等相关规定。

４．２

管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况的说明

报告期间，诺安增利债券型证券投资基金管理人严格遵守了《中华人民共和国证券投资基金法》及其

他有关法律法规，遵守了《诺安增利债券型证券投资基金基金合同》的规定，遵守了本公司管理制度。本基

金投资管理未发生违法违规行为。

４．３

公平交易专项说明

４．３．１

公平交易制度的执行情况

根据中国证监会

２０１１

年修订的《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》，本公司更新并完善

了《诺安基金管理有限公司公平交易制度》。制度的范围包括境内上市股票、债券的一级市场申购、二级市

场交易等投资管理活动，同时涵盖投资授权、研究分析、投资决策、交易执行、业绩评估等投资管理活动相

关的各个环节。

投资研究方面，公司设立全公司所有投资组合适用的证券备选库，在此基础上，不同投资组合根据其

投资目标、投资风格和投资范围的不同，建立不同投资组合的投资对象备选库和交易对手备选库；公司拥

有健全的投资授权制度，明确投资决策委员会、投资总监、投资组合经理等各投资决策主体的职责和权限

划分，投资组合经理在授权范围内可以自主决策，超过投资权限的操作需要经过严格的审批程序；公司建

立了统一的研究管理平台，所有内外部研究报告均通过该研究管理平台发布，并保障该平台对所有研究

员和投资组合经理开放。

交易执行方面，对于场内交易，基金管理人在投资交易系统中设置了公平交易功能，交易中心按照时

间优先、价格优先的原则执行所有指令，如果多个投资组合在同一时点就同一证券下达了相同方向的投

资指令，并且市价在指令限价以内，投资交易系统自动将该证券的每笔交易报单都自动按比例分拆到各

投资组合；对于债券一级市场申购、非公开发行股票申购等非集中竞价交易的交易分配，在参与申购之

前，各投资组合经理独立地确定申购价格和数量，并将申购指令下达给交易中心。 公司在获配额度确定

后，按照价格优先的原则进行分配，如果申购价格相同，则根据该价位各投资组合的申购数量进行比例分

配；对于银行间市场交易、固定收益平台、交易所大宗交易，投资组合经理以该投资组合的名义向交易中

心下达投资指令，交易中心向银行间市场或交易对手询价、成交确认，并根据“时间优先、价格优先”的原

则保证各投资组合获得公平的交易机会。

本报告期内，公平交易制度总体执行情况良好，未发现违反公平交易制度的情况。

４．３．２

异常交易行为的专项说明

本基金于本报告期内不存在异常交易行为。本报告期内基金管理人管理的所有投资组合参与的交易

所公开竞价同日反向交易成交较少的单边交易量超过该证券当日成交量的

５％

的交易次数为

２

次，均是由

于公司旗下个别基金使用量化投资策略所致。

４．４

报告期内基金的投资策略和业绩表现说明

４．４．１

报告期内基金投资策略和运作分析

今年二季度，外围市场不容乐观，欧债危机脉冲式的爆发，欧美市场大幅下跌。 同时，国内经济持续回落，

通胀持续下行：四月份同比为

３．４％

，到六月份已经下滑至

２．２％

；今年一季度

ＧＤＰ

增速为

８．１％

，也较去年四

季度持续回落。受经济面影响，央行二季度同时动用降息与降准的手段干预市场。市场资金面在二季度松

低后紧，到六月底受银行吸存影响利率大幅飙升。在这样的背景下，国内股市在四月出走出一轮反弹行情

后，持续下行跌破前期低点；债券市场则是利率类收益率宽幅震荡，高收益信用债在六月底受到一波抛

压，收益率大幅上行；可转债市场大部分品种随股市反弹后大幅下行，转债指数二季度略跑赢大盘。 新股

发行制度改革后，发行市盈率明显下降，但仍有不少新股上市首日大涨。 报告期内，我们采取偏积极投资

策略，加大高票息信用债投资，控制组合债券合久期，减少了一部分转债仓位。

展望

２０１２

年三季度，欧债危机依然仍有爆点，

２０１２

年下半年美国经济复苏步伐仍较缓慢。 国内经济方

面，经济增速仍会保持下行趋势，出口以及内需将难以短时间内有大的起色，

ＣＰＩ

仍有下行空间。货币政策

方面，不排除央行继续动用降准或者降息手段调控市场，货币市场利率将仍会保持在较低位置。

债券市场方面，利率债、高评级信用债在降息通道里仍有交易性机会，高票息信用债票息收入亦仍具

有吸引力，但应加强对信用风险的管理；股市仍在持续寻底中，不排除出现阶段性反弹行情的可能，但是

大幅上升动力不足；转债随股市回暖将有交易性机会，但品种选择需要细致。

２０１２

年第三季度我们将奉行

稳健投资原则，积极寻找债市、股市中的投资机会。

４．４．２

报告期内基金的业绩表现

截至报告期末诺安增利债券

Ａ

基金份额净值为

１．０８１

元，本报告期基金份额净值增长率为

３．２５％

；截至

报告期末诺安增利债券

Ｂ

基金份额净值为

１．０６４

元，本报告期基金份额净值增长率为

３．００％

；业绩比较基准

中信标普全债指数收益率为

１．９８％

。

§５ 投资组合报告

５．１

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额

（

元

）

占基金总资产的比例

（％）

１

权益投资

－ －

其中

：

股票

－ －

２

固定收益投资

１１２，２１１，１８０．６０ ９２．１９

其中

：

债券

１１２，２１１，１８０．６０ ９２．１９

资产支持证券

－ －

３

金融衍生品投资

－ －

４

买入返售金融资产

－ －

其中

：

买断式回购的买入返售

金融资产

－ －

５

银行存款和结算备付金合计

５，２４７，７４１．７４ ４．３１

６

其他资产

４，２６０，２１６．６１ ３．５０

７

合计

１２１，７１９，１３８．９５ １００．００

５．２

报告期末按行业分类的股票投资组合

本基金本报告期末未持有股票。

５．３

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

本基金本报告期末未持有股票。

５．４

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

序号 债券品种 公允价值

（

元

）

占基金资产净值比例

（％）

１

国家债券

１５，５３２，０１８．２０ １８．５０

２

央行票据

－ －

３

金融债券

－ －

其中

：

政策性金融债

－ －

４

企业债券

８４，１１６，３７３．００ １００．１９

５

企业短期融资券

１０，１８２，０００．００ １２．１３

６

中期票据

－ －

７

可转债

２，３８０，７８９．４０ ２．８４

８

其他

－ －

９

合计

１１２，２１１，１８０．６０ １３３．６６

５．５

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名债券投资明细

序号 债券代码 债券名称 数量

（

张

）

公允价值

（

元

）

占基金资产净值比

例

（

％

）

１ １２８００９４ １２

白药债

１００

，

０００ １０

，

３２７

，

０００．００ １２．３０

２ ０４１１５９０１６ １１

丝绸

ＣＰ００２ １００，０００ １０，１８２，０００．００ １２．１３

３ １２８０００３ １２

中石油

０２ １００

，

０００ ９

，

９１５

，

０００．００ １１．８１

４ ０１９０２７ １０

国债

２７ １００

，

０００ ９

，

７６９

，

４７０．００ １１．６４

５ １２２９４９ ０９

常投债

７５

，

６９０ ７

，

５５７

，

６４６．５０ ９．００

５．６

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期期末未持有资产支持证券。

５．７

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名权证投资明细

本基金本报告期期末未持有权证。

５．８

投资组合报告附注

５．８．１

本基金本报告期投资的前十名证券的发行主体， 本期没有出现被监管部门立案调查的情形，

也没有出现在报告编制日前一年内受到公开谴责、处罚的情形。

５．８．２

本基金投资的前十名股票中，没有投资于超出基金合同规定备选股票库之外的股票。

５．８．３

其他资产构成

序号 名称 金额

（

元

）

１

存出保证金

２５０

，

０００．００

２

应收证券清算款

－

３

应收股利

－

４

应收利息

２

，

１６３

，

７３０．１４

５

应收申购款

１

，

８４６

，

４８６．４７

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

４

，

２６０

，

２１６．６１

５．８．４

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

序号 债券代码 债券名称 公允价值

（

元

）

占基金资产净值比例

（

％

）

１ １１００１３

国投转债

１

，

３３６

，

８０２．４０ １．５９

２ １１００１１

歌华转债

１

，

０４３

，

９８７．００ １．２４

５．８．５

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

本基金本报告期期末未持有流通受限股票。

５．８．６

投资组合报告附注的其他文字描述部分

由于四舍五入原因，分项之和与合计可能有尾差。

§６ 开放式基金份额变动

单位：份

项目 诺安增利债券

Ａ

诺安增利债券

Ｂ

本报告期期初基金份额总额

６６，０５３，２８７．７２ １７，１２２，８８４．０３

本报告期基金总申购份额

１５４，３８９，８９０．４８ ５９，３６８，２３１．８４

减

：

本报告期基金总赎回份额

１５９，３６７，３８９．５０ ５９，６１５，９３０．０６

本报告期基金拆分变动份额

－ －

本报告期期末基金份额总额

６１，０７５，７８８．７０ １６，８７５，１８５．８１

注：总申购份额含红利再投、转换入份额，总赎回份额含转换出份额。

§７ 备查文件目录

７．１

备查文件目录

①

中国证券监督管理委员会批准诺安增利债券型证券投资基金募集的文件。

②

《诺安增利债券型证券投资基金基金合同》。

③

《诺安增利债券型证券投资基金托管协议》。

④

基金管理人业务资格批件、营业执照。

⑤

诺安增利债券型证券投资基金

２０１２

年第二季度报告正文。

⑥

报告期内诺安增利债券型证券投资基金在指定报刊上披露的各项公告。

７．２

存放地点

基金管理人、基金托管人住所。

７．３

查阅方式

投资者可在营业时间免费查阅，也可按工本费购买复印件。

投资者对本报告书如有疑问，可致电本基金管理人全国统一客户服务电话：

４００－８８８－８９９８

，亦可至基

金管理人网站

ｗｗｗ．ｌｉｏｎｆｕｎｄ．ｃｏｍ．ｃｎ

查阅详情。

诺安基金管理有限公司

２０１２年７月１８日

基金管理人：诺安基金管理有限公司

基金托管人：招商银行股份有限公司

报告送出日期：２０１２年７月１８日

§１ 重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其内容

的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。

基金托管人招商银行股份有限公司根据本基金合同规定， 于

２０１２

年

７

月

１３

日复核了本报告中的财务指标、

净值表现和投资组合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。 投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募

说明书。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自

２０１２

年

４

月

１

日起至

６

月

３０

日止。

§２ 基金产品概况

２．１

基金基本情况

基金简称 诺安油气能源

（

ＱＤＩＩ－ＦＯＦ－ＬＯＦ

）

交易代码

１６３２０８

基金运作方式 上市契约型开放式

（

ＬＯＦ

）

基金合同生效日

２０１１

年

９

月

２７

日

报告期末基金份额总额

６７６

，

９７８

，

７６０．３２

份

投资目标

在有效控制组合风险的前提下

，

通过在全球范围内精选

优质的石油

、

天然气等能源行业类基金

（

包括

ＥＴＦ

）

以及

公司股票进行投资

，

为投资者实现基金资产的长期稳定

增值

。

投资策略

本基金具体的投资策略由资产配置策略

，“

核心

”

组合投

资策略

，“

卫星

”

组合投资策略

，

债券投资策略和现金管

理策略五部分构成

。

１

、

资产配置策略

本基金在资产配置上采用

“

双重配置

”

策略

。

第一层

是大类资产类别配置

，

第二层是在权益类资产内的

“

核

心

”

组合和

“

卫星

”

组合的配置

。

权益类资产包括基金

（

包

括

ＥＴＦ

）

和股票

。

２

、“

核心

”

组合投资策略

在

“

核心

”

组合中

，

本基金将主要投资于石油天然气

等能源行业基金

，

主要包括

：（

１

）

以跟踪石油

、

天然气等

能源类行业公司股票指数为投资目标的

ＥＴＦ

及指数基

金

；（

２

）

以超越石油

、

天然气等能源类行业公司股票指数

为投资目标的主动管理型基金

。

３

、“

卫星

”

组合投资策略

在

“

卫星

”

组合中

，

本基金将主要投资于

：（

１

）

以跟踪

石油

、

天然气等能源品商品价格或商品价格指数为投资

目标的能源类商品

ＥＴＦ

；（

２

）

全球范围内优质的石油

、

天

然气等能源类公司股票

。

４

、

债券投资策略

本基金将在全球范围内进行债券资产配置

，

根据基

金管理人的债券选择标准

，

运用相应的债券投资策略

，

构造债券组合

。

５

、

现金管理策略

现金管理是本基金投资管理的一个重要环节

，

主要

包含以下三个方面的内容

：

现金流预测

、

现金持有比例

管理

、

现金资产收益管理

。

业绩比较基准

标普能源行业指数

（

净收益

）（

Ｓ＆Ｐ ５００ Ｅｎｅｒｇｙ Ｓｅｃｔｏｒ

Ｉｎｄｅｘ

（

ＮＴＲ

））

风险收益特征

本基金将会投资于全球范围内优质的石油

、

天然气等能

源行业基金

（

包括

ＥＴＦ

）

及公司股票

，

在证券投资基金中

属于较高预期风险和预期收益的基金品种

。

基金管理人 诺安基金管理有限公司

基金托管人 招商银行股份有限公司

注：本基金上市交易的证券交易所为“深圳证券交易所”，基金的场内交易简称为“诺安油气”，交易代码为

“

１６３２０８

”。

２．２

境外投资顾问和境外资产托管人

项目 境外投资顾问 境外资产托管人

名称

英文 无

Ｂｒｏｗｎ Ｂｒｏｔｈｅｒｓ Ｈａｒｒｉｍａｎ ＆ Ｃｏ．

中文 无 布朗兄弟哈里曼银行

§３ 主要财务指标和基金净值表现

３．１

主要财务指标

单位：人民币元

项目 报告期

（

２０１２

年

４

月

１

日

－ ２０１２

年

６

月

３０

日

）

１．

本期已实现收益

－３９

，

４３４

，

７７８．９６

２．

本期利润

－５８

，

８７８

，

３４６．０２

３．

加权平均基金份额本期利润

－０．０８３２

４．

期末基金资产净值

６１７

，

２５１

，

４７１．９７

５．

期末基金份额净值

０．９１２

注：

①

上述基金业绩指标不包括持有人交易基金的各项费用，计入费用后实际收益水平要低于所列数字。

②

本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价值变动收益）扣除相关费用后

的余额，本期利润为本期已实现收益加上本期公允价值变动收益。

３．２

基金净值表现

３．２．１

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段

净值增长

率

①

净值增长率标

准差

②

业绩比较基准收

益率

③

业绩比较基准收益

率标准差

④

①－③ ②－④

过去三个

月

－８．０６％ １．１５％ －５．７０％ １．３７％ －２．３６％ －０．２２％

注：本基金的业绩比较基准为：标普能源行业指数（净收益）（

Ｓ＆Ｐ ５００ Ｅｎｅｒｇｙ Ｓｅｃｔｏｒ Ｉｎｄｅｘ

（

ＮＴＲ

））。

３．２．２

自基金合同生效以来基金累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

注：

①

本基金的基金合同于

２０１１

年

９

月

２７

日生效，截至

２０１２

年

６

月

３０

日止，本基金成立未满

１

年。

②

本基金的建仓期为

２０１１

年

９

月

２７

日至

２０１２

年

３

月

２６

日，建仓期结束时各项资产配置比例符合合同约定。截

至

２０１２

年

６

月

３０

日止，本基金建仓期结束未满

１

年。

§４ 管理人报告

４．１

基金经理（或基金经理小组）简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期

限

证券从业

年限

说明

任职日期 离任日期

梅律吾

研究部副总监

、

诺安全球黄金证

券投资基金基金

经理

、

诺安油气

能源股票证券投

资基金

（ＬＯＦ）

基

金经理

２０１１

年

９

月

２７

日

－ １４

硕士

，

具有基金从业资格

。

曾任职于

长城证券公司

、

鹏华基金管理有限

公司

；２００５

年

３

月加入诺安基金管理

有限公司

，

历任研究员

、

基金经理助

理

、

基金经理

，

现任研究部副总监

。

曾于

２００７

年

１１

月至

２００９

年

１０

月担任

诺安价值增长股票证券投资基金基

金经理

，２００９

年

３

月至

２０１０

年

１０

月担

任诺安成长股票型证券投资基金基

金经理

，２０１１

年

１

月起任诺安全球黄

金证券投资基金基金经理

，２０１１

年

９

月起任诺安油气能源股票证券投资

基金

（ＬＯＦ）

基金经理

。

注：

①

此处梅律吾先生的任职日期为诺安油气能源股票证券投资基金（

ＬＯＦ

）基金合同生效之日；

②

证券从业的含义遵从《证券业从业人员资格管理办法》的相关规定等。

４．２

境外投资顾问为本基金提供投资建议的主要成员简介

本基金无境外投资顾问。

４．３

报告期内本基金运作遵规守信情况说明

报告期间，诺安油气能源股票证券投资基金（

ＬＯＦ

）管理人严格遵守了《中华人民共和国证券投资基金法》

及其他有关法律法规，遵守了《诺安油气能源股票证券投资基金（

ＬＯＦ

）基金合同》的规定，遵守了本公司管理制

度。 本基金投资管理未发生违法违规行为。

４．４

公平交易专项说明

４．４．１

公平交易制度的执行情况

根据中国证监会

２０１１

年修订的《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》，本公司更新并完善了《诺

安基金管理有限公司公平交易制度》。 制度的范围包括境内上市股票、债券的一级市场申购、二级市场交易等

投资管理活动，同时涵盖投资授权、研究分析、投资决策、交易执行、业绩评估等投资管理活动相关的各个环

节。

投资研究方面，公司设立全公司所有投资组合适用的证券备选库，在此基础上，不同投资组合根据其投资

目标、投资风格和投资范围的不同，建立不同投资组合的投资对象备选库和交易对手备选库；公司拥有健全的

投资授权制度，明确投资决策委员会、投资总监、投资组合经理等各投资决策主体的职责和权限划分，投资组

合经理在授权范围内可以自主决策，超过投资权限的操作需要经过严格的审批程序；公司建立了统一的研究

管理平台，所有内外部研究报告均通过该研究管理平台发布，并保障该平台对所有研究员和投资组合经理开

放。

交易执行方面，对于场内交易，基金管理人在投资交易系统中设置了公平交易功能，交易中心按照时间优

先、价格优先的原则执行所有指令，如果多个投资组合在同一时点就同一证券下达了相同方向的投资指令，并

且市价在指令限价以内，投资交易系统自动将该证券的每笔交易报单都自动按比例分拆到各投资组合；对于

债券一级市场申购、非公开发行股票申购等非集中竞价交易的交易分配，在参与申购之前，各投资组合经理独

立地确定申购价格和数量，并将申购指令下达给交易中心。 公司在获配额度确定后，按照价格优先的原则进行

分配，如果申购价格相同，则根据该价位各投资组合的申购数量进行比例分配；对于银行间市场交易、固定收

益平台、交易所大宗交易，投资组合经理以该投资组合的名义向交易中心下达投资指令，交易中心向银行间市

场或交易对手询价、成交确认，并根据“时间优先、价格优先”的原则保证各投资组合获得公平的交易机会。

本报告期内，公平交易制度总体执行情况良好，未发现违反公平交易制度的情况。

４．４．２

异常交易行为的专项说明

本基金于本报告期内不存在异常交易行为。 本报告期内基金管理人管理的所有投资组合参与的交易所公

开竞价同日反向交易成交较少的单边交易量超过该证券当日成交量的

５％

的交易次数为

２

次， 均是由于公司旗

下个别基金使用量化投资策略所致。

４．５

报告期内基金的投资策略和业绩表现说明

４．５．１

报告期内基金投资策略和运作分析

宏观经济：

１

、欧元区经济表现低迷。

二季度相继披露的数据显示欧洲受债务危机影响，经济疲软。

４

月欧元区

２

月失业率升至

１０．８％

，准触及近

１５

年最高，失业人数达逾

１

，

７００

万人，凸显欧元区债务危机在就业方面的代价，以及政府应对之艰难。

２

、西班牙债务危机持续恶化，成欧债危机新焦点。

二季度希腊经济因政治因素危机四伏，而西班牙则受房地产泡沫破裂影响，银行系统几近破产。

４

月，西班

牙迎来还债高峰，到期债务总额为

２５０

亿欧元，其国债收益率上 升

２２

个 基 点 至

５．９８％

，并一度触及

６％

的警戒

线，且发债效果不佳，使得市场一度舒缓的神经重新绷紧。 与此同时欧洲央行

４

日宣布维持现行的

１％

超低利率

不变，外界普遍认为西班牙形势的变化是促成欧洲央行维持现行政策不变的重要因素。

进入

５

月后由于西班牙房地产泡沫破裂，银行业遭遇重大危机，导致西班牙经济一片惨淡。

进入

６

月后由于西班牙债务危机的持续恶化， 导致各大评级机构在本月对西班牙债券发行人以及各大银

行评级持续下调。

３

、希腊组阁失败，被迫二次大选。

５

月

１２

日希腊议会选举前三大政党的组阁努力宣告失败，迫使希腊重新选举，加剧了人们对欧元区前景的

担忧。 希腊组阁的一再失败，主要缘于三大政党就是否履行对国际出资人承诺并推行财政紧缩的立场不一致。

随后

５

月

１７

日惠誉将将希腊长期本外币发行人违约评级从“

Ｂ－

”下调至“

ＣＣＣ

”，并将希腊的短期外币发行人违约

评级从“

Ｂ

”下调至“

Ｃ

”。 惠誉此举是针对希腊退出欧元区风险上升的反应。

６

月

１７

日，希腊中间偏右的新民主党（

Ｎｅｗ Ｄｅｍｏｃｒａｃｙ

）与极左翼联盟

Ｓｙｒｉｚａ

展开激烈角逐，此次选举的结果

对欧洲维护欧元区完整性的努力至关重要。计票结果显示，新民主党以微弱优势获胜。希腊大选保守派获胜大

大降低了短期内希腊退出欧元区的可能性，避免了一系列棘手的政治问题，也将更加坚定各国进行财政整固

的政治决心。

４

、欧盟努力挽救债务希腊和西班牙，化解危机。

５

月

１９

日，

Ｇ８

峰会在美国马里兰州戴维营闭幕，希腊近期的组阁僵局和西班牙等国的银行业压力使得欧债

危机成为全球关注焦点。 在会上，

Ｇ８

领导人表达了“留住”希腊的意愿，但也强调希腊必须履行其对国际救援方

的承诺。

５

月

２４

日晚欧盟

２７

国领导人在布鲁塞尔举行了一次特别峰会， 希腊是否留在欧元区是这次峰会的重点之

重。 峰会传出的主要信息是，欧盟国家领导人希望希腊留在欧元区，但前提是希腊必须严格执行欧盟制定的财

政纪律，积极落实节支计划。

欧洲四大经济体德国、法国、意大利和西班牙四国首脑

６

月

２２

日在罗马举行会议，协调四国在峰会上的立

场。 四国领导人同意用总额达

１３００

亿欧元的一揽子计划刺激经济增长。 但就针对建立欧洲银行业联盟以及救

助高负债国银行等问题上，各方仍存在较大分歧。

欧盟领导人在布鲁塞尔

６

月

２９

日凌晨

４

点半发出了两大利好：

１

、 允许欧洲援助基金可以直接对欧元区银行

注资；

２

、允许直接动用欧洲救助基金来购买西班牙等重债国的国债以压低收益率。 允许救助基金直接注资银

行业并购买国债将有效打破主权债务和银行业危机的“恶性循环”，因此对市场有非常明显的稳定作用

５

、美国宏观数据显示经济复苏乏力。

美国非农数据报告显示

５

月

３０

日美国

５

月季调后非农就业人数增加

６．９

万人，预期增加

１５．０

万人。非农等数据

远差于预期显示美国经济复苏的疲软，使得投资者对于全球经济陷入二次衰退的忧虑蔓延。 这一利空消息促

使投资者避险心态上升，大幅抛售风险资产，严重挫伤了金融市场，欧美股市平均下跌在

２％

左右，石油等大宗

商品下跌

３％

以上。

六月中旬，美国

５

月零售销售连续第二个月下滑，为近

２

年来首次。 且剔除汽车的核心零售销售远不及预

期，反映了美国消费者在经济不济的背景下态度谨慎。 同时，美国

５

月

ＰＰＩ

环比下降

１．０％

，为

３

年来最大降幅；

５

月

ＣＰＩ

环比下降

０．３％

，为

２００８

年

１２

月以来最大降幅，减缓了通胀压力。 美国通胀压力不断减轻，为美联储推出更多

宽松政策提供了余地，因此投资者对美联储推出

ＱＥ３

的预期升温。

６

、美国

ＱＥ３

预期屡受挫。

美联储

６

月

２０

日公布了本年度第

４

次利率决议及政策声明， 委员会将维持联邦基金利率在

０－０．２５％

的区间

不变，并预计联邦基金利率将在至少至

２０１４

年末处于极低水准。 同时伯南克在例行新闻发布会上表示，美联储

将为经济提供持续的刺激措施，如果必要，准备采取进一步举措促进经济增长，并支持就业市场。 美联储仍有

相当大的空间来采取进一步行动扶助经济，其中包括扩大资产负债表。 不过对此伯南克持谨慎态度，伯南克警

告称，

ＱＥ３

不应该轻易推出，需要确认这一措施是必要的才可能推出。 这一消息也让全球大宗商品价格承压。

７

、沙特石油部长公开评论石油价格和产量。

沙特阿拉伯石油大臣纳伊米

５

月

８

日在日本东京表示，国际油价目前仍偏高，沙特已经储存了大量原油，以

增加供应。纳伊米还表示，虽然目前沙特原油日产量已经达到

１０００

万桶，是历史最高点。 但是如果市场需要，沙

特将继续提高日产量，直至达到

１２５０

万桶的最大产能。此外，沙特还有

８０００

万桶原油储备，可在市场供应突然中

断时使用。

而在

５

月

１３

日他又表示，

Ｂｒｅｎｔ

原油价格该下跌至每桶

１００

美元才算适当。 他并强调，沙特正努力尝试使该

油价降至此一水平。 专家指出，纳米是在暗示沙国可能会进一步增产原油。

８

、中国经济放缓。

中国一季度

ＧＤＰ

增速为

８．１％

，低于市场预期的

８．４％

，并创下

２００９

年二季度以来的新低，引发市场对中国经

济增长前景的担忧。 央行从

４

月

１６

日起，银行间即期外汇市场人民币兑美元交易价浮动幅度由

０．５％

扩大至

１％

；

中国人民银行宣布下调金融机构人民币存贷款基准利率。 调整。 中国政府在全球经济前景不明朗的局面下通

过降息来向市场释放稳定增长的决心，这对国际大宗商品市场无疑是个利好。

投资策略：

本季度内由于全球宏观经济情况的不确定性，我们采取动态调整仓位的策略，通过适时地调整商品

ＥＴＦ

和

行业

ＥＴＦ

的比例达到降低波动性。后市对于能源市场，我们相信在美国对伊朗石油出口开始实施以及欧美政府

为了稳定经济继续宽松后，能源市场价格调整的幅度已经比较充分，下一步，向上的可能性要比向下大得多。

４．５．２

报告期内基金的业绩表现

截至报告期末，本基金份额净值为

０．９１２

元。本报告期基金份额净值增长率为

－８．０６％

，同期业绩比较基准收

益率为

－５．７０％

。

§５ 投资组合报告

５．１

报告期末基金资产组合情况

代码 项目 金额

（

人民币元

）

占基金总资产的比例

（％）

１

权益投资

－ －

其中

：

普通股

－ －

优先股

－ －

存托凭证

－ －

房地产信托凭证

－ －

２

基金投资

４８８，６８８，３２１．０７ ７７．９５

３

固定收益投资

－ －

其中

：

债券

－ －

资产支持证券

－ －

４

金融衍生品投资

－ －

其中

：

远期

－ －

期货

－ －

期权

－ －

权证

－ －

５

买入返售金融资产

－ －

其中

：

买断式回购的买入返

售金融资产

－ －

６

货币市场工具

－ －

７

银行存款和结算备付金合

计

１３７，７１８，００１．２５ ２１．９７

８

其他资产

４９９，２１１．５９ ０．０８

９

合计

６２６，９０５，５３３．９１ １００．００

５．２

报告期末在各个国家（地区）证券市场的股票及存托凭证投资分布

本基金本报告期末未持有股票以及存托凭证。

５．３

报告期末按行业分类的股票及存托凭证投资组合

本基金本报告期末未持有股票以及存托凭证。

５．４

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票及存托凭证投资明细

本基金本报告期末未持有股票以及存托凭证。

５．５

报告期末按债券信用等级分类的债券投资组合

本基金本报告期末未持有债券。

５．６

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名债券投资明细

本基金本报告期末未持有债券。

５．７

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券。

５．８

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名金融衍生品投资明细

本基金本报告期末未持有金融衍生品投资。

５．９

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名基金投资明细

序号 基金名称 基金类型 运作方式 管理人

公允价值

（

人民币

元

）

占基金资产净

值比例

（％）

１

ＶＡＮＧＵＡＲＤ

ＥＮＥＲＧ Ｅ

ＥＴＦ

基金

契约型开放

式

Ｔｈｅ Ｖａｎｇｕａｒｄ

Ｇｒｏｕｐ Ｉｎｃ．

１１１，４５３，３３５．９４ １８．０６

２

ＳＰＤＲ ＯＩＬ

ＥＸＰ

ＥＴＦ

基金

契约型开放

式

ＳＳＧＡ Ｆｕｎｄｓ

Ｍａｎａｇｅｍｅｎｔ，

Ｉｎｃ．

１０７，２６７，４５５．２７ １７．３８

３

ＳＰＤＲ－

ＥＮＥＲＧＹ ＳＥＬ

ＥＴＦ

基金

契约型开放

式

ＳＳＧＡ Ｆｕｎｄｓ

Ｍａｎａｇｅｍｅｎｔ，

Ｉｎｃ．

９３，９１１，４７１．２０ １５．２１

４

ＩＳＨＡＲＥＳ－ＤＪ

ＥＮＥＲＧ

ＥＴＦ

基金

契约型开放

式

Ｂｌａｃｋ Ｒｏｃｋ

Ｆｕｎｄ Ａｄｖｉｓｅｒｓ．

７２，７４８，９９９．８０ １１．７９

５

ＵＮＩＴＥＤ ＳＴＳ

ＯＩＬ ＦＤ ＬＰ

ＵＮＩＴＳ

ＥＴＦ

基金

契约型开放

式

Ｕｎｉｔｅｄ Ｓｔａｔｅｓ

Ｃｏｍｍｏｄｉｔｉｅｓ

Ｆｕｎｄ，ＬＬＣ

２５，３４７，９９５．８６ ４．１１

６

ＰＯＷＥＲ鄄

ＳＨＡＲＥＳ ＤＢ Ｏ

ＥＴＦ

基金

契约型开放

式

ＤＢ Ｃｏｍｍｏｄｉｔｙ

Ｓｅｒｖｉｃｅｓ ＬＬＣ

１９，６８８，０４４．４９ ３．１９

７

ＥＴＦＳ ＢＲＥＮＴ

１ＭＴＨ

ＥＴＦ

基金

契约型开放

式

ＥＴＦＳ

Ｓｅｃｕｒｉｔｉｅｓ．Ｌｔｄ．

１３，８４９，７４３．０８ ２．２４

８

Ｂｒｅｎｔ Ｏｉｌ Ｆｕｎｄ

ＬＰ

ＥＴＦ

基金

契约型开放

式

Ｕｎｉｔｅｄ Ｓｔａｔｅｓ

Ｃｏｍｍｏｄｉｔｙ

Ｆｕｎｄｓ ＬＬＣ

１３，６８９，１８５．９３ ２．２２

９

ＩＳＨＡＲＥＳ－

ＧＬＢ ＥＮＲＧ

ＥＴＦ

基金

契约型开放

式

Ｂｌａｃｋ Ｒｏｃｋ

Ｆｕｎｄ Ａｄｖｉｓｅｒｓ．

１２，０８０，４２１．１２ １．９６

１０

ＵＳ ＮＡＴ ＧＡＳ

ＦＤ ＬＰ

ＥＴＦ

基金

契约型开放

式

Ｕｎｉｔｅｄ Ｓｔａｔｅｓ

Ｃｏｍｍｏｄｉｔｙ

Ｆｕｎｄｓ， ＬＬＣ

１１，９９３，３１９．６５ １．９４

５．１０

投资组合报告附注

５．１０．１

本基金本报告期投资的前十名证券的发行主体，本期没有出现被监管部门立案调查的情形，也没有

出现在报告编制日前一年内受到公开谴责、处罚的情形。

５．１０．２

本基金本报告期末未持有股票。

５．１０．３

其他资产构成

序号 名称 金额

（

人民币元

）

１

存出保证金

－

２

应收证券清算款

－

３

应收股利

－

４

应收利息

３

，

１９９．５６

５

应收申购款

４９６

，

０１２．０３

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

４９９

，

２１１．５９

５．１０．４

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

本基金本报告期末未持有可转换债券。

５．１０．５

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

本基金本报告期末未持有股票。

５．１０．６

投资组合报告附注的其他文字描述部分

由于四舍五入原因，分项之和与合计可能有尾差。

§６ 开放式基金份额变动

单位：份

本报告期期初基金份额总额

７３９，６６３，９９５．８０

本报告期基金总申购份额

８，８７０，１８２．６８

减

：

本报告期基金总赎回份额

７１，５５５，４１８．１６

本报告期基金拆分变动份额

－

本报告期期末基金份额总额

６７６，９７８，７６０．３２

§７ 备查文件目录

７．１

备查文件目录

①

中国证券监督管理委员会批准诺安油气能源股票证券投资基金（

ＬＯＦ

）募集的文件。

②

《诺安油气能源股票证券投资基金（

ＬＯＦ

）基金合同》。

③

《诺安油气能源股票证券投资基金（

ＬＯＦ

）托管协议》。

④

基金管理人业务资格批件、营业执照。

⑤

诺安油气能源股票证券投资基金（

ＬＯＦ

）

２０１２

年第二季度报告正文。

⑥

报告期内诺安油气能源股票证券投资基金（

ＬＯＦ

）在指定报刊上披露的各项公告。

７．２

存放地点

基金管理人、基金托管人住所。

７．３

查阅方式

投资者可在营业时间免费查阅，也可按工本费购买复印件。

投资者对本报告书如有疑问，可致电本基金管理人全国统一客户服务电话：

４００－８８８－８９９８

，亦可至基金管

理人网站

ｗｗｗ．ｌｉｏｎｆｕｎｄ．ｃｏｍ．ｃｎ

查阅详情。

诺安基金管理有限公司

２０１２年７月１８日

诺安油气能源股票证券投资基金（

ＬＯＦ

）

诺安增利债券型证券投资基金

诺安中小盘精选股票型证券投资基金


