
观点连接

东方证券:上周汽协公告了

6

月汽车产销数据， 基本符合市场

预期， 其中微客需求增速超出市

场预期，重卡需求仍持续低迷。上

周部分公司纷纷公告业绩快报，

大部分公司受销量增速影响，业

绩大幅下降， 业绩快报中好于市

场预期的主要有长安汽车、 国机

汽车。

7

月是行业需求淡季，预计

销量增速将回落

,

短期内仍注意

回避重卡及零部件公司。 建议关

注底部增持低估值、 业绩确定增

长的公司， 大中客车中首推宇通

客车。不管是业绩确定性增长、行

业空间，还是政策层面，都利于大

中客车龙头公司。 乘用车中推荐

长安汽车、上汽集团、华域汽车、

一汽富维、精锻科技。

海通证券：

2012

年

6

月全国共

销售汽车

157

万辆， 同比增长

9.86%

，环比下滑

1.85%

。

6

月由于

车厂压库存， 汽车销量同比增长

较快，预计

7

月销量将回落到个位

数增长。 目前

A

股汽车板块动态

市盈率约为

11

倍， 其中乘用车板

块动态

PE

约为

10

倍，商用车板块

动态

PE

约为

11

倍，汽车零部件板

块动态

PE

约为

11

倍，行业在目前

估值水平下具备一定投资弹性。

建议投资者关注可能受益于一汽

集团整体上市的相关公司， 如一

汽轿车和一汽夏利； 受

2011

年日

本地震影响， 天津英泰的利润基

数较低，建议关注一汽富维；客车

行业竞争格局相对稳定， 关注龙

头企业宇通客车。

高华证券： 根据

ChinaAu－

toMarket

的数据，

2011

年广州乘

用车上牌量约为

23

万辆， 假设广

州市

25%

左右 （该比率与北京相

当）的新购乘用车为置换需求（车

主卖出旧车， 未占用牌照配额），

预计该市

2012-2014

年乘用车上

牌量为

21.5

万、

18.3

万、

18.8

万辆，

从而令中国乘用车市场总销量下

降

0.5%

左右。 东风集团旗下的东

风日产、一汽丰田，上汽集团旗下

的上海通用、一汽大众，广汽集团

旗下的广汽本田是广州乘用车市

场前五大汽车生产企业， 市场份

额分别为

13%

、

11%

、

8%

、

8%

和

6%

，我们预计这些企业所受影响

可能大于其他厂商。 尽管广州的

限购令可能仅会令中国乘用车市

场整体销量下降

0.5%

，但当前最

大的担忧是其他面临拥堵问题的

城市是否也会推行限购令。 若果

真如此， 那么我们预计中国乘用

车市场的未来增长或将进一步放

缓。 考虑

2012

年下半年影响及

2013

年全年影响后 ， 我们将

2012-2014

年中国乘用车市场增

速预测从此前的

10%

、

8%

、

8%

下

调至

9.7%

、

7.6%

、

7.9%

。

长江证券： 在终端库存持续

上升的情况下， 整车厂商仍然屈

服于半年业绩的压力， 选择了继

续向渠道压库， 造成了批发销量

持续好转。 终端需求整体仍然疲

弱，但是消费升级越发明显其趋

势有望继续。 后续车市在经济难

见好转，整车厂商半年度考核已

过，广州车市陷于休克期等因素

下，预计

7

月整体将呈现弱势。 但

是对于广州限购对其他城市车

市的短期影响我们需要密切关

注。 目前行业总体产能已有过剩

风险，各车企产能利用率分化严

重。 美系和德系为主的合资品牌

产能规划相对合理，自主品牌产

能利用率普遍偏低产能危机逐

渐凸显。 在

5

月份微客增长略超

预期之下，最新乘联会发布数据

显示微客

6

月同比增长

19.1%

，分

企业看，除五菱外，更为可喜的

是看到长安的

5

月的复苏， 需求

驱动主要在于农村市场尚有较

大空间，短期内地方性的“汽车

下乡”政策也将进一步促使微车

复苏。 （孙见友整理）

股市有风险，请慎重入市。 本版股市分析文章，属个人观点，仅供参考，股民据此入市操作，风险自担。
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品种/价值

■

异动股扫描

■

大行看港股

■

新股定位

New�Stock

银邦股份(300337)

均值区间：

18.48

元

-21.40

元

极值区间：

18.40

元

-23.00

元

渣打：下调中兴通讯目标价

渣打证券研究表示，中兴通讯（

0763.HK

）发布盈利预警，预期上

半年盈利下跌

60%-80%

。 作为内地最大的电信设备供应商之一，中兴

通讯发布盈利预警，反映行业尤其小型营运商前景差。

该行从近期调查获悉，电信设备供应商面对本地及海外电讯营

运商，议价压力均面临上升风险。 鉴于中兴通讯中期黯淡的盈利前

景， 该行将目标价由

25.5

港元下调至

12

港元。 （中兴通讯昨日收报

10.30港元）

大摩：降级广州药业 现阶段宜沽货获利

摩根士丹利集团表示，为反映最新销售渠道检察结果，该行

将广州药业（

0874.HK

）的评级由“增持”降至“与大市同步”，目标

价由

19

港元下调至

17

港元。 报告指出，

5

月以来广药股价已上升

50%

，建议投资者沽货获利，因目前的水平已反映“王老吉”未来

三年销售达到

100

亿人民币的预期，后续上涨空间则视“王老吉”

的收入会否更高而定，但目前其销售结果略逊预期。 （广州药业

昨日收报16.42港元）

高盛：下调和记黄埔盈利预测

和记黄埔（

0013.HK

）宣布，已与

Vodafone

筹组一个

50/50

合资企

业，分享爱尔兰网络和基础设施，预计在今年第四季投入服务。

高盛集团认为此次交易影响正面，与和记黄埔集团在欧洲电信

市场战略一致。 由于收购

Orange Austria

延至明年上半年，并考虑最

新汇率，将该股

2012-2014

年的盈利预测下调

5%-10%

，至

5.6

港元、

6.68

港元及

7.76

港元，目标价由

95

港元下调至

92

港元。 该股估值具有

吸引力，

2013

年预测市盈率为

13

倍，因此该行维持对其“买入”评级。

(和记黄埔昨日收报70.85港元）

公司是致力于铝合金复合材

料、 铝基多金属复合材料以及铝

合金非复合材料的研究、 生产和

销售的高新技术企业。 主要从事

钎焊用铝合金复合板带箔、 铝钢

复合带材、 钎焊用铝合金板带箔

等产品的研发、生产、销售。 公司

自主研发的铝钢复合带材， 相关

技术处于国际先进水平， 首次实

现了国产化，填补了国内空白，改

变了国内电站空冷系统用铝钢复

合基管材料全部依赖进口的局

面； 公司铝合金复合材料被列入

“国家火炬计划项目”。 公司拥有

的多项核心技术达到国际先进或

国内领先水平， 主编或参编多项

行业标准和国家标准。

安信证券:� 18.56元-19.80元

公司是国内规模最大的钎焊

用铝合金复合板带箔生产商，也是

国内唯一的电站空冷系统用铝钢

复合带材批量生产企业。铝基复合

材料需求增长前景广阔。国外寡头

暂居国内领先地位，实现进口替代

须积累技术和规模优势。公司在国

内铝基复合材料领域具有显著的

技术创新优势和规模优势。募投项

目达产后公司产能由现有的

7.5

万

吨扩大到

20

万吨。 预计公司

2012

、

2013

年按

IPO

后总股本全面摊薄

后的

EPS

为

0.90

元和

1.16

元。 给予

公司

2012

、

2013

年的

PE

水平分别

为

22

倍和

16

倍。合理的价值区间为

18.56

元

-19.80

元。

海通证券:� 18.40元-23.00元

公司致力于铝合金复合材

料、 铝基多金属复合材料以及铝

合金非复合材料的研究、 生产和

销售， 产品主要应用于制造各种

钎焊式铝热交换器， 广泛应用于

汽车、电力、工程机械等领域。 预

测公司

2012-2014

年产品产量依

次为

78500

吨、

107000

吨和

145000

吨，对应

EPS

分别为

0.92

元、

1.25

元

和

1.56

元。 考虑到公司的技术优

势，以及高成长性，认为公司的合

理价值区间为

18.40

元

-23.00

元，

对应

2012

年

20-25

倍

PE

。

润和软件(300339)

均值区间：

17.56

元

-21.00

元

极值区间：

17.22

元

-21.49

元

公司是专注于面向国际、国

内客户提供高端软件外包服务的

专业化软件公司。公司在“供应链

管理软件”、“智能终端嵌入式软

件”和“智能电网信息化软件”等

领域打造了具有一定市场影响力

的高端软件外包服务品牌， 外包

业务内容以行业解决方案为基

础，涵盖咨询、设计、开发、测试、

维护等软件全生命周期作业，进

入了全球软件外包价值链的高

端。 公司成功实施数百个国际国

内大中型软件系统开发项目，涉

及金融、制造、流通、电信、卫生、

能源、通信、

IT

服务、政府等行业

与部门。 公司获得了国家规划布

局内重点软件企业、 江苏省高新

技术企业、 江苏省服务外包重点

企业、 江苏省首批技术先进型服

务企业和中国服务外包成长型企

业等多项荣誉资质，并入选《福布

斯》“

2011

中国潜力企业榜”。

国海证券:� 17.22元-20.50元

公司主营业务是为国内外客

户提供专业领域的软件外包服

务， 与国内其他众多外包服务商

相比， 公司走的是细分领域差异

化路线， 主要面对供应链管理市

场、 智能终端嵌入式软件市场和

智能电网信息化领域。

2008

年以

来公司营业收入年均增长率为

57%

，正处于高速发展阶段。 预计

未来三年的

EPS

分别为

0.82

元、

1.12

元和

1.55

元，根据

7

月

3

日收盘

价，

A

股软件外包服务可比公司

2011-2013

年平均

PE

为

31

、

23

和

18

倍， 按照公司

2012

年

21-25

倍

PE

，

对应合理价位区间为

17.22-20.5

元， 区间中值为

18.86

元， 对应

2011-2013

年

PE

分别为

31

倍、

23

倍

和

17

倍。

国泰君安:� 17.90元-21.49元

公司是面向国际、国内客户提

供高端软件外包服务的供应商。公

司主要采取以项目外包为主体的

外包服务模式，每年项目外包收入

占总收入的比例都超过

85%

，直接

接包比例由

2008

年的

59.1%

上升

到

2011

年的

87.1%

。 预期公司

2012-2014

年销售收入分别为

3.39

亿元、

4.87

亿元和

7.06

亿元；归属于

母公司所有者的净利润分别为

0.69

亿元、

1.02

亿元和

1.41

亿元；对

应

EPS

分别为

0.90

元、

1.33

元和

1.84

元。 上市目标价

17.90

元

-21.49

元，

对应

2012

年

PE

为

20-24

倍。

海默科技（300084）

海默科技近期股价波动

较大。该股自

6

月

25

日起一度

持续上涨， 但

7

月

4

日以后又

出现持续下跌。本周二，该股

跟随大盘反弹，以

12.78

元报

收，上涨

3.99%

。 值得注意的

是， 昨日该股换手率高达

49.05%

， 在全部

A

股中名列

第一。最新信息显示，海默科

技预计

2012

年中期业绩同比

下降

40%-70%

。

五粮液（000858）

在经过持续上涨后，白

酒股出现回调。昨日，白酒股

龙头之一的五粮液逆势下跌

2.49%

， 成交额高达

17.41

亿

元， 成为当日市场成交金额

最大的

A

股。 尽管短期出现

调整，但以中报情况看，公司

动态估值优势仍然相对明

显， 有分析人士因此预计该

股下跌空间有限。

全柴动力（600218）

昨日沪深大盘双双反弹，

使得跌停股数量大为减少。截

至收盘，仅有两只

A

股以跌停

报收， 全柴动力就是其中之

一。统计显示，自

7

月

9

日开始，

该股连续

7

个交易日下跌，且

下跌幅度有逐渐扩大态势，整

体走势破位迹象十分明显。本

周二，全柴动力收报

11.30

元，

股价创出近一年新低。

■

“降息涟漪”系列之汽车业

总量刺激转向结构引导 汽车股跑输大盘

□

本报记者 孙见友

虽然

6

月

8

日以来两度降息对

汽车股是利好， 但汽车股在降息

之后反而明显跑输大盘。截至

7

月

17

日收盘， 自

6

月

8

日以来申万交

运设备行业累计下挫

12.34%

，跑

输大盘约

6.59

个百分点， 成为同

期表现最差的行业之一。 分析人

士指出， 目前汽车业似乎正出现

一个新的变化趋势， 那就是政策

环境可能趋向于“总量刺激退出，

结构引导为主”，有可能会让不少

车企未来业绩出现大幅波动，这

成为近期汽车股表现疲弱的深层

原因。

交运设备行业

明显跑输大盘

6

月

8

日至今， 央行两度宣布

下调金融机构人民币存贷款基准

利率。同时，

7

月

5

日的降息跟以往

存贷款利率同样幅度调整不一

样，央行采取了非对称降息，即存

款基准利率和贷款基准利率调整

幅度不一，此次利率调整后，一年

期存款利率为

3%

，一年期贷款利

率为

6%

。

央行持续降息对汽车行业无

疑具有积极影响， 这不光是在减

少财务费用方面， 而且对行业需

求也有积极的促进作用。但是，让

投资者感到意外的是， 央行两度

降息似乎并未体现在汽车股的二

级市场走势上， 因为

6

月

8

日至今

汽车股整体明显跑输同期大盘。

统计显示， 截至

7

月

17

日收

盘，

6

月

8

日以来申万交运设备行

业累计下挫

12.34%

， 与同期大盘

5.75%

的跌幅相比， 跑输大盘约

6.59

个百分点， 成为同期表现最

差的行业之一。

就汽车和汽车零部件

A

股来

看，

6

月

8

日央行降息以来， 比亚

迪、天润曲轴、世纪华通、安凯客

车、 悦达投资等个股分别累计重

挫

25.65%

、

24.05%

、

23.03%

、

20.87%

和

20.86%

， 成为同期表现

最差的汽车类股票。 随着股价下

跌，汽车板块总市值大幅缩水。其

中，

6

月

8

日以来上汽集团、 比亚

迪、 潍柴动力等汽车类个股的总

市值分别大幅减少

246.97

亿元、

137.71

亿元和

88.14

亿元， 高居汽

车类个股前三名。

政策或由总量刺激

转向结构引导

既然持续降息对汽车股是利

好， 为什么汽车股在降息之后反

而明显跑输大盘呢？ 分析人士指

出，那是因为目前

A

股市场对于汽

车业还有更大的担忧， 其中广州

限购政策及其深层影响就是一个

重要的考虑因素。

广州市在

7

月

1

日起一年内

实行摇号政策，限购汽车，一个

月限购一万辆。 这标志着继北

京、贵阳实施限购之后，广州成

为第三个实施限购的城市。 在此

局面下，市场预期其他交通拥堵

城市或许也会很快实施限购，未

来汽车行业内需总量增长或难

以获得政策刺激。

分析人士指出，二级市场之

所以对以上政策反应如此激烈，

主要是由于很多投资者看到了

汽车业一个新的变化趋势，那就

是政策环境可能趋向于“总量刺

激退出，结构引导为主”。 一旦

我国奉行了多年的汽车行业总

量刺激政策淡出，对于汽车业的

影响将是巨大而深远的，这可能

在较大程度上影响不少汽车厂

商的销量增长计划，进而可能会

让不少车企未来业绩出现大幅

波动。

事实上，乘用车中报已经出

现增长普遍放缓的苗头。 尽管

二季度乘用车销量同比有所回

升，但由于宏观经济景气程度和

居民消费预期依然偏弱，终端需

求并没有出现明显改善，有研究

机构预计，乘用车中报业绩平均

下滑

20%

左右， 主要上市公司

中，除长城汽车仍保持

20%

以上

快速增长外，其余增速都不同程

度放缓，乘用车龙头上汽集团中

报增速预计放缓至

6%

左右，而

自主品牌则不同程度下滑。 随

着三季度行业新增产能逐渐释

放及一线城市限购预期影响，如

果需求仍没有显著提升，各厂商

间的竞争可能日趋激烈，下半年

汽车业盈利或面临较大的增长

压力。 (本系列完)

新股定位

银邦股份(300337)

均值区间：18.48元-21.40元

极值区间：18.40元-23.00元

公司是致力于铝合金复合材料、 铝基多

金属复合材料以及铝合金非复合材料的研

究、 生产和销售的高新技术企业。 主要从事

钎焊用铝合金复合板带箔、铝钢复合带材、钎

焊用铝合金板带箔等产品的研发、 生产、销

售。 公司自主研发的铝钢复合带材， 相关技

术处于国际先进水平，首次实现了国产化，填

补了国内空白，改变了国内电站空冷系统用

铝钢复合基管材料全部依赖进口的局面；公

司铝合金复合材料被列入“国家火炬计划项

目”。 公司拥有的多项核心技术达到国际先

进或国内领先水平，主编或参编多项行业标

准和国家标准。

安信证券: 18.56-19.80元

公司是国内规模最大的钎焊用铝合金复

合板带箔生产商，也是国内唯一的电站空冷

系统用铝钢复合带材批量生产企业。 铝基复

合材料需求增长前景广阔。 国外寡头暂居国

内领先地位，实现进口替代须积累技术和规

模优势。 公司在国内铝基复合材料领域具有

显着的技术创新优势和规模优势。 募投项目

达产后公司产能由现有的7.5万吨扩大到20

万吨。 预计公司2012、2013年按IPO后总股本

全面摊薄后的EPS为0.90元和1.16元。 给予公

司2012、2013年的PE水平分别为22倍和16倍。

合理的价值区间为18.56元-19.80元。

海通证券: 18.40-23.00元

公司致力于铝合金复合材料、 铝基多金

属复合材料以及铝合金非复合材料的研究、

生产和销售， 产品主要应用于制造各种钎焊

式铝热交换器，广泛应用于汽车、电力、工程

机械等领域。预测公司2012-2014年产品产量

依次为78500吨、107000吨和145000吨， 对应

EPS分别为0.92元、1.25元和1.56元。 考虑到公

司的技术优势，以及高成长性，认为公司的合

理价值区间为18.40元-23.00元， 对应2012年

20-25倍PE。

润和软件(300339)

均值区间：17.56元-21.00元

极值区间：17.22元-21.49元

公司是专注于面向国际、 国内客户提供

高端软件外包服务的专业化软件公司。 公司

在 “供应链管理软件”、“智能终端嵌入式软

件”和“智能电网信息化软件”等领域打造了

具有一定市场影响力的高端软件外包服务品

牌，外包业务内容以行业解决方案为基础，涵

盖咨询、设计、开发、测试、维护等软件全生命

周期作业， 进入了全球软件外包价值链的高

端。 公司成功实施数百个国际国内大中型软

件系统开发项目，涉及金融、制造、流通、电

信、卫生、能源、通信、IT服务、政府等行业与

部门。 公司获得了国家规划布局内重点软件

企业、江苏省高新技术企业、江苏省服务外包

重点企业、 江苏省首批技术先进型服务企业

和中国服务外包成长型企业等多项荣誉资

质，并入选《福布斯》“2011中国潜力企业榜”。

国海证券: 17.22元-20.50元

公司主营业务是为国内外客户提供专业

领域的软件外包服务， 与其他国内其他众多

外包服务商相比， 公司走的是细分领域差异

化路线，主要面对供应链管理市场、智能终端

嵌入式软件市场和智能电网信息化领域。 08

年以来公司营业收入年均增长率为57%，正

处于高速发展阶段。 预计未来三年的EPS分

别为0.82元、1.12元和1.55元， 根据7月3日收

盘价，A股软件外包服务可比公司2011-2013

年平均PE为31、23和18倍， 按照公司2012年

21-25倍PE，对应合理价位区间为17.22-20.5

元，区间中值为18.86元，对应2011-2013年PE

分别为31倍、23倍和17倍。

国泰君安: 17.90元-21.49元

公司是面向国际、 国内客户提供高端软

件外包服务的供应商。 公司主要采取以项目

外包为主体的外包服务模式， 每年项目外包

收入占总收入的比例都超过85%， 直接接包

比例由08年的59.1%上升到11年87.1%。 预期

公司2012-2014年销售收入分别为3.39亿元、

4.87亿元和7.06亿元；归属于母公司所有者的

净利润分别为0.69亿元、1.02亿元和1.41亿

元； 对应EPS分别为0.90元、1.33元和1.84元。

上市目标价17.90-21.49元， 对应2012年PE为

20-24倍。

工行认购证可继续留意

□

香港智远投资咨询

港股昨日出乎意料的表现

令不少投资者都感到惊讶，恒指

早盘轻微高开之后快速上冲至

19450

点附近后维持震荡。 午后，

多空的较量继续进行，虽然沽压

还在不断的涌现，但是多头亦不

甘示弱， 至收盘， 恒指升

333.99

点，报

19455

点，成交放大至

426.8

亿港元。

欧洲方面的局势目前来看

暂时还算稳定，西班牙的国债

标售虽然并没有被看好，且收

益率也一再飙升，但市场并没

有表现得过分悲观，以美国为

首的各国央行所公布的经济

数据并不太好，触发了市场对

宽松措施的预期。 美联储主席

伯南克的国会证词讲话即将

上演，市场的注意力多集中在

这方面，之前联储局的会议纪

要已经大幅削弱了投资者对

QE3

的预期，但适时推出的余音

未绝，给市场留下了不少的遐想

空间，而美联储似乎也给进一步

的宽松留了一扇并未紧闭的门。

其实从目前美国经济复苏的状

态来看，继续实施适度的宽松也

未尝不可， 毕竟受欧债影响，美

国经济复苏以及消费者对美国

经济未来的信心还是受到了不

小的冲击，如果能有进一步的宽

松提振，增强消费者对未来的信

心，或许更能促使就业、房地产

和制造业的趋暖。

有消息称， 内地正研究资

本创新工具， 以拓宽商业银行

资本补充渠道。 该消息给内银

股及内险股带来提振。 近三个

月以来， 内银股的整体表现一

直都很低迷，经济增长缓慢、信

贷疲软， 以及房地产市场的调

控都给内银股带来不小的压

力。 工商银行（

1398.HK

）昨日高

开高走， 收盘上涨

2.5%

， 收报

4.1

港元。该股之前失守

4

港元水

平之后支撑力明显增加， 若内

地政策面对银行业的支持落

实， 料对工行后期走势形成支

撑。 若看好该股后市，不妨留意

其认购证

19332

， 行使价

4.69

港

元，今年

12

月底到期。 同时要提

醒投资者，权证（或牛熊证）投

资风险巨大， 可能导致本金的

全部损失。

Warrant

■

窝轮点金

问： 买入金晶科技（

600586

）

被套

20%

，后市如何操作？

东吴证券 曹妍：公司以玻璃、

纯碱及其延伸产品的开发、生产、加

工、经营为主业，并逐步进军太阳能

新材料、节能新材料领域。公司在超

白玻璃领域的市场影响力逐渐扩

大，但公司的业绩不尽人意，加上公

司整体盘子较大， 在整个行情不景

气的背景下，股价逐级走低，目前仍

未有止跌迹象，谨慎仍是上策。

问：东方通信（

600776

）后市

如何操作？

东方证券 谢峻：公司业务结构

持续优化， 去年年初剥离部分通信

制造业务， 同时金融电子设备业务

营业收入稳中有升， 公司转型效果

明显， 高毛利率的业务比重逐步上

升，未来业绩仍有增长预期。 该股两

个多月以来震荡调整， 近期缩量后

有望企稳，股价后续仍有反弹机会。

问： 以

4.93

元买入金健米业

（

600127

），能否继续持有？

东方证券 谢峻：公司营收比

重超过七成的粮油食品加工业的

长期疲软， 是业绩处于亏损的主

因。该股

6

月底以来低点逐级有所

抬高，作为去年跌幅腰斩的品种，

当前股价在去年低点附近有企稳

反弹的短线机会。

问： 以

8.32

元买入轻纺城

（

600790

），后市如何操作？

渤海证券 何晓牧：公司主营

轻纺批发市场、 黄酒， 并参股金

融。 今年

4

月因金改和资产注入题

材有过一波拉升，近期随金改股回

落， 今年一季度净利增长

20.94%

，

主因是

2010

年汇金国际广场项目

处置亏损致

2010

年净利润下降，

2011

年投资收益增加及股权、债权

款收回同步利息收入增加等致公

司业绩大幅增长，并非公司主营增

长，缺乏持续性，目前已跌穿半年

线， 短线仍有进一步下探的风险，

注意及时做好止损。

问： 以

15.90

元买入燕京啤酒

（

000729

），后市如何操作？

渤海证券 何晓牧： 公司是中

国最大啤酒企业集团之一，在国产

三大品牌“雪花”、“青岛”、“燕京”中

占一席之地， 品牌价值持续提升。

今年一季度受低温等不利因素影

响， 中国啤酒行业同比增长不明

显，且一季度是啤酒行业的消费淡

季，占全年的比重较小。 但是随着

啤酒消费旺季的到来，预计下半年

增速高于上半年，全年的销量增长

为

10%

左右。二级市场上，目前股价

破位放量下行， 将考验前期低点，

短线有反弹建议降低仓位。

问：马应龙（

600993

）现在是

否可以买入？

华龙证券 吴晓峰： 公司未来

的成长主要原因有：一、公司加强

OTC

渠道的控制， 加大了对终端价

格的维护力度， 取得了一定的成

效；二、医院市场的快速增长，公司

加大学术推广投入，并带动其它二

线产品如地奥司明片等的销量；

三、

2010

年的基数相对低。 二级市

场上，股价的估值在医药行业中处

于低位，可关注。

实时解盘，网上答疑，请登录

中证网（http://www.cs.com.cn）

专家在线栏目

曹 妍 东吴证券

S0600200010002

吴晓峰 华龙证券

S0230610120052

何晓牧 渤海证券

S1150611090013

凌学文 广州万隆

A0580206010014

李华东 海通证券

S0850612030017

文育高 华龙证券

S0230510120002

谢 峻 东方证券

S0860610120014

肖玉航 九鼎德盛

A0470200010006

徐宇科 东莞证券

S0340111090051

■

专家在线

Online

股票简称 股票代码 总股本 本次公开发行股份 每股净资产 上市日期

银邦股份

３００３３７ １８６８０

万股

４６８０

万股

８．１９

元

７

月

１８

日

发行价 发行市盈率 中签率 发行方式 保荐机构

２０．００

元

３２．９５

倍

４．８４０％

网下向询价对象配售和网上定价发行相结合 国盛证券

主营业务 铝合金复合材料、铝基多金属复合材料以及铝合金非复合材料的研究、生产和销售业务。

股票简称 股票代码 总股本 本次公开发行股份 每股净资产 上市日期

润和软件

３００３３９ ７６７４

万股

１９１９

万股

７．８４

元

７

月

１８

日

发行价 发行市盈率 中签率 发行方式 保荐机构

２０．３９

元

４１．２１

倍

０．６７９％

网下向询价对象配售和网上定价发行相结合 中信证券

主营业务 为国际、国内客户提供专业领域的软件外包服务。


