
行业资金流向图表个股资金流向表格

股票代码 股票代码 最新价

涨幅

（%）

流入金额

（万元）

流出金额

（万元）

净流入额

（万元）

６００４７０

六国化工

１１．２９ ８．２５ ６４６１２．７３ ３０７２８．４５ ３３８８４．２８

０００９７０

中科三环

４５．４８ ２．３４ ７６３９４．２３ ５９９８３．２２ １６４１１．０１

６０００３０

中信证券

１２．８２ ２．６４ ４８５２７．２０ ３２１５６．３８ １６３７０．８２

６００５０３

华丽家族

４．６５ ９．９３ １７５９７．２４ １７７７．７６ １５８１９．４８

００２０７３

软控股份

７．９１ ７．４７ ２２４８９．７５ ７２５５．２７ １５２３４．４８

６００５４７

山东黄金

３３．５２ ４．２０ ３０７５８．３３ １６３７３．６１ １４３８４．７３

０００９３１

中 关 村

６．３５ １０．０５ ２２２０４．４１ ８６５２．９６ １３５５１．４５

６０００７８

澄星股份

９．８７ －０．７０ ４９３３０．２３ ３６１３０．２０ １３２００．０４

６００８３７

海通证券

９．８３ ２．１８ ３２２８５．６８ ２０５４７．１７ １１７３８．５１

００００３１

中粮地产

４．４２ ９．９５ １２３６４．９２ １８２２．６１ １０５４２．３１

持多单排名 持空单排名

名次 会员 持多单量 比上交易日增减 名次 会员 持空单量 比上交易日增减

１

国泰君安

３０８０ ７２４ １

中证期货

６７４２ １５１

２

海通期货

２２５０ ８１５ ２

光大期货

３９０２ ２１４

３

华泰长城

１８７９ １４８ ３

海通期货

２７９３ ３７０

４

银河期货

１７９０ ８７ ４

招商期货

２２０２ ２３４

５

广发期货

１５４３ ５２１ ５

申银万国

１７５１ ６０３

６

中证期货

１３７０ ４１６ ６

国泰君安

１５４８ ２６５

７

光大期货

１１６５ ５１１ ７

金瑞期货

１４８７ ６５９

８

浙江永安

１１３２ ３９３ ８

华泰长城

１４６９ ３６０

９

南华期货

１１２８ １９２ ９

宝城期货

１０２７ ６０６

１０

浙商期货

１０１４ １４９ １０

中信建投

７９９ ２８４

汇总

１６３５１ ３９５６ ２３７２０ ３７４６

股市有风险，请慎重入市。 本版股市分析文章，属个人观点，仅供参考，股民据此入市操作，风险自担。
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■ 资金流向监测

沪深两市资金净流入前十

行业资金净流入（出）金额

7月17日下月合约IF1208主力席位前十位持仓情况

周期消费移形换位 脉冲不等于反转

□本报记者 曹阳

昨日市场的最大特征无疑是

消费股与周期股的移形换位。此前

在弱市中成为“抗跌”英雄的消费

板块全面下挫， 而周期股则颇有

“王者归来” 的气势， 在非银行金

融、 地产等核心周期板块的带动

下， 指数在创出新低后翻身向上。

不过，有分析认为，目前周期股全

面转守为攻的条件尚不成熟，在后

续刺激政策未能出台前，周期板块

的反弹更可能是脉冲行情。

“钻石底”岌岌可危

消费板块强势股补跌

由于近期沪深两市持续下

行， 市场积聚了较强的超跌反弹

动能。在此背景下，昨日沪深股市

出现小幅反弹， 沪综指在早盘创

出

2141

点调整新低后止跌企稳，

但高点仍受到

5

日均线压制，收盘

报

2161.19

点，较前一交易日上涨

13.23

点，涨幅为

0.23%

；深成指表

现稍逊， 收盘小幅上涨

0.20%

，这

也是沪深两市强弱互换的第二个

交易日。

与沪深两市强弱互换相对应

的是， 消费股与周期股昨日也出

现了移形换位。从行业表现来看，

昨日表现较好的行业大多是周期

性行业，中信一级行业中，非银行

金融、综合、建材、基础化工、电子

元器件、 房地产等行业指数涨幅

居前， 分别上涨

2.36%

、

1.98%

、

1.81%

、

1.53%

、

1.30%

和

1.29%

；相

较之下，此前市场中的“强者”消

费股昨日则表现不佳，食品饮料、

医药、 农林牧渔和餐饮旅游指数

均以绿盘报收， 分别下跌

2.14%

、

0.73%

、

0.34%

和

0.15%

。

事实上， 消费板块的调整并

非毫无征兆。 在前期指数不断创

出调整新低的同时，部分以“吃药

喝酒”为代表的消费股逆市逞强，

其中不乏迭创新高的龙头股。 与

此同时，周期股则越陷越深，无论

是权重股还是小盘股， 但凡沾上

“周期”的标签，均头也不回地向

新低奔去。 这种消费股与周期股

的分化走势在近期似乎走到了一

种极致， 资金对业绩稳定增长的

品种情有独钟， 甚至在弱市中给

出更高的估值溢价， 而中报业绩

可能低于预期的周期股则大多被

不计代价地抛售。

在此背景下， 消费股短期确

实存在着“价值回归”的需求，而昨

日，以食品饮料为代表的消费股出

现了抱团补跌的现象。 其中，莫高

股份、片仔癀、青青稞酒、酒鬼酒、

红日药业和七匹狼等白马消费股

昨日跌幅均在

4%

之上， 真正的强

势股补跌已然来临。或许这意味着

此前市场“消费强周期弱”的主旋

律可能面临变奏的可能。

有分析人士认为， 昨日场内

资金试图进行“周期”与“消费”的

配置转移，可能缘于部分周期股业

绩利空暂时兑现后，短期内缺乏新

的做空理由，而消费股则面临完全

相反的情况，特别是在场内资金有

限的背景下。考虑到此前消费股相

对周期股持续走强的时间周期较

长，一旦两者的价值分化出现“回

归”，那么对消费股而言，可能将面

临较长的调整周期。

周期脉冲暗含政策预期

反弹时空需看量能

由于国内经济下行态势难言

企稳， 当前又进入中报业绩密集

披露期， 而周期板块是业绩地雷

频发的重灾区， 因而周期板块此

时反弹的基础似乎并不坚固。 不

过， 一些利好周期板块的因素也

确实在逐渐积聚。

一方面， 由于对经济悲观的

情绪正在加重， 未来政策预调微

调的力度很可能将加大，而以“铁

公基” 为代表的财政投资将是突

破口， 这将利于后市周期板块的

走势。另一方面，周期股此前的大

幅下跌正在消化盈利低于预期的

风险，而在中报业绩披露后，投资

者可能会认为周期股的业绩已经

糟糕到不能再糟糕的境地了，可

能会出现“利空出尽就是利好”的

情况。

但就短期而言， 投资者对周

期板块的信心仍显不足， 毕竟一

个接一个的业绩地雷仍然存在，

此时在政策面信号尚不明确的情

况下， 资金贸然抄底周期股显然

心有余悸， 而这种对政策博弈的

心态并不稳固。

从技术面来看， 目前沪综指

正在构筑

M

头最后的部分， 市场

短期仍难以彻底扭转弱势格局。

从量能的角度来看， 昨日沪深两

市成交量再度萎缩，其中，沪市成

交金额为

520.5

亿元，深市成交金

额为

536.5

亿元，沪市量能低于深

市的格局仍在延续。 目前市场仍

运行在

5

月

8

日以来的下行通道

中，不过，在近期的短线急跌后，

市场存在着技术性反弹的需求，

而量能将决定反弹的高度。 后市

如果量能未能有效放大， 那么本

次周期股引领的技术性反弹或难

逃“脉冲行情”的宿命。 对一般投

资者而言，应保持仓位的灵活性，

操作上仍以防御为主；不过，可关

注市场跌出来的机会， 如果短期

跌破年内低点

2132

点， 不排除会

有抢反弹的资金涌入， 则前期超

跌的中小盘股与周期股存在短线

反弹的可能。

积极因素正逐步显现

□银泰证券 陈建华

本周二，股指虽然弱势回升，

但个股杀跌的氛围并未得到根本

性的扭转。 在二季度实体经济持

续放缓的背景下， 来自上市公司

业绩层面的负面因素将对

A

股市

场造成直接冲击，不过，从近期的

市场表现来看， 部分积极因素已

开始显现。

从上周末公布的宏观数据来

看， 二季度

7.6%

的

GDP

增长率显

示国内经济增速依然处于放缓过

程中， 但从月度频率的工业增加

值、 固定资产投资增速等指标来

看， 当前国内经济已逐步出现企

稳的迹象。

6

月份全国规模以上工

业增加值同比实际增长

9.5%

，环

比增长

0.76%

。尽管该项指标季调

后环比增长弱于

5

月份的

0.90%

，

但考虑到

4

月份工业产出较为疲

软的原因， 工业增加值增速近两

个月来已趋于稳定， 尤其和一季

度快速下滑的局面相比已出现明

显好转。 另外，

1-6

月份全国固定

资产投资同比增长

20.4%

，增速较

1-5

月份提高

0.3

个百分点显示

出， 随着管理层宏观调控效果的

显现， 当前国内投资增速有所加

快， 尤其基建类投资在政府的主

导下呈现较为明显的提速迹象。

从资金面的角度来看，

7

月份

以来市场资金成本再度明显下

行。以珠三角地区

6

月期的票据直

贴利率为例，其

6

月末受季节性因

素影响一度由

3%

以下反弹至

5%

上方， 但随着季节性因素的消除

以及央行流动性的持续释放，当

前该利率再度回落至

4.4%

附近，

虽然较年初时处于相对高位，但

和二季度末相比无疑已出现较为

明显的下降。 而从上海银行间同

业拆放利率看， 其下行趋势同样

明显，其中一月期利率由

6

月末最

高的

4.80%

回落至当前的

3.12%

，

三月、 六月等中长期资金利率则

呈稳步下行的趋势， 当前已逼近

2010

年资金宽松时的水平。

从政策的角度来看，随着国

内

CPI

的回落以及实体经济增速

的持续放缓，管理层稳增长的力

度也进一步增大。 货币政策上二

季度以来央行分别一次下调存

款准备金率、两次下调存贷款基

准利率，政策稳增长的力度一定

程度上超出预期。 财政政策方面

国家发改委则对全国重点建设

项目加快审批， 这也使得

6

月份

国内基建项目呈现较为明显的

回暖局面。

就

A

股市场的走势而言，

5

月

份以来沪深指数持续调整， 近期

更频频出现个股踩中业绩地雷，

这一度加剧了市场恐慌杀跌的情

绪。 未来随着市场局部因素的改

善，

A

股企稳反弹的概率正逐步增

大。从市场外在的表现来看，一方

面前期指数的调整使得强周期板

块系统性调整的风险得到较好释

放； 另一方面， 随着业绩杀的出

现， 市场对二季度上市公司业绩

回落已形成较为确定的预期，来

自业绩层面的负面因素对后期整

体市场的影响也将边际减弱。 而

从内在的角度看， 随着国内实体

经济的逐步企稳、 市场流动性的

持续改善以及管理层稳增长力度

的增大，

A

股将逐步获得正面支

撑， 只是这些积极因素的发力仍

需时间。

整体而言，在当前市场负面

因素依然存在而积极因素并不

明显的情况下，预计沪深指数弱

势格局仍将延续，但在盘面风险

已得到较好释放的背景下，指数

未来下行的空间相对有限。 随着

后期市场积极因素的逐步显现，

A

股将有望迎来较为确定的反弹

行情。

具体操作上， 对短期投资者

而言， 在当前市场结构性风险依

然明显的情况下建议坚持低仓位

策略， 并对个股严格筛选防范业

绩地雷出现。行业配置方面，建议

逐步减持前期涨幅较大的生物医

药、食品饮料等板块个股，同时适

当加仓周期类个股， 把握其可能

出现的反弹机会。 对于中线投资

者而言，仍应以成长性为前提，把

握当前调整中的低吸机会。

偏空警报未除 期指加速移仓

□本报记者 熊锋

股指期货昨日早盘跳空低开

之后窄幅震荡，尾盘小幅收阳。截

至收盘， 主力合约

IF1207

合约收

于

2422.4

点， 较上一交易日结算

价上涨

6.2

点，涨幅为

0.26%

。 而其

余三个合约也小幅收涨， 涨幅均

在

0.2%

左右。

主力合约

IF1207

本周五即将

进入交割， 目前多空双方已经加

速移仓， 昨日

IF1207

持仓大减

8760

手， 而下月合约

IF1208

持仓

则增加

5904

手。 尽管空方近期一

直占据优势， 但多头一直没有放

弃，多空双方博弈仍在升级，昨日

多空均加大了在下月合约

IF1208

的布局，增仓均逾

5000

手。

值得关注的是， 期指四个合

约总持仓依然减少

2180

手， 暂缓

增仓下行的偏空格局。 市场人士

指出，偏空格局是否就此改变，还

得看空方主导的增仓下行会否就

此终结。不过，目前期指多个偏空

信号依然存在， 近期延续弱势仍

是大概率事件。 此外，沪深

300

现

货指数昨日涨幅偏小以及成交量

萎缩也透露出目前反弹势头不

足，投资者心存谨慎。

偏空警报仍未解除

经历本周一的大跌之后，期

指周二有所反弹，但幅度较弱。而

期指多头的日内表现也透露出底

气依然不足。

长江期货资深分析师王旺

说，期指偏空信号仍未解除，看多

者应耐心等待。 昨日多方信心不

足主要反映在期现价差的变化

上。 他指出，昨日沪深

300

指数基

本以全天最低价开盘， 当时

IF1207

期现价差达

20

点， 然而当

市场盘中展开反弹的时候， 价差

却出现走低。 而

IF1207

收盘仅升

水

8.2

点，“上涨时价差却比周一

大跌时收敛了

9.07

点”。

广发期货期指分析师郑亚男

指出，多空日内斗争较为激烈。早

盘是多方的主战场， 持续缓慢布

局，持仓缓缓增加，市场也应声走

出相对窄幅震荡上扬的行情，但

随着早盘尾盘部分多单的迅速离

场， 形成了日内高点， 随后转向

下。午后多方持续的离场，空方开

始渐渐掌握主动权。

自

6

月

18

日以来，期指整体经

历了一轮由空方主导的增仓下行

的行情。 空方占据优势的特征还

表现在期指 “跌时增仓、 涨时减

仓”。 王旺说，这一态势昨日依旧

延续，

IF1207

合约昨日减仓

8760

手，四份合约累计减仓

2180

手。

王旺说，在期货市场中，就传

统量价关系而言， 增仓代表市场

量能的认同， 减仓则并不认同，

“昨日市场上涨持仓量下降，偏空

信号延续”。

期指弱势或延续

昨日，期指总持仓终结了本

周一创出新高的趋势，减仓

2180

手。 在空方主导的格局下，持仓

量的减少也透露出空方打压力

度一定程度得以减轻。 不过，在

市场人士看来，目前还不应对此

过分乐观，还应观察减仓趋势是

否能延续。

国泰君安期货金融工程师

胡江来相对乐观，他说，昨日期

指量化加权指示信号较多地指

向看多操作。 他指出，昨日日内

策略显示，市场多头思路开始逐

渐确立。 目前，价格、基差、价差

指标一改前期表现，一致转向看

多操作。

不过， 最佳的做多机会依然

还需等待。胡江来指出，在期指总

持仓量开始调转下行， 预期规模

降至

7

万手、主力合约前

20

名会员

的多头持仓量除以空头持仓量的

持仓比上穿

0.88

等信号触发后，

多头就有了建仓时机。

虽然持仓量下跌似乎透露出

一定的乐观信号， 但这样的情况

在近两周持仓创出新高之后经常

出现。 然而每当乐观情绪稍有抬

头之时，空方紧接着的“回马枪”

也让多方再度坠入低谷。

中证期货研究部副总经理刘

宾就指出， 期指总持仓的下滑仅

一天， 后期会否持续减小才对趋

势改变有指导意义。他分析，从技

术看， 昨日总体维持在低位弱势

震荡， 市场并没有出现明显的做

多动能，因此，昨日的表现更多理

解仍然是下跌过程中的中继走

势，弱势格局仍将延续。

上海中期分析师陶勤英认

为， 昨日盘中出现今年以来的第

二低点，虽然最终收于阳线，但成

交量近一步萎缩， 显示市场人气

不足，短期若无政策利好，她认为

股指进一步下探至前期低点的可

能性较大。 郑亚男也指出，“昨日

的小幅上扬只能算是本周一超跌

后的小幅调整。 即使周三出现反

弹，但力度也可能有限”。

喜临门首日跌

6.72%

7月新股首发市盈率创近三年新低

□本报记者 孙见友

7

月

17

日首发上市的主板

新股喜临门和中小板新股博

林特双双出现破发，其中喜临

门下挫

6.72%

， 博林特则下跌

1.38%

。

具体来看，喜临门首日开

盘报

11.50

元， 此后持续低位

运行，盘中最低触及

11.11

元，

最高触及

11.80

元， 均在发行

价下方运行，尾盘跌幅略微收

窄，最终以

11.66

元报收。 与喜

临门相比，博林特表现要好一

些，但收盘也未逃脱首日破发

的厄运。 博林特首日开盘报

8.00

元，之后快速冲高后持续

回落， 盘中最高触及

8.20

元，

最低触及

7.77

元，最终以

7.89

元报收。

从发行情况来看，博林特摊

薄发行估值仅为

23.08

倍， 而喜

临门则高达

29.87

倍。 发行估值

偏高让喜临门从一开始就相对

受到冷落，这从两只新股中签率

比较中就可窥见一丝端倪。 其

中， 博林特网上中签率仅为

1.37%

，而喜临门则高达

2.47%

。

由此来看，喜临门因为相对较高

的发行估值，从一开始就不太受

网上申购投资者追捧，这成为喜

临门首日破发幅度较大的重要

原因。

分析人士指出， 同日上市

的两只新股一起遭遇破发，近

期较为罕见， 而近期市场表现

低迷是以上两只新股联袂破发

的主要原因。

以上两只新股双双首日破

发，对

7

月以来新股平均涨幅产

生了明显的拉低效应。 剔除以

上两只新股后，

7

月以来上市的

其他

7

只新股平均首日涨幅高

达

37.85%

， 其中

7

月

5

日首发上

市的创业板新股津膜科技首日

涨幅更是高达

92.37%

，成为

7

月

以来首日表现最好的新股。 不

过， 随着喜临门和博林特双双

首日破发，

7

月以来上市新股平

均涨幅骤然下降至

28.54%

，拉

低效应比较显著。

值得注意的是， 近期市场

低迷对新股首发估值的影响

要明显超越对首日涨幅的拉

低效应。 统计显示，

7

月以来首

发新股的平均摊薄发行市盈

率仅为

27.59

倍， 创出

2009

年

IPO

重启以来的月度新低。 分

析人士认为，这说明新股“三

高”发行已经渐成往事，以畸

高估值发行的新股越来越不

被投资者所喜欢。

13.7亿资金悄然入场

□本报记者 申鹏

昨日沪深股市暂时止跌企

稳， 各主要指数出现小幅反

弹。 截至昨日收盘，上证指数

报收

2161.19

点，较前一交易日

上涨

13.23

点或

0.62%

； 深成指

稍显疲弱， 收盘时小幅上涨

0.20%

。 因成长性远逊预期而

在前一交易日大跌的中小盘

股昨日得以喘息，中小板综指

和创业板指数分别上涨

0.30%

和

0.81%

。

昨日周期类行业市场表现

较强，金融服务、房地产、采掘涨

幅 分 别 达 到

1.45%

、

1.42%

和

1.25%

，排名居前；而大消费类

股票则表现疲软， 食品饮料、医

药生物、农林牧渔和餐饮旅游指

数均以绿盘报收。

从资金流向来看， 昨日沪

深两市均呈现资金净流入状

态，不过流入规模不大，且呈沪

强深弱的格局。 据巨灵财经统

计， 昨日沪市

A

股净流入资金

11.66

亿元， 深市

A

股净流入资

金

2.06

亿元， 两市合计净流入

资金

13.72

亿元。 行业板块方

面， 申万

23

个一级行业中有

17

个行业录得资金净流入， 其中

流入金额较多的板块有金融服

务、 化工和房地产， 分别流入

11.22

亿元，

8.87

亿元和

8.70

亿

元。 录得资金净流出的行业有

食品饮料、 医药生物、 农林牧

渔、公用事业、机械设备和餐饮

旅游。

分析人士认为，从市场表现

和资金流向上看，在大盘逼近年

初低点的关键位置上，不少资金

试探性抄底，并有在周期股与消

费股之间调仓的意愿。

创业板中小板温和反弹

□本报记者 李波

经历了周一的大幅下挫之

后， 昨日沪深两市温和反弹，创

业板指数跟随主板收红，跑赢沪

深股指。

截至昨日收盘，创业板指数

收报

697.00

点，上涨

5.61

点，涨幅

为

0.81%

； 中小板综指报收

4984.57

点，上涨

14.87

点，涨幅为

0.30%

。 在两市主要股指中，创业

板指数涨幅居前。

个股方面， 创业板昨日正常

交易的

332

只成分股中， 有

234

只

实现上涨， 涨幅超过

3%

的有

25

只，其中香雪制药强势涨停，天玑

科技大涨

9.55%

，华昌达和双林股

份涨幅超过

7%

；而在昨日出现下

跌的

87

只个股中，没有跌停个股，

恒信移动、向日葵、西部牧业和阳

光电源跌幅居前，超过

8%

。 与此

同时，中小板内部正常交易的

675

只个股中， 有

474

只实现上涨，涨

幅超过

3%

的有

47

只，其中海南瑞

泽、恒星科技、哈尔斯、新海股份

和海峡股份五只个股强势涨停，

和而泰及佰利联涨幅超过

9%

；而

在昨日下跌的

180

只中小板个股

中，益盛药业、润邦股份、独一味

和益生股份跌幅居前， 分别下跌

8.91%

、

7.88%

、

7.53%

和

7.23%

。

分析人士指出，创业板中小

板在周一市场大跌时成为重灾

区，而昨日指数企稳之际则跑赢

大盘， 反映中小盘股弹性较大。

随着中报业绩陆续披露，市场近

期将持续受到业绩“地雷”的冲

击，创业板中小板的波动预计还

将加剧。 另外，中报业绩还将导

致个股呈现两极分化格局，中小

盘股由于业绩差异显著、股价弹

性较大，因此分化或更为显著。


