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证券代码：

００２３０６

证券简称：湘鄂情 公告编号：

２０１２－０３５

北京湘鄂情股份有限公司

２０１２

年

４．８

亿元公司债券

２０１２

年跟踪信用评级报告

跟踪评级结果

：

首次信用评级结果

：

本期公司债券跟踪信用等级

：

ＡＡ

主体长期信用等级

：

ＡＡ

评级展望

：

稳定

债券剩余规模

：

４．８

亿元

本期公司债券信用等级

：

ＡＡ

主体长期信用等级

：

ＡＡ

评级展望

：

稳定

债券规模

：

４．８

亿元

债券剩余期限

：

５７

个月 债券期限

：

６０

个月

跟踪日期

：

２０１２

年

０６

月

２７

日 评级日期

：

２０１１

年

１２

月

２０

日

评级结论：

鹏元资信评估有限公司（以下简称“鹏元”）对北京湘鄂情股份有限公司（以下简称“湘鄂情”或“公

司”）

２０１２

年发行的

４．８

亿元公司债券的

２０１２

年跟踪评级结果维持为

ＡＡ

， 发行主体长期信用等级维持为

ＡＡ

，评级展望维持为稳定。

主要财务指标：

项 目

２０１２

年

１－３

月

２０１１

年

２０１０

年

２００９

年

总资产

（

万元

）

１９５

，

０５２．８４ １７２

，

８５９．７２ １３９

，

５１４．９５ １３２

，

８７２．８１

所有者权益

（

万元

）

１２７

，

７４９．８８ １２２

，

８６１．８６ １１６

，

９７４．８８ １１６

，

９０６．６６

归属于母公司所有者权益

（

万元

）

１２７

，

７８３．１１ １２２

，

８８１．１８ １１６

，

６５１．２１ １１６

，

５４９．００

资产负债率

３４．５０％ ２８．９２％ １６．１６％ １２．０２％

流动比率

１．８０ ２．０５ ３．９７ ６．６９

速动比率

１．６８ １．８９ ３．７５ ６．４５

营业收入

（

万元

）

３７

，

６６７．６９ １２３

，

４７４．０６ ９２

，

３１７．４２ ７３

，

７８０．７５

营业利润

（

万元

）

５

，

８９７．５５ １３

，

４４２．５７ ８

，

９６６．９２ １１

，

２２４．８６

营业外收入

（

万元

）

３７．５０ ５１２．２９ ３０９．２３ １９８．４７

利润总额

（

万元

）

５

，

９２９．４５ １３

，

７６８．１４ ９

，

１２２．５５ １１

，

１２３．３７

综合毛利率

７１．５７％ ６９．１９％ ６６．５０％ ６８．００％

总资产回报率

－ ９．１８％ ６．７０％ １２．７８％

ＥＢＩＴ

（

万元

）

－ １４

，

３３２．４７ ９

，

１２２．５５ １１

，

２０６．２４

ＥＢＩＴ

利息保障倍数

－ ２５．４０ － １３５．２３

经营活动现金流净额

（

万元

）

３

，

２８４．３５ ２８

，

７９２．２３ １１

，

９５６．２５ １４

，

１７１．９７

资料来源：公司

２００９－２０１１

年审计报告，未经审计的公司

２０１２

年一季报

基本观点：

公司门店网络继续扩大，品牌优势进一步增强，新开门店在

２０１１

年进入成熟期，公司餐饮收入快

速增长；

公司加大产品创新力度，菜品研发保持领先水平，并积极向产业链上游延伸，兴建的中央厨房进

一步保证了公司原材料的质量，降低了公司原材料的采购成本；

公司资产规模稳定增加，盈利能力增强，现金生成能力显著改善。

关注：

公司重点发展的大众品牌将面临激烈的市场竞争；

公司后续所需投入资金较多，存在一定的资金和债务压力。

分析师

姓名：徐扬彪 刘洪芳

电话：

０１０－６６２１６００６

邮箱：

ｘｕｙｂ＠ｐｙｒａｔｉｎｇ．ｃｎ

一、本期债券本息兑付及募集资金使用情况

经中国证券监督管理委员会《关于核准北京湘鄂情股份有限公司公开发行公司债券的批复》（证监许

可［

２０１２

］

３４５

号），公司于

２０１２

年

４

月

５

日公开发行

４．８

亿元公司债券，发行利率为

６．７８％

，扣除发行费用后，

募集资金净额

４．７４

亿元。

本期债券的起息日为

２０１２

年

４

月

５

日，采用单利按年计息，自

２０１３

年起每年

４

月

５

日为上一计息年度付

息日，本期债券的兑付日为

２０１７

年

４

月

５

日。本期债券附公司在本期债券存续期的第

３

年末调整票面利率选

择权及投资者回售选择权。 截至

２０１２

年

３

月

３１

日，本期债券尚未满足本息兑付条件。

本期募集资金计划用

８

，

０００．００

万元偿还公司的银行借款，剩余部分补充公司流动资金。 截至

２０１２

年

６

月

１５

日，公司实际累计使用募集资金

１．１３

亿元（其中：偿还银行借款

０．８１

亿元，补充流动资金

０．３０

亿元），募

集资金余额为

３．６３

亿元。 不存在募集资金用途变更情况。

二、发行主体概况

跟踪期内公司股本结构、股份总数和经营范围未发生变动。

２０１１

年，公司通过新设的方式，增加了

５

家

纳入报表合并范围的子公司，截至

２０１１

年

１２

月

３１

日，公司纳入报表合并范围的一级子公司情况见附录四。

跟踪期内，公司重大收购事项如下：

２０１１

年

３

月

１４

日，公司与北京中轴路湘鄂情餐饮有限公司（简称

“中轴路店”）股东北京特雷西投资咨询有限公司和贺珊珊协商并签订《股份转让协议》，确定以

４

，

１５９．８０

万元受让中轴路店

３０％

股权， 其中

２

，

０７９．９０

万元用于收购北京特雷西投资咨询有限公司持有的中轴路店

１５％

股权，

２

，

０７９．９０

万元用于收购贺珊珊持有的中轴路店

１５％

股权， 股份过户完成后公司持有中轴路店

１００％

股权。

２０１１

年

３

月

２１

日，公司与新华信托股份有限公司（下称“新华信托”）签订《股份转让协议》，公司

以

６．５３

元

／

股的价格收购新华信托持有的“

ＳＴ

中农”

３

，

０４２．００

万股股份，收购总金额总计

１９

，

８６４．２６

万元，股

份过户完成后果公司持有“

ＳＴ

中农”总股本的

１０％

。

２０１２

年

４

月

１２

日，公司与齐大伟、齐春生签署了《股权转

让协议》，公司拟受让齐大伟持有的上海齐鼎餐饮发展有限公司（以下简称“齐鼎餐饮”，其中齐大伟持有

齐鼎餐饮

９７％

股权，齐春生持有齐鼎餐饮

３％

股权）

８７％

的股权，拟受让齐春生持有的齐鼎餐饮

３％

的股权。

截至

２０１１

年

１２

月

３１

日，公司总资产为

１７２

，

８５９．７２

万元，归属于母公司股东的所有者权益为

１２２

，

８８１．１８

万元，资产负债率为

２８．９２％

。

２０１１

年度，公司实现营业收入

１２３

，

４７４．０６

万元，实现净利润

９

，

３８５．４５

万元，经

营活动产生的现金流净额为

２８

，

７９２．２３

万元。 截至

２０１２

年

３

月

３１

日，公司总资产为

１９５

，

０５２．８４

万元，归属于

母公司股东的所有者权益为

１２７

，

７８３．１１

万元，资产负债率为

３４．５０％

。

２０１２

年第一季度，公司实现营业收入

３７

，

６６７．６９

万元，实现净利润

４

，

６０９．７１

万元，经营活动产生的现金流净额为

３

，

２８４．３５

万元。

三、经营与竞争

跟踪期内，餐饮服务业务仍然是公司收入和利润的主要来源。 由于

２００９

年

２０１０

年新开门店在

２０１１

年

进入成熟期，跟踪期内公司餐饮服务收入增长较快；由于

１

家门店终止了加盟协议，跟踪期内商标许可使

用费收入同比减少

２５．４８％

， 但该收入占比较小， 对公司影响不大， 全年公司主营业务收入同比增长

３３．９９％

；毛利率方面，公司采取了有效控制的措施，餐饮服务业务毛利率都有所提升，公司主营业务毛利

率水平显著回升。

表

２ ２００９－２０１１

年公司主营业务收入分产品构成（单位：万元）

２０１１

年

２０１０

年

２００９

年

收入 毛利率 收入 毛利率 收入 毛利率

餐饮服务

１２２

，

６７５．１１ ６９．０６％ ９１

，

２４２．５８ ６６．２１％ ７２

，

３４８．６７ ６７．３６％

商标许可使用

及服务

５３１．６６ １００．００％ ７１３．４１ １００．００％ １

，

１７３．８６ １００．００％

合计

１２３

，

２０６．７６ ６９．１９％ ９１

，

９５５．５９ ６６．４８％ ７３

，

５２２．５３ ５４．２８％

资料来源：公司提供

公司门店网络继续扩大，品牌优势进一步增强，新开门店在

２０１１

年进入成熟期，餐饮收入快速增长；

公司重点发展的大众品牌“湘鄂情？ 源”仍将面临激烈的市场竞争

２０１１

年公司继续加大对直营连锁店扩展的力度，新增

５

家直营连锁店；然而加盟连锁店是作为公司经

营直营店的重要辅助经营模式和品牌延伸手段，

２０１１

年公司对其的扩展力度较小。

表

２ ２０１０－２０１２

年

３

月公司门店数量（单位：个）

门店

２０１２

年

３

月

２０１１

年

２０１０

年

２００９

年

直营连锁店

３０ ２９ ２４ １４

加盟连锁店

４ ５ ６ ８

资料来源：公司提供

公司直营连锁店均系公司的全资或控股子公司和分公司。 公司对直营连锁店采用精细化管理方式，

控制力较强。

２０１１

年公司新开直营连锁店的数量增加较快，

２０１１

年新开了

４

家“湘鄂情”及

１

家“湘鄂情？源”

直营店，其中上海江桥店为“湘鄂情？ 源”；

２０１２

年初，武汉汉街“湘鄂情”店开业，截至

２０１２

年

３

月底公司拥

有直营连锁店

３０

家。 由于

２０１０

年和

２０１１

年新开的门店在需要经历一年左右的市场培育期，且

２０１０

年新开

门店在当年摊销的相关费用较多，而

２０１１

年不用摊销相关费用，因此

２０１１

年，除郑州店由于“湘鄂情”及

“菁英汇”门店未分开经营，盈利效果一般，大部分门店展现出较好的盈利性，而

２０１２

年初新开门店的业绩

或将在

２０１２

年底后有所表现。

表

３ ２００９－２０１２

年

３

月公司直营连锁店营业情况介绍（单位：万元）

所在区域 门店简称 开业时间

２０１２

年

１－３

月

２０１１

年

净利润 净利润

北京

定慧寺店

２００７

年

１０

月

９１７．９７ ２

，

８２１．６３

西单店

２００３

年

１１

月

８６０．４３ ２

，

７１９．７２

月坛店

２００９

年

３

月

１

，

００４．０４ ３

，

１１７．６６

北四环店

２００２

年

１０

月

５０３．７４ １

，

５４７．１２

中轴路店

２００６

年

３

月

７４７．９６ １

，

７４１．３１

丰台店

２００４

年

８

月

１７９．１２ ４８３．６９

大成路店

２００８

年

７

月

１０７．０４ １

，

０８６．７２

志新桥店

２００６

年

３

月

１８０．５３ ４９３．０８

广渠门店

２０１０

年

３

月

１８８．５８ ６４３．９７

朝阳门店

２００８

年

７

月

３０１．６０ １

，

０５６．３１

南新仓店

２０１０

年

８

月

－２１９．６２ －７１７．７９

湖南

天心店

２００２

年

４

月

－１３．４５ －４０．５７

雨花店

２００８

年

７

月

１０８．２２ ７０５．１８

株洲店

２００７

年

１

月

１１０．７９ ２４２．２１

上海

上海徐汇店

２００４

年

７

月

５９．８７ ４０９．６３

上海江桥店

２０１１

年

９

月

－４６．３４ －２３１．６９

上海菁英会

２００８

年

１２

月

９１．６２ ２３２．５８

湖北

武汉洪山店

２００５

年

１２

月

３４０．６５ ９１１．０３

武汉三阳路店

２０１１

年

３

月

１０６．８２ －１３７．２３

沌口店

２０１１

年

８

月

－９１．８８ －１８２．２３

武汉汉街店

２０１２

年

１

月

－２２０．７５ －２８．６６

江苏

南京下关店

２０１０

年

１

月

１

，

２４２．０６ －８０７．７７

南京玄武店

２０１１

年

７

月

－２０３．２６ －１７８．０５

安徽 合肥店

２０１１

年

８

月

－３６２．８６ －

河南 郑州店

２００７

年

１２

月

１７３．０６ －５１７．９７

山西 太原店

２００７

年

１２

月

８．４１ ２３３．８３

西藏 拉萨店

２００９

年

１

月

－１１．９７ ２３９．６６

内蒙古 呼市店

２００８

年

３

月

６７．７４ ４６１．８５

陕西

陕西湘鄂情

２００７

年

１２

月

２６４．４４ ２９８．００

西安菁英会

２０１０

年

１１

月

５２．００ １９２．００

资料来源：公司提供

从加盟连锁店来看，公司主要对加盟连锁店收取商标使用费和加盟服务费，商标使用费和加盟服务

费的收取方式根据各家加盟店的情况不同而有所不同。 近年来公司对加盟连锁店的扩展力度较小，

２０１１

年公司的商标许可使用及服务收入较

２０１０

年下降

２５．４８％

。由于

２０１１

年末深圳市上林苑湘鄂情酒楼有限公

司与公司终止了加盟服务协议，以致

２０１２

年加盟店减少

１

家；

２０１２

年一季度，多家公司与公司签订了加盟

服务协议，但由于这些加盟店尚未开业，未计入加盟店总数，截至

２０１２

年

３

月末，公司共有

４

家加盟连锁店。

表

４

截至

２０１２

年

３

月公司加盟连锁店收费标准介绍

公司名称 许可年限 商标使用费 加盟服务费

北京世纪城湘鄂情源餐饮有限公

司

２０１１．７．１－２０１４．６．３０

营业额

３％

收取 营业额

３％

收取

北京航天桥湘鄂春酒楼有限公司

２０１２．７．１－２０１４．６．３０ ５

万元

／

月 免收

深圳市新洲湘鄂情酒楼有限公司

２００９．１．８－２０１４．１．７

营业额

１％

收取 营业额

１％

收取

成都湘鄂情寒舍餐饮有限公司

２０１１．７．１－２０１４．６．３０

营业额

３％

收取 营业额

３％

收取

资料来源：公司提供

表

５

截至

２０１２

年

３

月公司加盟连锁店收费情况（单位：万元）

加盟店

收费情况

２０１２

年

１－３

月

２０１１

年

深圳市新洲湘鄂情酒楼有限公司

３．６７ １３．７３

北京世纪城湘鄂情源餐饮有限公司

６９．１９ ２５０．４２

北京航天桥湘鄂春酒楼有限公司

１５．００ ６０．００

成都湘鄂情寒舍餐饮有限公司

３６．０９ ２０７．５１

合计

１２３．９５ ５３１．６６

资料来源：公司提供

２０１２

年，公司在扩张模式上进行了调整，计划新开

５

家直营店及

１０

家加盟店。 虽然在数量上仍呈现快

速扩张的态势，但不再以直营为主，在加盟品牌上以“湘鄂情”及“湘鄂情？ 源”等中低端品牌为主，加盟店

所在区域以二线城市为主。 公司重点发展“湘鄂情（源”品牌，但由于湘鄂情（源”定位为大众消费品牌，目

标客户主要是白领消费层，然而由于大众消费市场激烈的竞争，“湘鄂情（源”的发展速度和盈利前景存在

一定的不确定性。

公司加大产品创新力度，菜品研发保持领先水平，并积极向产业链上游延伸，兴建的中央厨房进一步

保证了公司原材料的质量，降低公司原材料的采购成本

公司坚持以湘、鄂、粤菜为主，吸收鲁、川、淮阳等各大菜系精萃的湘鄂情复合特色菜系是公司保持市

场核心竞争能力的关键。

２０１１

年，公司强化菜品研发力量，新菜品推出速度保持在市场先进水平，并创新

了菜品研发创新机制和创新菜品激励和考评机制，激发了员工的创新热情，挖掘了菜品创新潜力。 此外，

公司锁定中餐烹饪技术的最前沿，引入烹饪“机器人”设备和技术，不断拓宽新菜品研发的渠道和手段，为

公司在菜品研发实践上积累了宝贵经验和领先技术。

公司积极向产业链上游延伸，

２０１１

年

３

月公司收购了“

ＳＴ

中农”

１０％

的股份，借此可迅速建设起适应公

司发展需要的绿色食品供应基地，可实现公司对原材料品质和成本的控制，保证原料供应和菜品品质统

一。 此外，在原材料采购方面，除通过中央厨房进行标准化统一加工和配送外，公司大力减少原材料的中

间采购环节，对食材安全有保障的供应商处进行直接采购；对蔬菜等产品的采购公司也大力减少中间环

节，

２０１１

年公司成为北京市首批“农餐对接”试点单位，直接采购节约了采购成本，

２０１１

年公司主要食材原

材料采购价格稳中有降。

公司积极寻求并购机会，进军大众餐饮，收购齐鼎餐饮有助于公司丰富旗下品牌组合，快速进入低端

快餐领域，提升公司的可持续发展能力

我国餐饮行业以中小企业和个体经济为主，公司凭借自身的资本优势、品牌优势和管理优势，以及对

餐饮行业经营的认识，审慎寻求并购对象，以提升规模效应，加快公司发展。

２０１２

年

４

月

１２

日，公司与齐大

伟、齐春生签署了《股权转让协议》，受让了上海齐鼎餐饮发展有限公司（以下简称“齐鼎餐饮”）

９０％

的股

权。 齐鼎餐饮成立于

１９９８

年

１１

月，旗下拥有品牌包括：“味之都”中式快餐连锁、“鼎中鼎”豆捞和“伊莎贝

拉”比萨等，在上海餐饮界知名度较高。 虽然此项收购尚未取得董事会审议，但公司对于齐鼎餐饮股权的

收购有利于丰富旗下品牌组合，使得公司能够进入低端快餐领域，有效补充旗下餐饮业态，提升公司的可

持续发展能力。

四、财务分析

财务分析基础说明

本节所采用的财务数据来源于公司

２００９－２０１１

年的合并财务报告及

２０１２

年

３

月份财务报表，天健正信

会计师事务所有限公司审计并出具了标准无保留意见的

２００９

年和

２０１０

年审计报告， 立信会计师事务所

（特殊普通合伙）对公司

２０１１

年合并财务报告进行了审计，并出具了标准无保留意见的审计报告，

２０１２

年

３

月份财务报表未经审计。

２０１１

年报表合并范围变化如下： 通过新设方式增加了南京市玄武区湘鄂情餐饮有限公司等

５

家公司

纳入报表合并范围；没有不再纳入合并范围的子公司。

表

７ ２０１１

年报表合并范围新增子公司情况

名称 持股比例 注册资本

（

万元

）

业务性质 新增方式

南京市玄武区湘鄂情餐饮有限公司

８０％ ２００．００

餐饮服务 新设

合肥湘鄂情餐饮有限公司

１００％ ２００．００

餐饮服务 新设

呼和浩特市湘鄂情商贸有限公司

１００％ ２０．００

礼品销售 新设

湖北中森湘鄂情餐饮投资管理有限公司

５１％ １００．００

餐饮服务 新设

湖北湘鄂情福文化投资有限公司

９５％ ３００．００

餐饮服务 新设

资料来源：公司提供

财务分析

公司资产规模稳定增加，资产以流动资产为主，资产负债率相对不高；公司收入和利润明显增长；虽

然公司现金生成能力显著改善，但后续所需投入资金较多，且有息债务规模增长较快，存在一定的资金和

债务压力

截至

２０１１

年底，公司总资产规模为

１７２

，

８５９．７２

万元，较

２０１０

年末增加

２３．９０％

，随着

ＩＰＯ

募投项目的投

入，流动资产占比有所下滑，流动资产在总资产中占比由

２０１０

年的

６３．９９％

降至

４９．８４％

；

２０１２

年

１－３

月，资

产规模继续增长，截至

２０１２

年

３

月末，公司总资产规模达

１９５

，

０５２．８４

万元。

２０１１

年末，公司流动资产中货币资金较上年末减少

５３．５７％

，主要系随着

ＩＰＯ

募投项目的投资，募集资

金余额减少所致；

２０１２

年

３

月末货币资金较上年末增长

３５．５４％

， 主要因为新增银行贷款

１４

，

０００．００

万元。

２０１１

年末应收账款较期初增加

５８．９８％

， 主要是由新开门店等营业收入增长而增加消费信用签单挂账所

致；

２０１２

年

３

月末应收账款较上年末增长

４０．１８％

，主要系新增加盟店签订品牌加盟合同，应收首次加盟费

款额

１

，

５３０．００

万元所致。

２０１１

年末，预付款项较上年末增加

８６．６８％

，主要是由于公司预付了购房款

１．２０

亿

元、

２

，

０００．００

万元投资保证金、

３

，

０００．００

万元投资保证金和

１

，

０００．００

万元采购定金。

２０１１

年末其他应收款

较上年末增加

４４２．３５％

，主要系增加的应收北京和泓置地有限公司项目转让款

４

，

１００．００

万元，应收预付给

中胶橡胶资源再生有限公司持有的中胶橡胶所持有北京车行天下餐饮投资管理有限公司股权收购保证

金

５

，

８５０．００

万元。

２０１１

年，公司收购了“

ＳＴ

中农”

１０％

股权，期末增加了

２０

，

１１１．９９

万元长期股权投资。

２０１１

年末，固定资产同比增长

２３２．９４％

和在建工程同比下降

６３．５５％

，主要是因为在建工程完工结转固定资产和

长期待摊费用所致；

２０１２

年

３

月末，在建工程较上年末减少

５８．６２％

，主要因为在建工程项目完工结转长期

待摊费用和固定资产所致。 公司资产规模稳定增长，但流动资产占比有所下降。

收入方面，

２０１０

年开业店在

２０１１

年迅速进入成熟期，且经营时限长于上年，同时

２０１１

年新开门店也增

加了营业收入，带动公司营业收入同比增长

３３．７５％

。

２０１２

年第一季度，公司稳定发展直营门店，餐饮收入

增加，快速推进加盟制度改革致加盟费收入增加，公司营业收入同比增长

１４．９８％

。

从毛利率来看，

２０１１

年公司综合毛利率为

６９．１９％

，较

２０１０

年提升了

２．６９

个百分点，主要系公司通过内

部挖潜和采取了控制成本的有效措施所致，

２０１２

年一季度，公司中央厨房集中采购、检验、加工和配送原

辅料等规模效应逐渐显现，公司毛利率水平进一步提升，达到

７１．５７％

。 综合来看，

２０１１

年公司毛利率水平

稳中有升。

从公司期间费用的变化情况来看，

２０１１

年公司总体费用同比增长

３７．９３％

， 其中管理费用和财务费用

同比分别增长

５４．７１％

和

９４２．０３％

，主要是由于

２０１０

年开业门店经营期较短，

２０１１

年新开门店增加，公司业

务规模扩大所致； 财务费用大幅增长， 主要是增加银行贷款支付利息所致。

２０１１

年公司期间费用率为

５２．８７％

，较

２０１０

年增加了

１．６０

个百分点；

２０１２

年第一季度，期间费用率较

２０１１

年减少

２．５４

个百分点。

表

８

公司期间费用率情况（单位：万元）

２０１２

年

１－３

月

２０１１

年

２０１０

年

２００９

年

金额 费用率 金额 费用率 金额 费用率 金额 费用率

销售费用

１４，１２６．４９ ３７．５０％ ４８，９２４．３５ ３９．６２％ ３７，５０２．１９ ４０．６２％ ２３，７６２．８８ ３２．２１％

管理费用

４，０５８．２４ １０．７７％ １５，００４．５６ １２．１５％ ９，６９８．７７ １０．５１％ １０，７８４．３３ １４．６２％

财务费用

７７４．０１ ２．０５％ １，３５２．９７ １．１０％ １２９．８４ ０．１４％ ５６８．０９ ０．７７％

合计

１８，９５８．７４ ５０．３３％ ６５，２８１．８８ ５２．８７％ ４７，３３０．８０ ５１．２７％ ３５，１１５．３０ ４７．５９％

资料来源：公司提供

利润方面，

２０１１

年公司实现营业利润

１３

，

４４２．５７

万元，比去年同期增长

４９．９１％

；实现归属于母公司所有者

的净利润

９

，

３１２．８７

万元，同比增长

６０．５１％

。 公司利润水平上升，一方面受益于新开门店的业绩逐渐释放，

餐饮业务收入增加； 另一方面公司采取了一系列控制成本的措施， 有效提升了公司的规模效应； 此外，

２０１０

年新开门店在

２０１１

年不再受一次性摊销费用影响。

表

９

公司盈利能力指标（单位：万元）

项目

２０１２

年

１－３

月

２０１１

年

２０１０

年

２００９

年

营业收入

３７

，

６６７．６９ １２３

，

４７４．０６ ９２

，

３１７．４２ ７３

，

７８０．７５

营业利润

５

，

８９７．５５ １３

，

４４２．５７ ８

，

９６６．９２ １１

，

２２４．８６

营业外收入

３７．５０ ５１２．２９ ３０９．２３ １９８．４７

利润总额

５

，

９２９．４５ １３

，

７６８．１４ ９

，

１２２．５５ １１

，

１２３．３７

归属于母公司所有者的净利润

４

，

６２３．６３ ９

，

３１２．８７ ５

，

８０２．２２ ７

，

６７３．０７

综合毛利率

７１．５７％ ６９．１９％ ６６．５０％ ６８．００％

总资产回报率

－ ９．１８％ ６．７０％ １２．８８％

资料来源：公司提供

由于公司营业收入增加，净利润增加，且固定资产折旧、长期待摊费用及经营性应付项目增加及应收

项目减少，公司经营性现金流明显改善，

２０１１

年公司经营性现金净流入

２８

，

７９２．２３

万元。 公司投资活动方

面，

２０１１

年增加了购买武汉解放路房屋支出、购买固定资产、门店装修和收购“

ＳＴ

中农”股权等现金支出，

投资活动现金净流出

－７９

，

９７７．５０

万元，后续随着公司新开门店的增加，按每家直营店

３

，

０００．００

万元的投资

额度估算，后续投资支出所需资金较多，存在一定的资金压力。筹资活动方面，

２０１１

年公司借款增加较多，

当年通过银行借款筹得资金

１８

，

４００．００

万元，筹资活动现金净流入

１７

，

９８０．８６

万元；

２０１２

年

１－３

月，借款筹资

１４

，

０３０．００

万元。

截至

２０１１

年底，公司资产负债率为

２８．９２％

，较

２０１０

年年末年上升了

１２．７６

个百分点，主要系公司新增

银行贷款增加负债所致。 公司加大融资力度，有息债务规模明显增加，截至

２０１１

年底，公司有息债务占债

务总额的比重为

３６．８０％

， 其中短期有息债务增加

１０

，

４００．００

万元；

２０１２

年

３

月末， 有息债务的规模为

３２

，

４００．００

万元，有息债务在负债总额中的占比上升至

４８．１４％

，较

２０１１

年末增加的

１４

，

０００．００

万元短期借款系

取得的民生银行贷款。

２０１１

年，其他应付款较

２０１０

年末增加

１６４．３６％

，主要是公司经营规模扩大，应付工程

质保金、房屋租金和押金增加，以及预提水电等费用增加所致。 随着公司融资力度的加大，公司的短期有

息债务增加较多，债务压力有所加大。

随着公司债务融资力度的加大，流动比率和速动比率逐年下降，流动资产对流动负债的覆盖能力减

弱。 公司的

ＥＢＩＴ

利息保障倍数较为稳定，然而随着有息债务规模的扩大，公司长期偿债能力有减弱的可

能。

表

１０

公司偿债能力指标

２０１２

年

３

月

２０１１

年

２０１０

年

２００９

年

资产负债率

３４．５０％ ２８．９２％ １６．１６％ １２．０２％

流动比率

１．８０ ２．０５ ３．９７ ６．６９

速动比率

１．６８ １．８９ ３．７５ ６．４５

ＥＢＩＴ

利息保障倍数

－ ２５．４０ － １３５．２３

资料来源：公司提供

五、评级结论

２０１１

年以来，公司门店网络继续扩大，品牌优势进一步增强，新开门店在

２０１１

年进入成熟期，带动公

司餐饮收入快速增长；公司加大了产品创新力度，菜品研发保持领先水平，并积极向产业链上游延伸，兴

建的中央厨房，进一步保证了公司原材料的质量，降低公司原材料的采购成本；同时公司资产规模稳定增

加，资产以流动资产为主，公司收入和利润明显增长，现金生成能力显著改善。 然而公司重点发展的大众

品牌将面临激烈的市场竞争，公司后续所需投入资金较多，且有息债务规模增长较快，存在一定的资金和

债务压力。

基于以上情况，鹏元维持发行人主体长期信用等级

ＡＡ

和本期债券信用等级

ＡＡ

，评级展望维持为稳

定。

附录一 资产负债表（单位：万元）

项目

２０１２

年

３

月

２０１１

年

２０１０

年

２００９

年

货币资金

３９

，

００９．３５ ２８

，

７８０．６８ ６１

，

９８５．１０ ９０

，

１２０．０４

应收账款

４

，

７２０．２４ ３

，

３６７．２８ ２

，

１１８．０１ １

，

３７９．７０

预付款项

３７

，

０９８．８２ ３２

，

６６５．３７ １７

，

４９８．２４ ８

，

６９３．５０

其他应收款

１８

，

９３７．２１ １４

，

４９２．８６ ２

，

６７２．２４ ２

，

７４９．５７

存货

６

，

９８３．３３ ６

，

８４６．５７ ４

，

９９５．５６ ３

，

８６６．８８

其他流动资产

－１１．９８ － － －

流动资产合计

１０６

，

７３６．９７ ８６

，

１５２．７７ ８９

，

２６９．１５ １０６

，

８０９．６９

长期股权投资

２０

，

１１３．５０ ２０

，

１１１．９９ － －

固定资产

２８

，

７３２．４０ ２８

，

５６９．２９ ８

，

５８０．８８ ６

，

２２２．４８

在建工程

２

，

３３３．１９ ５

，

６３７．８１ １５

，

４６５．３６ ８

，

６１７．５９

无形资产

６５４．７ ５７２．４９ ６５０．８８ ６２０．６９

商誉

３

，

９４２．０３ ３

，

９４２．０３ ３

，

９４２．０３ １

，

３４５．２８

长期待摊费用

３２

，

１５２．１０ ２７

，

６１３．４２ ２１

，

２２３．１１ ８

，

８６５．１７

递延所得税资产

３８７．９４ ２５９．９２ ３８３．５４ ３９１．９１

非流动资产合计

８８

，

３１５．８７ ８６

，

７０６．９５ ５０

，

２４５．８０ ２６

，

０６３．１２

资产总计

１９５

，

０５２．８４ １７２

，

８５９．７２ １３９

，

５１４．９５ １３２

，

８７２．８１

短期借款

２４

，

４００．００ １０

，

４００．００ － －

应付账款

１１

，

５０７．８９ １０

，

３０９．９２ ８

，

９９８．９３ ５

，

７５９．２４

预收款项

１５

，

７７５．５１ １３

，

７１０．８２ １０

，

６３４．２１ ７

，

４５３．８９

应付职工薪酬

９３９．７４ ５８０．０７ ２０３．９８ ７２１．３８

应交税费

２

，

４６２．６５ ２

，

５０７．７３ １

，

２２６．７８ ９２８．２２

应付利息

３０．２５ ３８．０９ － －

其他应付款

３

，

５０７．２６ ３

，

７１７．３４ １

，

４０６．１７ ８８７．４４

其他流动负债

６７９．６６ ７３３．９ － －

流动负债合计

５９

，

３０２．９６ ４１

，

９９７．８６ ２２

，

４７０．０８ １５

，

９６６．１６

长期借款

８

，

０００．００ ８

，

０００．００ － －

预计负债

７０．００

非流动负债合计

８

，

０００．００ ８

，

０００．００ ７０．００ －

负债合计

６７

，

３０２．９６ ４９

，

９９７．８６ ２２

，

５４０．０８ １５

，

９６６．１６

实收资本

（

或股本

）

２０

，

０００．００ ２０

，

０００．００ ２０

，

０００．００ ２０

，

０００．００

资本公积金

８３

，

７３５．１４ ８３

，

４４２．９１ ８６

，

５２５．８２ ８６

，

５２５．８２

盈余公积金

３

，

４５７．３１ ３

，

４５７．３１ ２

，

５５９．２４ １

，

７９６．１９

未分配利润

２０

，

５９０．６６ １５

，

９８０．９５ ７

，

５６６．１６ ８

，

２２６．９９

少数股东权益

－３３．２３ －１９．３２ ３２３．６６ ３５７．６６

归属于母公司所有者权益合计

１２７

，

７８３．１１ １２２

，

８８１．１８ １１６

，

６５１．２１ １１６

，

５４９．００

所有者权益合计

１２７

，

７４９．８８ １２２

，

８６１．８６ １１６

，

９７４．８８ １１６

，

９０６．６６

附录二 利润表（单位：万元）

项目

２０１２

年

１－３

月

２０１１

年

２０１０

年

２００９

年

一

、

营业总收入

３７

，

６６７．６９ １２３

，

４７４．０６ ９２

，

３１７．４２ ７３

，

７８０．７５

营业收入

３７

，

６６７．６９ １２３

，

４７４．０６ ９２

，

３１７．４２ ７３

，

７８０．７５

二

、

营业总成本

３１

，

７７１．６６ １１０

，

２４４．２２ ８３

，

３５０．５０ ６２

，

８４７．３１

营业成本

１０

，

７０７．６５ ３８

，

０４１．５４ ３０

，

９２６．７６ ２３

，

６１０．７９

营业税金及附加

２

，

１０５．２７ ６

，

８８９．７９ ５

，

１５４．６６ ４

，

１２５．５１

销售费用

１４

，

１２６．４９ ４８

，

９２４．３５ ３７

，

５０２．１９ ２３

，

７６２．８８

管理费用

４

，

０５８．２４ １５

，

００４．５６ ９

，

６９８．７７ １０

，

７８４．３３

财务费用

７７４．０１ １

，

３５２．９７ １２９．８４ ５６８．０９

资产减值损失

－ ３１．０１ －６１．７２ －４．２９

三

、

其他经营收益

１．５１ ２１２．７３ － ２９１．４１

投资净收益

１．５１ ２１２．７３ － ２９１．４１

其中

：

对联营企业和合营企业

的投资收益

－ ２１２．７３ － －

四

、

营业利润

５

，

８９７．５５ １３

，

４４２．５７ ８

，

９６６．９２ １１

，

２２４．８６

加

：

营业外收入

３７．５ ５１２．２９ ３０９．２３ １９８．４７

减

：

营业外支出

５．５９ １８６．７１ １５３．６ ２９９．９７

其中

：

非流动资产处置净损失

－ １９．１３ ３７．１７ －

五

、

利润总额

５

，

９２９．４５ １３

，

７６８．１４ ９

，

１２２．５５ １１

，

１２３．３７

减

：

所得税

１

，

３１９．７４ ４

，

３８２．６９ ２

，

９０４．３３ ３

，

０３９．４８

六

、

净利润

４

，

６０９．７１ ９

，

３８５．４５ ６

，

２１８．２２ ８

，

０８３．８９

减

：

少数股东损益

－１３．９２ ７２．５８ ４１６ ４１０．８２

归属于母公司所有者的净利润

４

，

６２３．６３ ９

，

３１２．８７ ５

，

８０２．２２ ７

，

６７３．０７

附录三

－１

现金流量表（单位：万元）

项目

２０１２

年

１－３

月

２０１１

年

２０１０

年

２００９

年

一

、

经营活动产生的现金流量

：

销售商品

、

提供劳务收到的现金

３４

，

６０１．６３ １２７

，

５４６．４１ ９４

，

４７８．２２ ７４

，

３３４．１３

收到的税费返还

－ ４９．２２ ３６．８４ －

收到其他与经营活动有关的现金

３

，

２４２．２９ ８２５．９ ９６６．２ １

，

０９６．６３

经营活动现金流入小计

３７

，

８４３．９３ １２８

，

４２１．５３ ９５

，

４８１．２５ ７５

，

４３０．７６

购买商品

、

接受劳务支付的现金

１１

，

１２４．２８ ４９

，

８８５．５０ ３４

，

６３１．４１ ２５

，

９９０．０１

支付给职工以及为职工支付的现金

５

，

３７１．４８ ２２

，

７８０．７１ １９

，

１５７．９７ １２

，

０１１．０２

支付的各项税费

３

，

５７０．７７ １０

，

５８３．９９ ８

，

１１３．６２ ７

，

４３１．８８

支付其他与经营活动有关的现金

１４

，

４９３．０５ １６

，

３７９．１０ ２１

，

６２２．０１ １５

，

８２５．８８

经营活动现金流出小计

３４

，

５５９．５８ ９９

，

６２９．３０ ８３

，

５２５．００ ６１

，

２５８．７９

经营活动产生的现金流量净额

３

，

２８４．３５ ２８

，

７９２．２３ １１

，

９５６．２５ １４

，

１７１．９７

二

、

投资活动产生的现金流量

：

收回投资收到的现金

２００．００ － － ８１．８０

取得投资收益收到的现金

－ － － ２９１．４１

处置固定资产

、

无形资产和其他长期

资产收回的现金净额

０．４７ ８９．８４ ２３．６０ ６６．７０

收到其他与投资活动有关的现金

３０１．４９ － － －

投资活动现金流入小计

５０１．９６ ８９．８４ ２３．６０ ４３９．９１

购建固定资产

、

无形资产和其他长期

资产支付的现金

３

，

９６８．１８ ４３

，

９３５．２９ ３１

，

０１６．１１ １０

，

６４８．７７

投资支付的现金

２

，

３３０．００ ３６

，

１３２．０４ １

，

０００．００ １

，

１４１．００

支付其他与投资活动有关的现金

７２４．３９ － － １

，

３９７．６５

投资活动现金流出小计

７

，

０２２．５７ ８０

，

０６７．３４ ３３

，

５４８．８０ １３

，

１８７．４２

投资活动产生的现金流量净额

－６

，

５２０．６２ －７９

，

９７７．５０ －３３

，

５２５．２０ －１２

，

７４７．５１

三

、

筹资活动产生的现金流量

：

吸收投资收到的现金

－ １０４ － ９０

，

９５０．００

取得借款收到的现金

１４

，

０３０．００ １８

，

４００．００ － ２

，

０００．００

收到其他与筹资活动有关的现金

３

，

２３５．００ － － －

筹资活动现金流入小计

１７

，

２６５．００ １８

，

５０４．００ － ９２

，

９５０．００

偿还债务支付的现金

－ － － ３

，

０００．００

分配股利

、

利润或偿付利息支付的现

金

１００．０６ ５２３．１４ ６

，

３６６．００ ５

，

７７６．７３

其中

：

子公司支付给少数股东的股利

、

利润

－ － ６６６．００ －

支付其他与筹资活动有关的现金

３

，

７００．００ － ２００．００ ２

，

０５６．７０

筹资活动现金流出小计

３

，

８００．０６ ５２３．１４ ６

，

５６６．００ １０

，

８３３．４３

筹资活动产生的现金流量净额

１３

，

４６４．９４ １７

，

９８０．８６ －６

，

５６６．００ ８２

，

１１６．５７

四

、

汇率变动对现金的影响

－ － － －

五

、

现金及现金等价物净增加额

１０

，

２２８．６７ －３３

，

２０４．４１ －２８

，

１３４．９５ ８３

，

５４１．０３

期初现金及现金等价物余额

２８

，

７８０．６８ ６１

，

９８５．１０ ９０

，

１２０．０４ ６

，

５７９．０２

期末现金及现金等价物余额

３９

，

００９．３５ ２８

，

７８０．６８ ６１

，

９８５．１０ ９０

，

１２０．０４

附录三

－２

现金流量补充表（单位：万元）

项目

２０１１

年

２０１０

年

２００９

年

净利润

９

，

３８５．４５ ６

，

２１８．２２ ８

，

０８３．８９

加

：

资产减值准备

３１．０１ －６１．７２ －４．２９

固定资产折旧

、

油气资产折耗

、

生产性生物资产

折旧

２

，

５９０．８７ １

，

６６２．８０ １

，

１３４．９０

无形资产摊销

７７．３７ ７６．０７ ５５．７８

长期待摊费用摊销

７

，

５５２．６３ ４

，

７０９．７４ ３

，

１６１．５５

处置固定资产

、

无形资产和其他长期资产的损失

１５．０５ ２０．９６ １６．３５

财务费用

５６４．３３ ８２．７３

投资损失

－２１２．７３ －２９１．４１

递延所得税资产减少

１２３．６１ ８．３７ －０．５５

存货的减少

－１

，

８５１．０１ －８６４．２３ ４０７．５７

经营性应收项目的减少

７

，

０４５．０９ －３

，

７６０．９９ －２

，

０９７．４０

经营性应付项目的增加

３

，

４７０．５４ ３

，

９４７．０３ ３

，

６２２．８５

经营活动产生的现金流量净额

２８

，

７９２．２３ １１

，

９５６．２５ １４

，

１７１．９７

现金的期末余额

２８

，

７８０．６８ ６１

，

９８５．１０ ９０

，

１２０．０４

减

：

现金的期初余额

６１

，

９８５．１０ ９０

，

１２０．０４ ６

，

５７９．０２

现金及现金等价物净增加额

－３３

，

２０４．４１ －２８

，

１３４．９５ ８３

，

５４１．０３

附录四 截至

２０１１

年

１２

月

３１

日纳入公司报表合并范围的一级子公司情况

子公司名称

子公司

类型

注册资本

（

万元

）

持股比

例

主要经营范围

北京湘鄂情餐饮投资管理有限

公司

一级

１

，

５００ １００％

投资管理

、

资产管理

；

经济信息

咨询

；

会议服务

北京北四环湘鄂情餐饮有限公

司

一级

４８０ １００％

会议服务

；

饮食服务

，

零售包装

食品

、

国产卷烟

北京西南四环湘鄂情餐饮有限

公司

一级

５００ １００％

会议服务

；

中餐

（

含冷荤

）；

零售

卷烟

、

雪茄烟

；

销售饮料

北京中轴路湘鄂情餐饮有限公

司

一级

３００ １００％

会议服务

；

制售中餐

（

含冷荤

）；

销售饮料

，

酒

北京志新桥湘鄂情餐饮有限公

司

一级

１００ １００％

会议服务

；

中餐

（

含冷荤凉菜

）；

零售饮料

、

酒

北京大成路湘鄂情餐饮有限公

司

一级

２００ １００％

会议服务

；

中餐服务

（

含冷荤

）、

销售酒水

、

饮料

、

卷烟

北京广渠门湘鄂情餐饮有限公

司

一级

５００ １００％

餐饮服务

；

会议服务

北京朝阳门湘鄂情餐饮有限公

司

一级

１

，

０５０ １００％

制售中餐

（

含冷荤

）、

销售酒水

、

饮料

、

卷烟

北京月坛菁英湘鄂情餐饮有限

公司

一级

２００ １００％

会议服务

；

中餐

（

含冷荤凉菜

）、

饮料

、

酒

北京湘鄂情农副产品销售有限

公司

一级

２００ １００％

销售蔬菜

、

水果

、

鲜肉

、

酒店用

品

、

厨房用品等

湖北湘鄂情餐饮投资有限公司 一级

５

，

５００ １００％

对餐饮业投资

；

投资咨询

；

会议

服务

；

酒店管理

；

主食

、

热菜

、

凉

菜

；

小吃

；

点心

长沙湘鄂情餐饮有限公司 一级

１１０ １００％

中餐制售

：

主食

、

热菜

；

预包装酒

类

、

饮料的零售

，

卷烟

、

雪茄烟的

零售

；

会展服务

湖南湘鄂情餐饮投资有限公司 一级

２００ １００％

餐饮投资

、

餐饮管理及咨询

；

制

售主食

、

热菜

、

凉菜

，

销售预包装

酒类饮料

；

零售烟

鄂州市湘鄂情生态农业有限公

司

一级

５００ １００％

生态观光旅游农业

；

农作物

、

林

木种植

、

销售

、

淡水养殖与销售

；

销售土特产品

鄂州市湘鄂情人力资源开发有

限公司

一级

２００ １００％

为劳动者介绍用人单位

；

为用人

单位和居民家庭推荐劳动者

，

开

展职业指导

、

人力资源管理咨询

服务

；

收集和发布执业供求信

息

；

组织执业招聘洽谈会

；

人才

劳务派遣服务

；

人才职业培训和

测评

内蒙古湘鄂情餐饮管理有限公

司

一级

５００ １００％

餐饮管理及咨询服务

；

会议服

务

；

大型餐饮

；

酒类销售

；

卷烟零

售

江苏湘鄂情餐饮投资有限公司 一级

１

，

０００ １００％

餐饮服务

；

预包装食品零售

；

卷

烟

、

雪茄烟零售

；

餐饮投资及管

理

西藏湘鄂情餐饮有限公司 一级

１００ １００％

餐饮

、

会议接待

上海湘鄂情酒楼有限公司 一级

１

，

０００ １００％

大型饭店

（

含熟食卤味

），

酒零

售

。

卷烟

、

雪茄烟销售

河南湘鄂情餐饮投资有限公司 一级

１

，

０００ １００％

餐饮服务

，

卷烟零售

；

预包装食

品零售

；

投资

、

投资管理

；

投资咨

询

；

会议服务

山西湘鄂情餐饮投资有限公司 一级

２００ １００％

组织会议会务

；

主食

、

热菜

、

烧

烤

、

火锅

、

凉菜

、

酒

、

饮料的销售

陕西湘鄂情餐饮有限公司 一级

３

，

５００ １００％

特大型餐馆

；

餐饮投资

、

管理咨

询

；

会议接待服务

南京市玄武区湘鄂情餐饮有限

公司

一级

２００ ８０％

餐饮服务

；

预包装食品零售

；

卷

烟

、

雪茄烟零售

；

餐饮投资及管

理

；

餐饮投资咨询

；

会务服务

合肥湘鄂情餐饮有限公司 一级

２００ １００％

餐饮服务

；

预包装食品零售

；

卷

烟

、

雪茄烟零售

；

餐饮投资及管

理

；

餐饮投资咨询

；

会务服务

呼和浩特市湘鄂情商贸有限公

司

一级

２０ １００％

礼品销售

湖北中森湘鄂情餐饮投资管理

有限公司

一级

１００ ５１％

对餐饮行业进行投资

，

酒店管理

湖北湘鄂情福文化投资有限公

司

一级

３００ ９５％

对餐饮行业进行投资

，

酒店管理

附录五 主要财务指标计算公式

盈利能力

综合毛利率

（

营业收入

－

营业成本

）

／

营业收入

×１００％

营业利润率 营业利润

／

营业收入

×１００％

营业净利率 净利润

／

营业收入

×１００％

净资产收益率 净利润

／

（（

本年所有者权益

＋

上年所有者权益

）

／ ２

）

×１００％

总资产回报率

（

利润总额

＋

计入财务费用的利息支出

）

／

（（

本年资产总额

＋

上年

资产总额

）

／ ２

）

×１００％

成本费用率

（

营业成本

＋

营业费用

＋

管理费用

＋

财务费用

）

／

营业收入

营运效率

应收账款周转天数

（

天

）

［（

期初应收账款余额

＋

期末应收账款余额

）

／ ２

）］

／

（

报告期营业

收入

／ ３６０

）

存货周转天数

（

天

） ［（

期初存货

＋

期末存货

）

／ ２

］

／

（

报告期营业成本

／ ３６０

）

应付账款周转天数

（

天

）

［（

期初应付账款余额

＋

期末应付账款余额

）

／ ２

］

／

（

营业成本

／

３６０

）

营业收入

／

营运资

金

营业收入

／

（

流动资产

－

流动负债

）

净营业周期

（

天

）

应收账款周转天数

＋

存货周转天数

－

应付账款周转天数

总资产周转率

（

次

）

营业收入

／

［（

本年资产总额

＋

上年资产总额

）

／ ２

］

资本结构及

财务安全性

资产负债率 负债总额

／

资产总额

×１００％

总资本化比率 总债务

／

（

总债务

＋

所有者权益

＋

少数股东权益

）

×１００％

长期资本化比率 长期债务

／

（

长期债务

＋

所有者权益

＋

少数股东权益

）

×１００％

长期债务 长期借款

＋

应付债券

短期债务 短期借款

＋

应付票据

＋

一年内到期的长期借款

总债务 长期债务

＋

短期债务

流动比率 流动资产合计

／

流动负债合计

速动比率

（

流动资产合计

－

存货

）

／

流动负债合计

现金流

ＥＢＩＴ

利润总额

＋

计入财务费用的利息支出

ＥＢＩＴＤＡ ＥＢＩＴ＋

折旧

＋

无形资产摊销

＋

长期待摊费用摊销

自由现金流 经营活动净现金流

－

资本支出

－

当期应发放的股利

利息保障倍数

ＥＢＩＴ ／

计入财务费用的利息支出

ＥＢＩＴＤＡ

利息保障

倍数

ＥＢＩＴＤＡ ／

计入财务费用的利息支出

现金流动负债比 经营活动净现金流

／

流动负债

收现比 销售商品

、

提供劳务收到的现金

／

营业收入

附录六 信用等级符号及定义

一、中长期债务信用等级符号及定义

符 号 定 义

ＡＡＡ

债券安全性极高

，

违约风险极低

。

ＡＡ

债券安全性很高

，

违约风险很低

。

Ａ

债券安全性较高

，

违约风险较低

。

ＢＢＢ

债券安全性一般

，

违约风险一般

。

ＢＢ

债券安全性较低

，

违约风险较高

。

Ｂ

债券安全性低

，

违约风险高

。

ＣＣＣ

债券安全性很低

，

违约风险很高

。

ＣＣ

债券安全性极低

，

违约风险极高

。

Ｃ

债券无法得到偿还

。

注：除

ＡＡＡ

级，

ＣＣＣ

级以下等级外，每一个信用等级可用“

＋

”、“

－

”符号进行微调，表示略高或略低于本

等级。

二、债务人长期信用等级符号及定义

符 号 定 义

ＡＡＡ

偿还债务的能力极强

，

基本不受不利经济环境的影响

，

违约风险极低

。

ＡＡ

偿还债务的能力很强

，

受不利经济环境的影响不大

，

违约风险很低

。

Ａ

偿还债务能力较强

，

较易受不利经济环境的影响

，

违约风险较低

。

ＢＢＢ

偿还债务能力一般

，

受不利经济环境影响较大

，

违约风险一般

。

ＢＢ

偿还债务能力较弱

，

受不利经济环境影响很大

，

违约风险较高

。

Ｂ

偿还债务的能力较大地依赖于良好的经济环境

，

违约风险很高

。

ＣＣＣ

偿还债务的能力极度依赖于良好的经济环境

，

违约风险极高

。

ＣＣ

在破产或重组时可获得保护较小

，

基本不能保证偿还债务

。

Ｃ

不能偿还债务

。

注：除

ＡＡＡ

级，

ＣＣＣ

级以下等级外，每一个信用等级可用“

＋

”、“

－

”符号进行微调，表示略高或略低于本

等级。

三、展望符号及定义

类 型 定 义

正 面 存在积极因素

，

未来信用等级可能提升

。

稳 定 情况稳定

，

未来信用等级大致不变

。

负 面 存在不利因素

，

未来信用等级可能降低

。

跟踪评级安排

根据监管部门相关规定及鹏元资信评估有限公司的《证券跟踪评级制度》，鹏元资信评估有限公司在

初次评级结束后，将在本期债券有效存续期间对被评对象进行定期跟踪评级以及不定期跟踪评级。

定期跟踪评级每年进行一次。 届时，北京湘鄂情股份有限公司需向鹏元资信评估有限公司提供最新

的财务报告及相关资料，鹏元资信评估有限公司将依据其信用状况的变化决定是否调整本期债券信用等

级。

自本次评级报告出具之日起，当发生可能影响本次评级报告结论的重大事项，以及被评对象的情况

发生重大变化时， 北京湘鄂情股份有限公司应及时告知鹏元资信评估有限公司并提供评级所需相关资

料。 鹏元资信评估有限公司亦将持续关注与北京湘鄂情股份有限公司有关的信息，在认为必要时及时启

动不定期跟踪评级。鹏元资信评估有限公司将依据该重大事项或重大变化对被评对象信用状况的影响程

度决定是否调整本期债券信用等级。

如北京湘鄂情股份有限公司不能及时提供上述跟踪评级所需相关资料以及情况，鹏元资信评估有限

公司有权根据公开信息进行分析并调整信用等级，必要时，可公布信用等级暂时失效，直至北京湘鄂情股

份有限公司提供评级所需相关资料。

定期与不定期跟踪评级启动后，鹏元资信评估有限公司将按照成立跟踪评级项目组、对北京湘鄂情

股份有限公司进行电话访谈和实地调查、评级分析、评审会评议、出具跟踪评级报告、公布跟踪评级结果

的程序进行。 在评级过程中，鹏元资信评估有限公司亦将维持评级标准的一致性。

鹏元资信评估有限公司将及时在本公司网站公布跟踪评级结果与跟踪评级报告，并同时报送北京湘

鄂情股份有限公司及相关监管部门。

鹏元资信评估有限公司

证券评级评审委员会

２０１２

年

０６

月

２７

日

证券代码：

００２５９６

证券简称：海南瑞泽 公告编号：

２０１２－０２８

海南瑞泽新型建材股份有限公司股价异常波动公告

本公司及董事会全体成员保证本公告内容真实、准确和完整，没有任何虚假记载、误导性陈述或者

重大遗漏。

特别提示：本公司股票将于

２０１２

年

６

月

２９

日上午

９

：

３０－１０

：

３０

停牌一小时，于

２０１２

年

６

月

２９

日上午

１０

：

３０

复牌。

一、股票交易异常波动的情况

证券简称：海南瑞泽，股票代码：

００２５９６

，本公司股票交易价格于

２０１２

年

６

月

２７

日、

６

月

２８

日连续

２

个交易日收盘价格涨幅偏离值累计达到

２０％

， 根据深圳证券交易所交易规则的有

关规定，属于股票交易异常波动。

二、公司关注并核实的相关情况

１

、公司已经关注到公司股票交易价格的波动，也分析了同行业以及地区性的差异，公

司本次股票交易价格的波动可能是受

２０１２

年

６

月

２１

日经国务院批准设立海南省三沙市政策

的影响，公司管理层认为该政策的出台对公司业绩并无直接影响。

２

、前期披露的信息不存在需要更正、补充之处。

３

、 公司未发现近期公共传媒报道了可能或已经对本公司股票交易价格产生较大影响

的未公开重大信息。

４

、近期，公司生产经营情况正常，内外部经营环境未发生重大变化。

５

、经查询，公司和实际控制人张海林、张艺林、冯活灵不存在应披露而未披露的重大事

项，也不存在处于筹划阶段的重大事项。

６

、经查询，公司和实际控制人张海林、张艺林、冯活灵在本公司股票交易异常波动期间

未买卖本公司股票。

三、是否存在应披露而未披露的重大信息的声明

本公司董事会履行核查程序后确认，本公司目前没有任何根据深交所《股票上市规则》

等有关规定应予以披露而未披露的事项或与该事项有关的筹划、商谈、意向、协议等；董事

会也未获悉本公司有根据深交所《股票上市规则》等有关规定应予以披露而未披露的、对本

公司股票交易价格产生较大影响的信息；公司前期披露的信息不存在需要更正、补充之处。

四、风险提示

公司不存在违反信息公平披露的情况。

《中国证券报》、《上海证券报》、《证券时报》 和巨潮资讯网为本公司选定的信息披露媒

体，公司所有信息均以在上述指定媒体刊登的正式公告为准，请广大投资者理性投资，注意

风险。

海南瑞泽新型建材股份有限公司董事会

二

○

一二年六月二十九日

证券代码：

６００５９８

证券简称：北大荒 公告编号：

２０１２－１２

黑龙江北大荒农业股份有限公司

公告

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性

陈述或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带

责任。

黑龙江北大荒农业股份有限公司董事长王道明先生因病医治无效于

２０１２

年

６

月

２７

日晚不幸去世。 公司董事会对董事长王道明先生生前对公司发

展所做出的重大贡献表示衷心的感谢，对其离世表示沉痛的哀悼！

目前，公司各项生产经营一切正常，公司将尽快召开股东大会增补董事、

召开董事会选举新的董事长。

特此公告。

黑龙江北大荒农业股份有限公司董事会

二〇一二年六月二十八日

股票代码：

６００５０５

股票简称：西昌电力 编号：临

２０１２－１９

四川西昌电力股份有限公司

第六届董事会第四十三次会议决议公告

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、 误导性陈述或者

重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。

四川西昌电力股份有限公司第六届董事会第四十三次会议于

２０１２

年

６

月

２５

日至

２０１２

年

６

月

２８

日以通讯表决方式召开，应参与表决董事

１５

人，实际参与表决董事

１５

人，分

别是：何永祥、古强、胡志忠、安旭源、杨博、邱永志、陈华明、刘锦峰、杨承斌、赵庆复、刘

枞、杜德兵、林大热、袁孝康、李云龙。 会议的召开符合《公司法》和《公司章程》的有关规

定。 经会议讨论，通过了《关于向农行西昌市支行申请信用证的议案》，具体内容如下：

公司在农行西昌市支行授信额度为

２７５００

万元，抵押资产为公司签订的《最高额抵

押合同》项下的牛角湾二、三级电站及铁马二级电站整体资产。 公司在农行西昌市支行

现有贷款

１３５００

万元，信用额度余额

１４０００

万元。

根据公司生产经营及发展需求， 同意公司在

２０１２

年度适时向农行西昌市支行分次

在

４０００

万元额度内申请信用证开证，信用证开证期限为

１

年，融资利率为银行基准利率

上浮

１％

，开证手续费为

０．１５％

。 抵押资产为《最高额抵押合同》项下的牛角湾二、三级电

站及铁马二级电站整体资产。

表决情况：

１５

票同意，

０

票反对，

０

票弃权，通过本项议案。

特此公告。

四川西昌电力股份有限公司董事会

２０１２

年

６

月

２８

日

证券代码：

６００８１５

股票简称：厦工股份 编号：临

２０１２－０３１

厦门厦工机械股份有限公司关于出售

部分可供出售金融资产的公告

本公司及董事会全体成员保证公告内容不存在虚假记载、误导性陈述或

者重大遗漏，并对其内容的真实、准确和完整承担个别及连带责任。

自

２０１２

年

３

月

１２

日至

２０１２

年

６

月

２８

日止，厦门厦工机械股份有限公司（以

下简称“公司”）通过上海证券交易所股票交易系统累计出售公司所持兴业证

券（

６０１３７７

）股票

７

，

０７４

，

０４４

股，占兴业证券总股本的

０．３２２％

。本次减持后公司

尚持有兴业证券股票

１０

，

３１３

，

３６６

股，占兴业证券总股本的

０．４６９％

。 经初步测

算，扣除股票成本、相关税费后，公司本次出售兴业证券股票对净利润的影响

金额约为

６

，

１６５．５１

万元， 其中对

２０１２

年第二季度净利润的影响金额约为

２

，

１５５．８２

万元。

鉴于上述财务数据未经审计，公司提醒广大投资者理性投资、注意风险。

特此公告。

厦门厦工机械股份有限公司

董 事 会

２０１２

年

６

月

２８

日

股票简称：中海发展 股票代码：

６０００２６

公告编号：临

２０１２－０３２

转债简称：中海转债 转债代码：

１１００１７

公告编号：临

２０１２－０３２

中海发展股份有限公司关于

公司债券发行申请获得中国证券

监督管理委员会发行审核委员会

审核通过的公告

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述或者重

大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。

中海发展股份有限公司（以下简称“本公司”或“公司”）于

２０１２

年

５

月

１７

日召开的本公

司

２０１１

年度股东大会审议并通过了关于公开发行公司债券的相关议案。 中国证券监督

管理委员会发行审核委员会于

２０１２

年

６

月

２７

日对公司本次公开发行公司债券的申请进行

了审核。根据审核结果，本公司本次公开发行公司债券的申请获得通过。本公司将在收到

中国证券监督管理委员会相关核准文件后另行公告。

特此公告。

中海发展股份有限公司

二〇一二年六月二十八日

证券代码：

００２３１６

证券简称：键桥通讯 公告编号：

２０１２－０２７

深圳键桥通讯技术股份有限公司

关于重大经营合同中标公示的提示性公告

本公司及董事会全体成员保证公告内容真实、准确、完整，并对公告中的虚假记载、误

导性陈述或重大遗漏承担责任。

深圳键桥通讯技术股份有限公司（以下简称“公司”）于

２０１２

年

６

月

２８

日从长沙公共资源

交易监管网（

ｈｔｔｐ

：

／／ｗｗｗ．ｃｓｇｇｚｙ．ｇｏｖ．ｃｎ／ｐｕｂｓ／

）上获悉：公司在“长沙市轨道交通

２

号线一期工程

警用通信系统采购及服务项目” 中标候选人公示中成为长沙市轨道交通

２

号线一期工程警

用通信系统采购及服务项目的中标候选人第一名， 现将中标结果公示的有关内容公告如

下：

１

、公示媒体：长沙公共资源交易监管网（

ｈｔｔｐ

：

／／ｗｗｗ．ｃｓｇｇｚｙ．ｇｏｖ．ｃｎ／ｐｕｂｓ／

）

２

、招标人及项目名称

招标人：长沙市轨道交通集团有限公司

项目名称：长沙市轨道交通

２

号线一期工程警用通信系统采购及服务项目

工程项目编号：

ＤＴＺＢＣＳ－ＨＷ－２０１２－００５

３

、中标候选人（第一名）：深圳键桥通讯技术股份有限公司

４

、中标金额：中标候选人公示中未显示本次中标金额。公司本次投标金额为人民币

４２

，

５０６

，

８００

元，具体合同金额及项目执行期限等情况以签订的正式合同内容为准。

５

、公示期：公示期为

１０

天。

６

、风险提示：由于目前尚处于公示期，在公示期内，公司仅为中标候选人（第一名），能

否获得此次招标的《中标通知书》并签订正式合同，尚存在一定的不确定性。

７

、若公司本次能够签订正式合同并顺利实施，将对公司的经营业绩产生较为积极的影

响。 本项目合同金额预计为

４２

，

５０６

，

８００

元，该项目合同金额占公司

２０１１

年度经审计的营业

总收入的

１１．９２％

。合同的履行将对公司

２０１２

年至

２０１３

年的经营工作和经营业绩产生积极的

影响，但不影响公司经营的独立性。

８

、本公司若收到此次招标的《中标通知书》及签订正式合同，将及时公告项目中标的有

关情况和合同签订的有关情况。

特此公告。

深圳键桥通讯技术股份有限公司

董 事 会

２０１２

年

６

月

２８

日


