
欧债大火愈烈 白银已成池鱼

□全唐贵金属 孙英渤

在

6

月

21

日美联储公布利息

决议之前， 欧洲债务危机的发展

将是主导贵金属市场运行的决定

性动力， 市场情绪基本上已经处

于避险模式中。 白银期货近期运

行表明， 其主力合约仍有进一步

下行整理的可能， 下方重要支撑

位于

5770

元附近。

视线转向希腊， 就目前形势

来看， 希腊民众就自身利益考虑

留在欧元区无疑是最明智的选

择。 近期西班牙的债务情况不断

恶化加之对希腊无序违约与退出

欧元区风险的双重利空将进一步

压力欧元汇率， 令美元指数维持

强势， 而白银市场受到美元走强

影响将有进一步下探的可能。 但

从中长期来看，虽然美联储在

6

月

宣布实行

QE3

的概率极低， 但随

着时间的推移， 市场对

QE3

的预

期会不断升温， 而美元指数过度

走强也将逐步失去美国经济基本

面的支持， 从而造成美元指数的

回调。 因此，可以预计在

6

月下旬

白银市场将迎来真正的底部。

基本面来看，

COMEX

非商业

性持仓报告显示白银期货的多头

持仓与空头持仓已经连续一个月

呈缩减趋势， 显示出当前白银市

场的参与程度极低， 做空能量已

经接近衰竭。 历史经验表明在市

场人气极其低迷的情况出现时往

往意味着转势时间之窗的到来。

而同时美元的多头净持仓已经连

续增加三个月以上， 但近期增速

明显减缓， 不排除中短期内将出

现美元多头获利平仓盘涌出现象

而令美元承压。

技术面看， 近日沪银

1209

合

约一直在

6020

元附近徘徊震荡，

在遭遇重大基本面利空袭击的背

景下，其下跌幅度亦十分明显，表

现出明显的遇利空恐慌的态势。

此外，从日线上看，其长期均线与

短期均线已经粘滞， 且粘滞点位

于短期布林通道中轨道下方，表

明近几日价格仍处于弱势整理

中， 考虑当前短期布林通道中轨

道位于

6110

元附近， 若价格不能

有效上破

6110

元， 则主力合约仍

有进一步下行整理的可能， 下方

重要支撑位于

5770

元附近。
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流动性宽松会否阻断商品熊途

□本报记者 王超

原油还有回落空间

主持人： 昨日纽约原油一度

跌破

82

美元

/

桶。 那么，影响油价

走势的因素有哪些？ 未来油价会

否进一步下滑？

吴守祥： 主要影响因素为宏

观经济、 地缘政治以及货币政策

等。 技术上看， 纽约原油在每桶

70-80

美元之间有较大支撑。

郑智伟： 原油走势呈现出更

多的金融属性。相比其他品种，原

油下跌的时间和幅度均较晚。 供

需基本面不支持原油价格再继续

大幅度回落。 但从机构投资者配

置资产的角度看， 原油下跌可能

性依然存在。总体而言，油价在经

过一定幅度的回落后， 下方空间

日趋缩窄。 但原油要再度反弹到

百元时代困难较大。

农产品走势看供给

主持人：上周二，因小麦品质

问题引发市场担忧情绪， 日内强

麦期货爆发了强烈的上涨行情，

主力合约一度逼近涨停板， 并带

动了沉寂多日的玉米、 豆粕市场

出现活跃行情。有分析认为，粮价

是百价之基， 而小麦价格又是粮

价之基。 强麦期货上涨行情的爆

发对农产品有什么影响？

吴守祥：前期强麦累计下跌

幅度较大，伴随整个市场的反弹

氛围， 一波反弹已经逐步展开，

并可能继续， 但大牛市的基础并

不具备。

小麦期货行情的爆发更多是

对短期题材（前期有美国、俄罗斯

等小麦产地气候干燥影响， 后有

我国部分省区出现小麦赤霉病，

可能影响产量和品质的担忧）的

反映。 至于产量影响仍需进一步

观察和核实。一方面，中国小麦库

存较大，需求相对稳定，单靠局部

地区的减产题材不足以产生牛

市。 另一方面， 全球小麦生产稳

定， 小麦主要出口国俄罗斯并未

出现大幅减产情形。

郑智伟： 上周二的反弹更多

是一种对突发性消息的本能反

应， 这种表现远远称不上一个牛

市， 只不过在前期大幅下跌之后

的技术性反弹， 虽然说小麦是一

种粮食基础品种， 但是要成为农

产品领头羊还有待商榷。 目前玉

米价格大幅度上涨， 饲料对小麦

的替代用量显著增加。 说明小麦

对玉米具有比较大的成本优势，

有助于改变小麦价格整体偏低的

现状， 但这个作用是逐步体现的

过程，随着技术的提高、替代量增

加， 小麦价格优势也可能会逐步

丧失， 反过来又会制约小麦价格

的反弹高度。

主持人： 豆类油脂近期走势

偏强， 请结合相关基本面分析其

未来变动？

吴守祥：南美大豆减产、美国

种植区天气干燥，使得

CBOT

大豆

强势，中国进口增加，对美豆具有

较强支撑作用。目前，大豆压榨企

业还处于亏损， 对豆油和豆粕有

一定支撑作用， 但随着进口大豆

增加，国内供应充足，对后期豆粕

价格上涨具有一定压制作用，预

计豆粕上涨空间不大， 为了保持

利润，豆油下跌空间不大。

郑智伟：豆类期货总体偏强，

特别是豆粕。 近期回调不能称做

下跌， 支撑其偏强的主要原因还

是美豆表现。今年南美大豆减产，

美豆结转库存处于历史低位，新

年度美国大豆已开始播种， 如果

不能增产， 整个年度的大豆供需

可能会更加紧张。

另外，随着大豆播种的加快，

市场关注焦点会逐步集中到北美

地区大豆生长情况上来。 按照惯

例，好天气阶段，市场一般会呈现

出炒涨不炒跌的习惯， 这也对美

豆形成支撑。 国内供需也处于相

对偏紧状态， 不过夏季油脂类消

费处于淡季， 不利于油脂类价格

的上涨。但从养殖业角度看，虽然

说生猪养殖处于亏损状态， 但前

两年生猪养殖利润较高， 使得目

前出栏数目可观， 这使豆粕消费

比较旺盛，对价格形成支撑。

美元避险功能将弱化

主持人： 黄金和美元的避险

功能能否被进一步挖掘， 并出现

同涨格局？

吴守祥： 我们看好未来一段

时间贵金属的避险价值， 而美元

在避险功能上的价值将逐步弱

化。 即美元与黄金大体上仍将维

持反向变动关系。

未来美元与黄金的反向关系

仍将相对明显。 我们观察到近期

标普波动率指数有所回升， 显示

市场风险有所加大， 这比较符合

欧元区隐忧重重以及美国就业市

场波澜不断的现状。 而同期黄金

价格则呈现震荡回升走势， 显示

出黄金避险价值正在逐步显现。

由于美元仍处于世界货币体系

的主导地位，分流了黄金这类硬

通货的避险需求。 近期美元已被

推上近两年高位，无论从宏观经

济基本面、美联储宏观政策调控

影响还是美元指数自身技术走

势上看， 都存在着较大回落风

险，而黄金位处中期低位，避险

资金逐步转投贵金属将是大概

率事件，这也是近期支持黄金震

荡回升的最大原因。

郑智伟： 我们判断欧债危机

问题将长期存在， 整个全球经济

还会笼罩在危机之中，黄金、美元

等有避险功能的资产将共同体现

这种危机的影响。 除非再度爆发

出更大的危机， 或者美元出现显

著变化， 例如美国采取

QE3

等措

施， 否则两者同涨共跌的特性还

会存在。

期权并非简单期货品种

主持人：期权作为一项创新，

在哪些方面不同于品种创新，对

整个期货行业而言有哪些重要意

义和影响？

吴守祥： 期权不是一个简单

的期货品种， 是不同于期货的全

新的交易方式。 如果说期货可以

对冲现货的风险， 期权可以对冲

期货的风险。产业投资者、机构投

资者和普通投资者可以更方便地

参与市场， 对期货行业的发展无

疑会带来很大影响。

期权的意义表现在：一是降

低交易成本。套期保值者应用期

权交易工具保值比单纯使用期

货效果更好， 操作成本更低，有

助于期货市场功能的有效发挥。

二是提高期货市场效率。期权交

易对期货市场可以起到稳定作

用，期权交易有助于发现期货价

格，期货价格又利于现货价格的

发现，使整个市场更好地服务于

经济发展。 三是增强市场流动

性： 期货期权的综合利用使投

机者找到更适合自身风险能力

的投资组合， 吸引更多的投资

者进入市场， 降低市场被操纵

的可能性， 大幅度提高市场的

流动性。四是完善市场层次。推

出期货期权交易之后， 投资者

可以进行多种组合投资交易 ，

期货市场风险收益结构出现前

所未有的多样性。

上周四晚间央行宣布降息，这次货币政策松动无论是时点还是力度均超出预期。 不过，商品市场似乎并不领情，多个品种并未如

想象中高开，上周五收盘几近全线皆绿，黄金、白银、橡胶和

PTA

等跌幅均在

3%

左右；本周二多数品种继续下行。 那么，在此前被市场

所寄予厚望的降息真正付诸实施时，期货市场缘何“冷”眼相对？本期邀请宏源期货财富中心首席策略分析师吴守祥和兴业期货研发

中心总经理、首席研究员郑智伟进行探讨。

宏源期货财富中心首席策略分析师

吴守祥

兴业期货研发中心总经理、首席研究员

郑智伟

摄影

/

本报记者 郭锋

国债期货仿真合约或维持震荡

□本报记者 熊锋

国债期货仿真合约

12

日维持

盘整。市场人士分析，由于短期利

率近期仍将维持低位窄幅震荡走

势， 国债期货仿真合约价格也将

维持区间整理，但向下压力不大。

昨日，主力合约

TF1209

开于

98.99

元， 全天震荡下行， 收于

98.95

元，结算价涨幅

0.01%

，成交

量

13978

手，持仓量

24994

手，减仓

304

手。

TF1212

合约收于

98.96

元，

涨幅

0.07%

，成交

35566

手，持仓

28090

手，增仓

5606

手。

中国国际期货分析师郭佩洁

指出， 昨日银行间市场国债收益

率小幅上行，作为

TF1206

最便宜

可交割现券的

11

附息国债

21

和

12

附息国债

05

的价格跌幅分别为

1.30%

和

0.06%

，对于

TF1206

合约

多头来说，昨日交割更为有利。

郭佩洁预计，短期利率近期

仍将维持低位窄幅震荡走势，

国债期货仿真合约价格也将维

持区间整理， 不过在流动性宽

松尚未导致经济持续好转的情

况下， 国债期货价格向下调整

的压力不大。

上下游双重压力 PTA跌势难改

□东证期货研究所 吕腾飞

近期

PTA

下行幅度较为明显。

上周一，从开盘就开始暴跌，不久

跌停；虽然周二、周三、周四围绕

7280

上下窄幅震荡，但周五低开低

走，再度暴跌，一度试探

7006

元的

最低点，尾盘收于

7024

元

/

吨，

7000

元一线支撑明显。虽然本周一出现

技术反弹，但

PTA

总体弱势格局并

没有改变，盲目抄底风险较大。

首先， 近期原油整体保持弱

势震荡，但跌势放缓，整体表现略

为平稳。 上游芳烃石脑油、

MX

和

PX

总体偏弱， 石脑油近期价格先

抑后扬，

PX

跌势依旧较大，目前已

经不具备对

PTA

的支撑能力。价差

方面， 由于

PX

下行幅度较大，

PX

与石脑油的价差明显降低， 近期

基本保持在

450

美元

/

吨以下的水

平， 但与正常价差相比仍然有

100-150

美元

/

吨的利润。

PX

价格

本轮的下跌主要是因为上游原油

的走低和

PTA

大幅跳水的拖累，但

从长期来看， 本年度

PX

供应面仍

属偏紧， 预计

PX

利润继续被压缩

的空间不会太大，未来随着

PTA

市

场的好转， 对

PX

需求量有所提高

的时候，

PX

走势或将继续偏强。

其次，

PTA

现货类似期货走

势， 近期内外盘现货价格均出现

暴跌，其中上周一跌幅最为明显，

内盘跌幅为

500

元

/

吨以上， 外盘

60

美元

/

吨以上。 上周五再度出现

暴跌， 目前内盘价格基本保持在

7160

元

/

吨附近，外盘现货保持在

905

美元

/

吨左右。 不过，近期

PTA

的生产利润得到了很大的改善，

生产利润维持在

50-250

元

/

吨的

水平。

PTA

工厂的库存维持在

7

天

左右，聚酯工厂

PTA

的库存维持在

6

天左右。 目前

PTA

的开工率维持

在

86%

附近，较上周略有回升。

最后， 在化工全线下跌的背

景下， 下游终端产品不能独善其

身。 近期涤纶长丝下跌

150-350

元

/

吨， 聚酯切片下跌

600

元

/

吨附

近，涤纶短线下跌

400

元

/

吨。 由于

聚酯切片下跌幅度较大， 下游切

片纺亏损严重， 因此导致开工率

出现下滑。 目前已经进入下游需

求淡季， 市场对终端产品需求低

迷， 各种聚酯产品价格的下滑导

致了其生产利润被再度压缩，聚

酯装置开工率本周下降至

83%

左

右。 三种涤纶长丝库存已经达到

了前期高位水平， 其中

DTY

库存

已经超过了

38

天的水平； 涤纶短

纤库存达到了

15

天左右的库存水

平，开工率降至

70%

左右。 随着需

求淡季的来临， 织造织机开工率

已经有了明显的下滑， 降至了

50%

的水平。 总体来看，下游的利

空增加了

PTA

价格压力。

总体而言， 目前整个

PTA

产

业链整体较弱，原油跌势已经明

显放缓， 但

PX

补跌依然继续，且

幅度较大， 因此

PTA

失去了成本

支撑这个最后较为强势的利多

因素，出现持续暴跌。 下游聚酯

产品生产利润薄弱，并且进入需

求淡季，市场需求低迷，开工率

开始下降， 对

PTA

形成了另一个

利空压力。 近日，国内贸易数据

和西班牙银行业获救助款等利

好因素或对盘面有所支撑。 但依

旧不足以改变

PTA

弱势的总体格

局，

7000

元一线或有支撑， 一旦

跌破， 或有进一步下跌可能，因

此不建议盲目抄底。

塑料期货9000点岌岌可危

□华泰长城期货 黄长友

欧洲债务危机持续发酵，形

势依然不明朗。 受前期国际原油

暴跌影响， 昨日国内化工品期货

全线下挫。 塑料期货主力

1209

合

约增仓放量再度逼近前期新低。

鉴于基本面疲弱不堪， 外部利空

因素云集，预计塑料跌势难止，或

将下破

9000

元一线。

成本支撑弱化

欧洲债务危机久拖未决，延

续至今，似乎这次来的更加猛烈，

外界在权衡希腊退出的成本及应

对策略， 西班牙也深陷危机不能

自拔。

5

月欧元区制造业

PMI

终值

为

45.1%

，连续

10

个月位于枯荣分

水岭

50%

下方， 欧元区制造业活

动进一步恶化， 债务危机愈发严

重。 中美等经济体的数据也不乐

观，原油需求前景堪忧。

5

月

OPEC

石油日产量增

5

万桶至

3180

万桶，

创下

2008

年

9

月以来最高，原油供

应充裕。 在伊朗问题暂时和缓的

背景下， 全球经济放缓引发原油

需求下降， 从而导致原油大幅下

滑。 受之影响，亚洲石脑油、乙烯

下行，其中亚洲乙烯已经跌到

950

美元

/

吨左右，因此塑料成本支撑

明显减弱。

供应仍显充裕

数据显示，今年

2-4

月国内聚

乙烯月度产量在

80

万吨徘徊，开

工率明显偏低。 布伦特原油价格

高企， 石化企业生产成本较高，而

市场销售价格难以转嫁成本压力，

生产企业不得不采取减产保价的

措施，力图通过装置的停车检修和

降低生产负荷来改善市场的供求

状况。

5

月以来，风云突变，国际原

油价格大幅下行，石化企业生产成

本明显降低， 但在国内经济增速

放缓以及消费淡季氛围笼罩下，

石化企业销售量难以得到有效提

升。 目前中原石化、兰州石化、吉

林石化和抚顺石化停车检修，国

内产量略将减少， 一定程度缓解

了石化企业的库存压力， 但削减

到正常水平尚需时日。 目前石化

企业库存依然居于高位， 去库存

化仍是现阶段的重要任务。

由于内外盘倒挂，今年

2-4

月，

聚乙烯进口量呈递减状态，大致每

月减少

10

万吨，

4

月进口量已经处

于

2010

年以来低位， 港口库存偏

低。 考虑到

5

月之后上游原料价格

大幅下挫，聚乙烯内外盘倒挂格局

或将有所改变，在国内需求没有严

重恶化情况下，聚乙烯进口量继续

大幅缩减的概率偏小。

淡季需求疲弱

自

5

月初以来， 受国内

外利空因素影响，塑料期货

主力

1209

合约经过数次跳

空下挫， 目前跌幅已超过

千元。 在期货市场的指引

下，现货市场亦步亦趋，石

化大区下调出厂价格，但

现货市场依然交投清淡，

求购意向不高， 观望气氛

渐浓。

5

月汇丰中国制造业

PMI

终值回落到

48.4%

，连

续第

7

个月位于枯荣分水

岭

50%

下方，其中新订单总量较

4

月加速下降， 新出口业务也有所

减少， 领先经济指标印证了下游

需求薄弱的事实。

两因素致燃料油期货趋于萎缩

□冯洁

燃料油市场的萎缩， 一方面

是因为电厂、石化、船运等传统的

燃料油现货消费市场越来越萎

缩， 其表观消费量近年来不断下

降， 导致众多企业失去了套期保

值的基本需求； 另一方面是目前

我国期货市场投机者结构还不尽

完善， 燃料油大合约的局限性被

进一步放大。

下游消费缺失

首先， 燃油税费改革导致下

游企业成本猛增。我国自

2009

年

1

月

1

日起燃油税费改革正式实施，

改革之后每吨燃料油消费税在

850

元左右， 与之前相比增幅在

700

元

/

吨以上。 国内燃料油使用

高峰的

2004

年， 燃料油消费主要

集中在发电、交通运输、冶金、化

工、轻工等行业。以前依靠大量进

口优质、 便宜的燃料油进行生产

的企业（如发电企业）发现进口价

格倒挂， 企业难以维系如此高额

的成本， 企业纷纷将燃料油装置

改装为使用天然气等来替代。

其次， 西气东输使得天然气

大量替代燃料油成为可能。 我国

能源大规划项目的西气东输是指

中国西部地区天然气向东部地区

输送， 主要是新疆塔里木盆地的

天然气输往长江三角洲地区。 西

气东输二线竣工以来， 使得发电

企业使用天然气替代燃料油成为

大趋势。发电燃料油改气，使燃料

油的第一大用户———发电企业对

于燃料油的需求骤降。 其他如钢

厂、 陶瓷厂等也纷纷选择其他便

宜的能源替代燃料油。

最后，宏观经济疲弱，航运指

数不断下降

,

船用油市场萎缩。全

球经济复苏乏力， 下行风险依然

存在。 经济的不景气导致整个国

际贸易的萎缩， 船用量减少直接

导致船用油需求下降。

航运费的下降使得船运公司

在节省成本上动足了脑筋， 它们

大量使用与国际标准相去甚远的

低标准低成本调和油替代部分船

用燃料油。 大量使用这种调和油

容易造成管道阻塞， 但由于销售

这种调和油的企业提供了多种滤

网的服务， 所以在这方面低标准

低成本的调和油不断蚕食船用燃

料油本来就无起色的市场份额。

电厂、石化、船运等传统的燃料

油现货消费市场因为以上的因素越

来越萎缩， 燃料油的表观消费量近

年来不断下降。 “皮之不存，毛将焉

附”

,

现货市场的缺失导致现货企业

失去了套期保值的基本需求。

大合约“局限性”明显

目前我国期货市场投机者结

构还不尽完善， 个人投资者占比

在

80%

左右

,

他们是市场流动性与

深度的主要创造者。 银行、基金、

保险等大机构还不能随时参与期

货市场，也没有类似“期货基金”

的手段把散户的投资集中起来交

给专业人士打理， 所以目前期货

市场基本上是以企业的套保需求

对应个体投资者的投机需求。

因为大合约的设计限制， 一方

面小贸易商在利用期货市场对冲价

格波动风险时无法顺利实施套期保

值策略（套保规模往往小于最小合约

单位），另一方面，大合约的资金门槛

降低了中小投机者的参与度，降低了

市场深度和流动性，大的生产商和贸

易商由于缺少对手盘而不容易建仓，

不能实现套期保值的目的。由于目前

市场结构放大了大合约“局限性”，所

以成交量减少也不难理解。（作者为

银河期货研究中心总裁）

■ 品种扫描

沪胶 再现弱势

沪胶主力

1209

合约收盘价

报

22300

元

/

吨，较上一交易日结

算价下跌

2.04%

。全天成交量为

493474

手。 天胶期价走势仍难

觅显著支撑。 操作上，保持趋势

空头思路。（李丹丹）

沪铜 无序波动

沪铜主力

1209

合约大幅低

开

730

元

/

吨至

53620

元

/

吨，日

内于

53770

元

/

吨附近窄幅运

行，尾盘收跌

1.12%

至

53740

元

/

吨。本周末希腊将进行大选，市

场在此之前料将维持谨慎态

度。（程鑫）

豆粕 高位调整

大连豆粕期货主力

1301

合约收于

3295

元

/

吨。 成交量

较昨日小幅下降至

190

万手。

在终端饲料需求相对疲软的

情况下，连豆粕会重归弱势震

荡行情。 （白亚洁)�

强麦 收十字星

郑州强麦

1301

合约开盘价

2529

元

/

吨， 最高价

2539

元

/

吨，

最低价

2524

元

/

吨，收盘价

2532

元

/

吨， 成交量减少

157622

手。

前期多单持有不动， 目前可少

量加仓多单。（程鑫)

棕榈油 反弹乏力

棕榈油期价弱势震荡整

理，主力

1301

合约跌

40

点，收

于

7862

元

/

吨。技术上，期价反

弹力度显弱， 维持在

7600-

8050

点区间震荡整理。 加之

近期美国天气利于美豆种

植， 预计后市油脂仍将延续

下探。 （李丹丹)

郑糖 震荡回落

白糖期货价格盘中弱势震

荡下行。 主力

1301

合约收盘价

5809

元

/

吨，下跌

54

元

/

吨。 日

K

线形态形成实体中阴线且离新

低仅一步之遥， 未来继续下跌

的可能性较大。（白亚洁)�

东证期货大宗商品期货价格系列指数一览（

２０１２

年

６

月

１２

日）

收盘 较前一日涨跌 较前一日涨跌幅

综合指数

１４００．９４ －１１．４６ －０．８１％

金属分类指数

９２６．３１ －７．４５ －０．８０％

农产品分类指数

１０４３．４０ －５．３６ －０．５１％

化工分类指数

６２６．１５ －１２．６２ －１．９８％

有色金属分类指数

８８８．８６ －８．８０ －０．９８％

油脂分类指数

１４６３．４９ －１０．３５ －０．７０％

豆类分类指数

１４８０．７３ －５．００ －０．３４％

饲料分类指数

１３９９．１８ －２．６０ －０．１９％

软商品分类指数

１４７４．６４ －１０．１１ －０．６８％

点评：周二国内大宗商品期货市场低开为主，全日低位震荡，其中

豆类农产品表现较为坚挺。 截至收盘时，仅豆粕、大豆、玉米三个品种

收涨，其余品种皆收跌，沪胶、

PTA

、沪铜、塑料跌幅领先，均超

1%

。综合

影响下，东证商品期货综合指数较周一下跌

0.81%

，收报

1400.94

点。

点评：周二国内大宗商品期货市场低开为主，全日低位震荡，其中豆类农

产品表现较为坚挺。截止收盘时，仅豆粕、大豆、玉米三个品种收涨，其余品种

皆收跌，沪胶、PTA、沪铜、塑料跌幅领先，均超1%。综合影响下，东证商品期货

综合指数较周一下跌0.81%，收报1400.94点。

连豆当日表现出色，主力1301合约期价开盘于4380元/吨，最低价4379元/

吨，最高价4432元/吨，收盘价4425元/吨，较上一交易日结算价，上扬35元/吨。

大豆主力合约成交量约为31.6万张，市场活跃程度较上一交易日增强。 持仓

量为26.5万张，较上一交易日持仓量增加3.3万张。

从走势看，日内连豆1301合约震荡激烈，每上升一个台阶均遭到空头主

力的打压，但日内回调的幅度有限，连豆每次下挫均遇到主力多头买盘的支

撑，从而限制了连豆下跌的幅度，总体上来看，目前多头力量偏强，暂时并没

有从市场中撤离的迹象， 故而建议投资者逢低做多， 目标价位暂时上看

4450-4500元/吨一线。

塑料 跳空低开

大连塑料期货主力1209合约幅跳空低开205元后低位横盘震荡， 尾盘小

幅拉升，收盘报9225元/吨，跌135元。 上周国内下游订单一度有所回暖，但期

价快速回落使得下游采购再度降温，预计将维持偏空势头。（白亚洁)�

[表格][国际期货点评]�[表格][黄金期货、现货每日价格波动]�
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� 账户类别 账户设立日

优选全债投资账户（原债券投资账户） 2001年5月15日

稳健配置投资账户（原增值投资账户） 2001年5月15日

成长先锋投资账户（原基金投资账户） 2001年9月18日

现金增利投资账户（原稳健增长投资账户） 2005年3月25日

平衡增长投资账户 2007年5月18日

策略成长投资账户 2007年5月18日

积极成长投资账户 2007年5月18日

打新立稳投资账户 2010年6月25日

季季长红利投资账户 2010年6月25日

信诚人寿保险有限公司

投资连结保险投资单位价格公告

单位价格

14.55113�

15.87596�

23.79418�

11.55359�

9.37598�

10.76528�

9.32671�

9.79968�

8.10490�


