
行业资金流向图个股资金流向表

代码 名称 最新 涨幅

流入金额

（万元）

流出金额

（万元）

净额

（万元）

净流入资

金占总成

交额比例

６０１６６８

中国建筑

３．３９ ３．０４％ ４１３４９．９５ ３２５４６．０４９ ８８０３．９０４ １５．５

０００００２

万 科

Ａ ９．２２ ０．２２％ ６１８７５．０２ ５４８５５．９０２ ７０１９．１１３ ９．２

００２６８３ Ｎ

宏大

１６ １０．６５％ １０４０８．４３ ３４３４．２５３ ６９７４．１７５ １３．２

０００１５７

中联重科

１０．９ ０．０９％ ３４３２０．７３ ２８１９５．６４８ ６１２５．０８６ １２．１

００００６９

华侨城

Ａ ６．６ ０．１５％ ３０９０７ ２４７８２．０１４ ６１２４．９８８ １５．２

００２０２４

苏宁电器

８．７９ １．１５％ ２８７３０．４ ２３０７０．７２７ ５６５９．６７４ １３．１

６０００６７

冠城大通

６．２２ ５．６０％ ３０３４９．０７ ２４８５９．３０１ ５４８９．７６６ １０．６

６０００４８

保利地产

１４．６３ ３．９８％ ４８０９５．６８ ４２７１６．１４１ ５３７９．５４３ ８．４

６００６９６

多伦股份

１０ －０．３０％ ３１２５４．７３ ２６７４８．４９８ ４５０６．２２９ ７．８

６０１３１８

中国平安

４２．５ ０．４０％ ６６４０９．２８ ６２０４３．５５９ ４３６５．７２３ ５．２

摩根大通李晶：下半年A股或在2300至2600点运行

摩根大通董事总经理，中国

区全球市场业务主席李晶女士

12

日指出，经过之前数年的飞速

增长，政策制定者们十分清楚中

国经济目前所面临的根本性挑

战。 尽管政府已出台“十二五计

划” 表明将寻求经济发展转型，

但欧债危机无疑在短期内为中

国的经济转型带来了更多挑战。

摩根大通于

6

月

13

日至

15

日召开

第八届中国投资论坛，来自

35

个

国家的

2000

余名金融机构代表

将出席这次盛会，参会基金经理

所代表的公司管理的资产总额

逾

10

万亿美元。

李晶指出， 全球投资者现

在愈加关注中国市场并希望在

此寻求稳定和增长， 中国政府

的政策发展将继续影响全球市

场的动向。 央行上周的降息给

市场一个重要的信号， 表明中

国的货币政策正在逐渐继续放

宽， 该行预计今年下半年利息

还会降一次，下调

25

个基点。 银

行存款准备金率还会下调一到

两次。 从财政看，政府在几个月

以来， 一直是采取比较积极的

财政政策。 她补充道：“中国政

府最近出台的刺激消费、 加快

公共基础设施建设以及提升经

济效率等一系列政策中蕴含着

大量的投资机遇。 ”

她指出， 对于股市也看到很

多利好消息， 比如监管者鼓励上

市公司更多的分红， 提高公司透

明度等， 这一系列政策其实对中

长期都是利好的消息。 但投资者

最重要还是看大的环境， 企业盈

利增长的情况等。 预计在下半年

经济企稳的前提下， 整个行业也

会有所复苏， 股票市场可能会在

2300

点到

2600

点运行， 还是有上

升的可能性。 从未来六个月到九

个月的周期来看，

A

股当前的价位

比较有投资价值。（黄继汇）

沪深股市资金小幅流出45万元

□本报记者 龙跃

6

月

12

日，沪深股市未能延续

周一强势， 两市大盘均呈现低位

震荡格局。截至昨日收盘，上证指

数以

2289.79

点报收，下跌

0.70%

；

深成指以

9790.20

点报收， 下跌

0.60%

； 中小板综指收于

5253.22

点， 下跌

0.26%

； 创业板指数报

735.29

点，上涨

0.11%

。 成交量方

面，当天沪市成交

553

亿元，深市

成交

571.5

亿元，两市合计成交额

为

1124.5

亿元。

从资金流向的情况来看，沪

深两市主力资金整体呈现小幅净

流出的状态。据大智慧统计，周二

沪市

A

股资金净流出

99.22

万元，

沪市

B

股资金净流入

0.22

万元；深

市

A

股资金净流出

13.50

万元，深

市

B

股资金净流入

7.81

万元，两市

资金合计净流出

45

万元。

在众多行业板块之中， 房地

产、 医药和旅游酒店行业资金流

入情况最为明显。其中，房地产行

业资金净流入金额最多， 达到

3.62

亿元。同时，医药和旅游酒店

行业资金净流入金额分别为

0.53

亿元和

0.47

亿元。 与此形成对照

的是，银行、有色金属和煤炭石油

行业资金净流出额居前， 净流出

金额分别为

3.48

亿元、

1.70

亿元和

1.43

亿元。

股市有风险，请慎重入市。 本版股市分析文章，属个人观点，仅供参考，股民据此入市操作，风险自担。

■

指标气象站

农产品批发价格指数继续下行

CRB期现货价格指数出现止跌企稳的态势
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■ 资金流向监测

沪深两市资金净流入前十

行业资金净流入（出）金额

联合主办：

搜索A股反弹引擎（二）

超预期数据护驾 A股“御寒”能力提升

□本报记者 李波

尽管昨日沪深两市双双

收阴，但是相比隔夜欧美股市

的大幅下挫，

A

股的抵抗力显

著增强。究其原因，

5

月份工业

增加值、投资增速、信贷增速

等经济金融数据的环比改善

成为关键助推因素，这也反映

出政策放松效果开始隐现。随

着财政政策和货币政策的累

积效应逐渐显现，经济底有望

渐行渐近。 短期来看，超预期

数据有望提振市场信心，助推

A

股抵御外部寒潮。 中长期来

看，经济是否就此见底企稳仍

需继续观察，趋势性拐点仍需

耐心等待。

超预期数据

增强A股抵抗力

经过周一的强势反弹，沪

深两市昨日再度双双收阴，反

映投资者心态仍旧趋于谨慎。

不过，考虑到隔夜欧美股市表

现疲弱，特别是美国三大股指

跌幅均超过

1%

，昨日

A

股也表

现出一定的抗压特性。

具体来看，

6

月

11

日道琼

斯工业平均指数、 纳斯达克

综合指数以及标准普尔

500

指数分别下跌

1.14%

、

1.70%

和

1.26%

，欧洲三大股指也小

幅回落。 隔夜外围股市的疲

弱表现对

A

股再度造成扰动，

不过不同于上周的低开低

走， 沪深股指盘中均走出一

波强劲反弹。 截至收盘，沪综

指和深成指分别下跌

0.70%

和

0.60%

，虽然股指未能报收

红盘，但成功跑赢隔夜美股。

面对欧美股市的寒潮，

A

股昨

日虽未走出独立行情，但“御

寒” 能力显然已较上周有所

提升。

究其原因，

5

月份经济和

金融数据好于预期显著增强

了市场底气。具体来看，

5

月工

业增加值同比增长

9.6%

，增速

较

4

月上升

0.3

个百分点；

5

月

投资增长

19.9%

，增速较

4

月反

弹约

1

个百分点；

5

月进出口同

比 增 速 分 别 为

12.9%

和

15.3%

，回升力度强于预期，对

美出口强劲回升，对欧出口增

速有负转正。与此同时，

5

月新

增人民币贷款增加

7932

亿元，

贷款余额同比增长

15.7%

，较

4

月末高出

0.3

个百分点；

M1

和

M2

同比增速分别为

3.5%

和

13.2%

， 均较

4

月末高出

0.4

个

百分点。

5

月中旬以来导致

A

股跌

跌不休的关键内因便是市场

对经济持续下行的悲观预期，

而央行在经济数据公布前夕

宣布降息更是一度加剧了投

资者对

5

月份经济数据的担

忧。不过，上周末公布的

5

月经

济数据非但并没有市场预期

的那样糟糕，反而部分经济数

据出现环比改善，周一公布的

信贷数据更是出现大幅增长。

其实，有了此前悲观预期以及

央行提前降息的 “打底”，

5

月

经济数据的公布本身就意味

着短期利空出尽，更何况部分

数据环比大幅改善形成的“预

期差”， 将对市场信心构成提

振。 受此影响，周二虽然重回

弱势， 但相较上周的弱不禁

风，

A

股对外围的抵抗力显著

增强。

政策效果初显

等待经济底

5

月份工业增加值、 投资

增速等部分经济数据的改善，

特别是

1-5

月基础设施投资同

比增速较

1-4

月提高

1.2

个百

分点，从侧面反映出政策放松

效果开始隐现。

3

月份以来，发改委加快

了基础设施项目审批， 财政

投放和补贴力度加码， 再叠

加去年

12

月以来的三次降

准，对于支撑

5

月投资增长和

需求回升起到了积极的作

用。

5

月份货币信贷数据的回

升也进一步印证了管理层支

持信贷投放和稳定经济增长

的决心和力度。 尽管今年基

建投资不会再现 “

4

万亿”的

暴增局面， 但随着在建项目

的推进和新获批项目的启

动， 预计基建投资将持续回

升。 与此同时，虽然一次降息

不会对经济增长起到立竿见

影的作用， 但随着时间的推

移， 货币政策和财政政策的

累积效应有望逐步显现。

需要指出的是，

5

月份经

济数据的改善在一定程度上

得益于统计口径和季节性因

素。 对于工业增加值增速而

言， 去年

5

月的低基数助推了

今年

5

月的提升； 而对于进出

口增速而言， 历史数据显示

5

月通常较

4

月略有回升， 并且

今年

5

月份较去年增加了两个

工作日。从这一点来看，

5

月部

分经济数据的改善并不足以

令市场吃下经济见底企稳的

定心丸，昨日市场的缩量调整

也反映出投资者情绪仍趋谨

慎。在此背景下，

6

月份以及二

季度经济数据将更加牵动市

场人心，这反而可能再度加剧

投资者的观望情绪。

总体来看，随着财政政策

和货币政策的相继加码，经济

底的构筑有望适度提速，经济

底渐行渐近已是不争的事实。

在对经济下行做出较为充分

的预期之后，

5

月经济数据的

改善有望助推

A

股抵御外部

冲击、实现阶段性反弹；而中

长期市场拐点则仍需边走边

看，直至经济底隐现确立强势

格局。

地产医药逆势逞强

昨日沪深股指低开后窄幅震荡，截

至收盘，沪深股指双双收阴，房地产和

医药板块表现活跃。

具体来看，受隔夜欧美股市下跌影

响，昨日沪深股指双双低开，随后震荡

下行， 上证综指在

2280

点附近企稳，随

后一度展开反弹，但受阻

2300

点整数压

力位。 截至收盘，上证综指收报

2289.79

点，下跌

16.07

点，跌幅为

0.70%

；深证成

指收报

9790.20

点，下跌

59.57

点，跌幅为

0.60%

。昨日沪深两市分别成交

553.0

亿

元和

571.5

亿元， 较前一交易日小幅放

大。中小板综指和创业板指数分别收报

5253.22

点和

735.29

点，分别下跌

0.26%

和上涨

0.11%

。

行业方面，

23

个申万一级行业指数

仅有房地产和医药生物指数收红，分别

上涨

1.00%

和

0.90%

， 轻工制造和纺织

服装指数分别微跌

0.07%

和

0.08%

；相

比之下，采掘、黑色金属、信息设备和交

运设备指数跌幅居前， 分别下跌

2.11%

、

1.52%

、

1.29%

和

1.13%

。 两市共

有

7

只个股涨停，无跌停个股。

分析人士指出，

5

月份销量出现回

升以及降息利好推动房地产板块逆势

逞强，与此同时，医药生物作为消费类

的典型代表受到资金追捧，市场仍然呈

现典型的结构性特征。由于经济底扑朔

迷离，股指恐难有显著表现，不过业绩

稳健增长、能够对冲周期波动的优质消

费类品种值得关注。（李波）

浙商证券“股色股香”投顾团队

团队简介：“股色股香”投顾

团队由浙商证券永康九铃东路

证券营业部的三位成员构成。团

队一直以来秉承 “儒性做人、狼

性做事”为核心的浙商证券新型

企业文化， 在投资分析和实践

中，始终坚持价值投资与趋势投

资相结合，兼顾估值安全边际和

公司成长性的理念。

策略观点： 自从刘易斯拐

点出现以来， 我们国家城市化

进程过半， 并进入了后工业时

代， 很多传统产业产能严重过

剩，经济转型迫在眉睫。根据日

本和台湾的经历来看， 经济转

型期指数表现相对平淡， 个股

选择是超额收益主要来源。 根

据国际市场统计，经济转型期，

各国绝大多数传统周期性行业

都大幅跑输指数， 而转型受益

行业的个股占比则持续提升，

并成为大牛股的最主要发源

地。从市场运行周期判断，市场

已经进入了熊市的末端， 在市

场底部区域，着眼于长远，选择

符合国家的产业政策， 行业集

中较低， 成长潜力巨大的个股

才是上策。

农产品批发价格稳步下行

□本报记者 魏静

5

月下旬开始的农产品价格

下跌潮，在

6

月初有所放缓，不过

自上周后半段开始，农产品价格

再度连续下降。 与此同时，国际

大宗商品价格自

5

月以来持续下

行，不过自上周的后半段则小幅

回升，暂停了今年年初以来的持

续回落走势。 整体而言，在内外

新涨价因素均下行的背景下，

6

月份

CPI

同比增速有望运行在

3%

之下， 货币松动的空间将继

续打开。

据农业部公布的数据显示，

6

月

12

日农产品批发价格总指数收

报

192.70

点， 较

5

月

31

日的

196.50

点回落

1.93%

，事实上，不到半个

月，近

2%

的回落幅度，主要是发

生在上周后半段至今，而在

6

月初

的首周， 农产品批发价格指数一

度还出现止跌企稳的迹象。 与此

同时， 近日

22

个省市的生猪价格

终止年初以来的持续下行走势，

逐步出现止跌企稳的迹象，截至

6

月

8

日收报

13.81

元

/

千克， 较去年

年底的

17.25

元

/

千克大幅下跌，但

较上周的

13.66

元的水平则微幅

上行。中期而言，猪肉价格可能都

不会再对通胀构成压力。

国际大宗商品价格方面，在

国际油价持续下跌的带动下，

CRB

期现货价格指数今年以来

持续下行，但自

6

月开始，该价

格指数逐步出现止跌回升的态

势。具体来看，

CRB

现货指数由

6

月

1

日的

467.99

点回升至

6

月

11

日的

477.20

点； 相同统计期内，

CRB

期货指数由

503.75

点回升

至

512.36

点。 短期而言，预计大

宗商品价格将迎来短暂的止跌

企稳走势。

分析人士指出， 鉴于农产品

批发价格指数

6

月份继续回落，再

考虑到大宗商品价格年初以来下

跌需要

6

个月左右的传导时间，预

计

6

月

CPI

将在

3%

以下运行，中期

而言，通胀平台或正式下移。需要

指出的是， 央行三年多以来的超

预期降息， 一方面是意图托底经

济， 另一方面也是因为

5

月

CPI

降

至

3%

， 给货币松动提供了空间。

而如果

6

月以后

CPI

将持续在

3%

之下运行， 则未来货币放松的空

间将继续打开， 不排除下半年还

会实施一到两次的降息， 从而继

续对冲经济下滑的风险。

主力合约终结连续七日贴水

总持仓减少折射市场谨慎心态

□本报记者 熊锋

在周一迎来久违的上涨之

后，股指期货昨日表现再度趋弱，

四个合约较周一收盘价均下挫逾

10

点。

值得关注是，期指主力合约

IF1206

昨日终结了此前连续

7

日

的贴水， 收盘略高于沪深

300

现

指，似乎透露一定乐观信号。 但

市场人士分析， 主力合约

IF1206

收盘虽然终结连续贴水，但全天

平均贴水幅度不小，而且若考虑

分红因素的影响后， 目前

IF1206

实际依然贴水，所以不可过于乐

观。 并且，日内多空虽互有攻守，

但期指总持仓昨日再度减少，资

金依然选择流出，表明市场心态

依然谨慎，期指近期或依然延续

震荡。

此外，昨日期指多空双方仍

在加快移仓换月，

IF1207

合约即

将成为新主力合约，而目前的主

力合约

IF1206

将于本周五进行

交割。

终结连续七日贴水

昨日， 期指主力合约

IF1206

尾盘小幅走强， 终结此前连续七

日的贴水， 略高于沪深

300

现指，

但也不能就此过分乐观。

截至昨日收盘，

IF1206

报收

2540.8

点， 较前一交易日收盘下

跌

12.2

点，跌幅为

0.48%

；

IF1207

合

约报收在

2530.4

点， 下跌

14.8

点，

跌幅为

0.58%

；

IF1209

合约报收

2537

点， 下跌

15.4

点， 跌幅为

0.6%

；

IF1212

合约报收

2564.8

点，

下跌

18.4

点，跌幅为

0.71%

。 沪深

300

现指昨日报收

2540.18

点，下

跌

18.09

点。

长江期货资深分析师王旺指

出，周一大涨之下，

IF1206

全天基

本处于平水状态， 平均仅贴水

0.08

点，而周二

IF1206

全天的平均

贴水大幅扩大至

7.94

点， 显示虽

然市场周一迎来久违的反弹后，

目前依然比较悲观。

不过， 昨日空方态度也显得

反复。王旺说，全天市场的悲观情

绪在最后

15

分钟瞬间转换， 现指

收盘后， 期指出现单边上涨，

IF1206

上扬

9.2

点， 主力合约由贴

水转为升水， 收盘价高于现指

0.62

点，结束了连续

7

个交易日的

收盘贴水。

期指近期或延续震荡

昨日在期指重回弱势之时，

四个合约总持仓减少

2526

手，依

然维持减少态势， 其中

IF1206

大

减

7081

手， 但下月合约

IF1207

持

仓仅增加

4441

手， 资金依然呈现

流出态势。

结合持仓大减， 同样说明了

IF1206

收盘终结贴水格局利多因

素有限。 中证期货研究部副总经

理刘宾指出， 期指主力合约昨日

一改连续的贴水格局而呈现平水

局面， 这一定程度上显示了市场

存在的一定支撑力， 不过期指总

持仓却再度大幅减持， 使得短期

走势方向更显迷茫，技术上日

K

线

再收十字星，多空博弈仍严重，短

期走势略显上下两难， 预计震荡

格局还将延续。

广发期货期指分析师郑亚男

也指出， 多空双方力量昨日较为

均衡， 期指收上下影线几乎等长

的小阳线，总持仓减少

2526

手，谨

慎情绪凸显。王旺认为，在市场预

期混乱、多空胶着的状况下，震荡

将延续。

机构抛售 新股再现集中破发潮

□本报记者 魏静

在中国汽研首日大幅破发之

后，昨日上市的

5

只新股更上演了

上五破四的密集破发潮。 新股

20

倍左右的首发市盈率， 却遭集中

破发， 这背后机构的疯狂抛售才

是真正的元凶。

具体来看， 在中小板登陆的

宏大爆破成为昨日表现最好的新

股，全日上涨

10.65%

，报收

16

元；

盘中曾因换手率超过

50%

而自当

日

11

时

09

分被临时停牌， 最终该

股换手率达

62.05%

。 除宏大爆破

外， 其余的四只新股昨日悉数破

发。百隆东方昨日破发幅度最大，

全日下跌

9.34%

，报收

12.33

元，换

手率达

22.13%

；华东重机全日也

下跌

9.11%

，报收

9.08

元，换手率

达

24.61%

； 龙洲股份昨日下跌

7.92%

，报收

9.76

元，全日换手率

为

37.84%

；猛狮科技昨日则下跌

3.64%

，报收

21.20

元，全日换手率

为

32.12%

。

尽管新股首日有涨有跌，且

首发市盈率都在

30

倍左右，但无

一例外的是，昨日上市的新股均

集体遭遇机构的疯狂抛售。 据沪

深交易所的公开信息显示，百隆

东方昨日卖出席位前五全是机

构专用席位， 累计卖出额将近

1

亿元，而买入席位前五的五家营

业部席位累计买入额仅

3500

多

万元；龙洲股份买入席位前五均

是营业部席位，而卖出前五席位

出现两个机构专用席位，这两家

机构席位合共卖出

2200

万元左

右；宏大爆破卖出席位前五更出

现四家机构专用席位，累计卖出

3800

万元左右，而买入席位前五

名中，除四家营业部席位小幅买

入外，只有一家机构专用席位买

入

1800

多万元；猛狮科技及华东

重机的卖出席位中也都出现了

一家机构专用的席位，其余均为

营业部席位。

分析人士指出， 在新股首日

大面积破发的尴尬局面背后，却

上演着游资炒作、 机构疯狂抛售

的情景，短期而言，首日上市的新

股或继续演绎“炒新劫”；而次新

股因普遍遭机构抛售， 短期也难

出现机会， 提醒投资者不要过多

参与新股炒作。


