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今起本报推出第九届中国基金业金牛奖巡访特刊

窦玉明 打造精品店 矢志为投资人赚钱

■

今日视点 Comment

期待政策组合发力

□

本报记者 任晓

央行上周宣布下调基准

存贷款利率，“稳增长” 再出重

拳。然而，货币政策在增速下行

期间对经济的推动作用如同

“推一根软绳”，效果有限，还需

与财政政策、 收入分配制度改

革等相配合形成政策合力，为

经济注入内生性增长动力。

从宏观背景观察，当前西

方普遍进入长期减债期。 我国

短期内面临产能过剩、房地产

泡沫累积、 人口红利消退、制

度红利衰竭等结构性困难。 生

产过剩遭遇需求不足，而个人

收入分配不合理问题短期内

难以解决，供求矛盾将进一步

积累。 无论短期内实施逆周期

宏观政策以平滑经济大幅波

动，还是长期重塑生产效率增

长动力，都不能再只依靠宽松

的货币政策和大规模投资刺

激政策，而是要对既有经济结

构进行根本性改革和调整。

首先，当前以扩张投资需

求为主的政策刺激仍不可避

免。 除加快基础设施项目审批

步伐外，下一步可对融资平台

信贷流入管理适度放宽，其中

主要是省级平台，从而将潜在

的中长期信贷需求部分转化

为真实的信贷需求，通过向地

方政府“输血”方式释放这一

重要投资主体的投资需求。

其次，财政政策实现结构

调整的效力要比货币政策有

力得多。 面对经济增速下行压

力， 实施积极的财政政策、大

幅增加政府支出、向企业和居

民减税让利，是稳增长、扩内

需、调结构、促发展的最直接、

最有效手段。

一方面，下一阶段，实施

积极的财政政策，应扶持战略

性新兴产业和服务业，支持有

前途的中小企业和创业型企

业，全方位培育经济自主增长

能力。 继续推动非公有制经济

发展的“新

36

条”细则出台并

将政策落到实处。 改变政府主

导投资拉动经济增长的既有

模式，推动非公有制经济成为

拉动经济增长的重要力量，使

非公有制经济成为提高生产

效率、优化资源配置和经济结

构的关键一环。

另一方面，有别于以往以

增支为重心的操作，减税今年

应成为继续实施积极财政政

策的主要支撑。 在具体执行

中，应主要加大对增值税的减

税力度。 目前推动的“营改增”

改革本身便是减税措施，但增

值税扩围不是简单地扩大增

值税适用范围，增值税税制自

身有调整和改革必要。 下一

步，可降低增值税税率，这样

增值税整体税负将趋于下降。

最后，提高居民消费率关

键是改革收入分配制度。 为使

中低收入者收入有较快增加，

应尽快推动收入分配制度改

革方案出台， 配合其他措施，

释放消费需求潜力，使消费成

为经济增长主要拉动力量。
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肩负起千百万人的托付

5月进出口增速超预期

当月出口增长

15.3%

□

本报记者 倪铭娅

海关总署

10

日公布的数据显

示，

5

月，我国进出口总值为

3435.8

亿美元，增长

14.1%

，当月进出口

规模刷新去年

11

月创下的

3341.1

亿美元的历史纪录。 其中，进、出

口规模双双创月度历史新高。

1-5

月， 我国进出口总值

15108.9

亿美元，同比增长

7.7%

。其

中，出口

7744

亿美元，增长

8.7%

；

进口

7364.9

亿美元， 增长

6.7%

；累

计贸易顺差为

379.1

亿美元。

分析人士表示，受订单集中交

付及出口结构逐渐稳定影响，

5

月

出口出现较大反弹。受国内基建投

资加快及对下半年经济好转预期

增强影响，进口亦出现大幅反弹。

5月进出口增速超预期

数据显示，

5

月出口

1811.4

亿

美元，同比增长

15.3%

，环比增长

10.9%

；进口

1624.4

亿美元，同比

增长

12.7%

，环比增长

12.2%

。

对于

5

月出口增速大幅反

弹，申银万国首席宏观经济分析

师李慧勇认为，

5

月进、出口增速

双双反弹符合市场预期，但远超

预期。出口方面反弹主要有两个

原因：一是季节性因素，一般

5

、

6

月是新订单集中交付期，订单完

成和交付拉动出口增长；二是异

常因素，有部分行业如光伏行业

为免受美国提高进口关税影

响，加快订单交付进度，使产品

出现集中出口情况， 带动出口

总量增加。

中国国际经济交流中心研究

员王军认为， 出口增速反弹主要

是

5

月外部经济逐渐恢复所带动

的增长，此外，与我国出口市场多

元化有关。 随着出口市场逐渐恢

复常态，出口结构将逐渐稳定。

经济学家滕泰认为， 目前出

口结构逐渐呈稳定态势。 如对欧

盟、亚洲等各国家和地区出口比

例呈稳定情况，以及“东边不亮西

边亮”的局面使出口开始回归常

态。 另外，美国工业补库存期到

来，也带动我国产品出口增长。

数据表明，

1-5

月，中欧双边

贸易总值

2208.2

亿美元， 增长

1.3%

。 中美双边贸易总值为

1900

亿美元，增长

12%

。

1-5

月，我国与

东盟双边贸易总值为

1537.4

亿美

元，增长

9.2%

。 中日双边贸易总

值为

1347.1

亿美元，增长

0.4%

。我

国与俄罗斯和巴西双边贸易增长

较快， 分别为

363

亿和

332.3

亿美

元，增长

24.4%

和

10.9%

。

对进口增速反弹， 李慧勇认

为， 主要是市场对下半年经济好

转预期增强， 促使企业开始加大

进口，使

5

月进口增速出现大幅增

长。同时，出口增速大幅增长相应

带动进口增加。

王军认为，随着国家稳增长

政策效应显现、 对基建投资加

大，尤其是大项目开工增加进口

需求， 再加上大宗商品价格回

落，提高了开工企业低价购买原

料需求。

数据显示，铁矿石、大豆等大

宗商品进口价格明显下跌， 汽车

进口增长迅速。（下转A02版）
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券业创新政策

七八月或密集出台


