
大摩：“增持” 紫金矿业及招金矿业

摩根士丹利重申“内地金矿股具有吸引力”的看法和对其的“增

持”评级。该行认为此类公司的成本低于全球同业的

20%

，且管理层继

续鼓励黄金行业的整合和之前的勘探探索，如甘肃、新疆等地区。在当

前的宏观环境下，为寻求避风港，此类公司的投资需求和央行的购买

需求增加，黄金仍然是该行的首选金属。

该行表示，紫金矿业（

2899.HK

）和招金矿业（

1818.HK

）今年以来

股价已下跌

11%

和

24%

，目前这两只股票的估值意味着金价仅每盎司

1300

美元和

1000

美元，比现价低

20%

和

36%

。 紫金矿业今年预测市盈

率和市账率分别为

7.7

倍和

1.5

倍， 招金矿业则分别为

9.7

倍和

2.6

倍，而

全球行业平均水平则分别为

11.4

倍和

1.4

倍。该行确定紫金矿业目标价

4.8

港元，招金矿业目标价为

19

港元，评级同为“增持”。（招金矿业昨日

收报10.40港元）

花旗：下调和记黄埔目标价至68港元

和记黄埔（

0013.HK

）宣布，与李嘉诚基金会斥资

1.25

亿美元，分别

从

Suny Electronics

购入

Scailex50%

及

25%

股权。

Scailex

持有以色列

Partner Communications44.5%

股权。

由于

ARPU

趋势疲弱，

3G

外汇和欧洲零售业务不利， 以及中国房

地产完工进度延误，花旗集团下调和记黄埔

2012-2014

年盈利预测

3%

-8%

。 基于上市附属市价下跌， 将其净资产值下调

10%

至每股

80.2

港

元，以折让

15%

计算，目标价由

81

港元下调至

68

港元，对其维持“中性”

评级。（和记黄埔收报62.40港元）

瑞银：微升九龙仓集团目标价至50.6港元

瑞银集团表示，九龙仓集团（

0004.HK

）将海运码头租赁延续

21

年，该行认为这是一个积极举措，时间上比市场预期早，消除了过去一

两年存在的不明朗因素。 海港城及时代广场

4

月零售销售按年增长

19%

和

18%

，均优于香港地区整体零售销售的

11%

增长。现价较预测净

资产值折让

48%

，目标价由

50.4

港元微升至

50.6

港元，对其维持“买入”

评级。（九龙仓集团收报41.05港元）

美银美林：中国平安目标价上调至70.49港元

美银美林集团表示， 基于相对高估值及新业务价值增长令人失

望，今年早些时候下调对中国平安（

2318.HK

）的评级。 过去两周，中国

平安已下跌

19%

，相信目前估值具有吸引力。 上半年新业务价值可能

持平，甚至有轻微下降，今年新业务价值增长率下跌至

6%

，但由于账

面值增长较好，目标价由

69.51

港元上升至

70.49

港元。目前估值为市账

率

1.18

倍，相信新业务价值增长放缓的因素已得到反映。 该行对中国

平安的长期增长仍充满信心，对其评级由“中性”上调至“买入”。 （中

国平安昨日收报55.85港元）

股市有风险，请慎重入市。 本版股市分析文章，属个人观点，仅供参考，股民据此入市操作，风险自担。
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大行看港股

机构最新评级

章源钨业（002378）

周三有消息称，江西九

江市武宁县大湖塘地区经

过省地质矿产勘查开发局

经过

18

个月的勘察，勘出该

区一探明储量为

106

万吨的

钨矿，为目前世界最大的钨

矿。 受此刺激，二级市场做

多钨业股的热情迅速迸发，

带动周三章源钨业强劲涨

停。 同时，该股当日换手率

高达

22.43%

，环比放大极为

明显。

蓝帆股份（002382）

周三蓝帆股份低开高

走，盘中一度下探

9.90

元，但

此后不断震荡走高，最终以

涨停价

11.22

元报收，单日换

手率高达

28.28%

。 统计显

示， 该股当日振幅高达

12.94%

，跃升全部

A

股首位。

*ST南纺（600250）

6

月

6

日

*ST

南纺尾盘

出现明显异动， 在收盘前

几分钟该股被直线拉升 ，

最 终 以 涨 停 价

5.14

元 报

收。 不过，该股盘中成交寥

寥，尽管尾盘换手猛增，但

全日换手率仍仅为

0.73%

，

成交金额也只有区区

938

万元。 （孙见友）

黄金股 战术性做多窗口开启

□

本报记者 龙跃

美国经济波折导致美元指

数走低， 希腊退出欧元区阴云

正浓， 在避险情绪和流动性宽

松预期双重支撑下， 黄金价格

短期或易涨难跌，这给

A

股市场

黄金板块提供了难得的战术性

做多机会。

金价点燃黄金股

本周三

A

股市场窄幅波动，在

多数行业股票表现平平甚至继续

低迷的时候， 以国际金价走强为

契机， 黄金概念股提供了较为明

显的赚钱效应。

截至昨日收盘，从概念板块

看， 黄金珠宝指数大涨

2.87%

，

在所有概念类指数中一枝独秀；

而申万有色金属行业指数则在

昨日行业指数中居于涨幅第一

位，具体上涨了

1.55%

。 上述两

个板块表现优异的原因都在于

黄金类股票出现了大幅上涨。

统计显示，昨日山东黄金、恒邦

股份、中金黄金等几只比较正宗

的黄金概念股的涨幅大多在

4%

以上，而在他们的带动下，老凤

祥、豫园商城等与黄金行业沾边

的个股也都出现了较大幅的上

涨。 除去山下湖小幅下跌外，昨

日所有黄金珠宝概念股都实现

上涨。

黄金概念股的上涨与国际金

价近期大幅上涨关系紧密。

6

月

1

日， 受欧债危机以及美国

QE3

预

期刺激 ，

COMEX

黄金价格大涨

3.60%

， 实现了今年以来的最大

单日涨幅。 而且在经过

6

月

1

日大

涨后， 黄金价格始终保持高位强

势震荡态势， 令国内外投资者相

信黄金价格上涨的中期行情已经

来临。

两因素支撑短期强势

短期而言， 黄金价格很可能

处于易涨难跌的格局内， 这决定

了

A

股黄金板块至少迎来了战术

性的交易机会。

首先， 避险情绪短期仍将

存在。一方面，希腊退出欧元区

的风险正处于最高峰时刻，欧

债危机再度爆发引起的全球经

济衰退担忧持续发酵。 另一方

面， 美国近期就业数据等宏观

数据大幅差于预期， 不仅令投

资者对美国经济的担忧明显增

加， 也使美元暂时失去了一部

分避险功能。

其次，流动性充裕预期支撑

金价。 国金证券分析师指出，长

期来看，黄金牛市的根基是全球

流动性泛滥，而短期这一局面并

未变化。 而从中期看，

QE3

成为

市场关注点。 对此，华泰联合证

券指出，美国就业市场数据的持

续不达预期，有可能使原本沉寂

的量宽预期重新点燃。

短期内， 无论是美国经济的

走向、希腊会否退出欧元区，还是

美联储

QE3

能不能推出， 都是无

法被证伪的命题， 因而分析人士

认为支撑黄金价格走强的因素至

少在预期上仍将继续存在，这给

A

股黄金板块提供了较好的交易型

机会。

当然， 黄金牛市中期确立

仍然存在较大不确定性。 主要

原因之一在于， 从今年以来的

一系列数据变化看， 美国经济

复苏其实已经非常可能步入正

轨了， 在从能源成本到资金利

率等一系列积极因素支撑下，

美国经济持续复苏仍然是大概

率事件。若如此，则美元中期走

强的动力将是充沛的， 这至少

会压制黄金价格的上涨速度。

因此，中期来看，黄金价格的走

势或将是由汇率与避险情绪充

分博弈后来决定的。

问：长江投资（

600119

）后市

如何操作？

海通证券 李华东： 公司

主营仓储运输服务， 物流业

务收入在整体业务中占比逐

步提高 ， 物流业务未来的表

现将决定公司的发展 ， 陆交

中心是公司未来盈利增长最

大的看点 ， 但其业绩释放尚

待时日，去年业绩的大幅增长

主要源于投资收益的大幅增

加。 近期公司出资

3000

万参与

设立长江鼎立小额贷款有限

公司， 涉足

4

月份市场最火爆

的“小额信贷题材”。此题材股

票后市仍有望活跃 ，但目前尚

未结束调整期，短线建议暂时

观望为主。

问：以岭药业（

002603

）现价

可否买入？ 后市如何操作？

海通证券 李华东： 通心

络是公司根据络病学理论研

发出来的明星产品 ，经过多年

的临床实现，产品的疗效已被

证实 ，

2011

年全年销售接近

10

亿元，成为心脑血管领域重点

产品之一。

2012

年整个中药材

市场价格已经趋于下降 ，本期

公司的综合毛利 率

69 .14%

，

比上年同期上升

4

个百分点 ，

成本下降显著。 随着公司今年

主要原材料产品水蛭陆续自

产，今年全年毛利率仍然具有

较大的提升空间。 预计上半年

业绩同比增长接近

20%

、全年

增长可能在

25%

左右。 目前募

投产能尚未投产，但公司产能

可以保证以上增长。 二级市场

上，该股近期表现强势，初步

走出上市以来的下跌通道 ，但

本周二走势属于高位放量的

情况， 短线存在回调压力，可

暂观望。

问： 买入宁波建工（

601789

）

亏损，后市如何操作？

海通证券 李华东： 公司

是宁波建筑施工龙头，业务覆

盖面广，以建筑施工和建筑装

饰装潢为核心延伸相关产业

链， 形成了涵盖建筑科研 、设

计、施工、安装 、装饰装潢 、钢

结构 、商品混凝土 、预制构件

等相对完整而紧凑的产业链

形态，各细分产业之间具有协

同发展效应， 整体效益增强 。

二级市场上，该股前期因拟以

6 .82

元

/

股定增

6148

万股收购

市政集团利好受到市场炒作 ，

但连续拉升早已过度透支利

好，随后陷入长时间回调。 从

估值角度看，

26

倍的动态市盈

率在同行业类比中仍属高估，

在市场总体弱势的情况下，仍

有继续阴跌的可能 ，后市建议

设好止损位。

问：铁汉生态（

300197

）是否

还能介入？

海通证券 李华东：公司是

少数在生态修复、 园林工程两

个领域均保持竞争优势的企业

之一，受益于市场扩容、行业集

中度提升。

2011

年实现营业收

入

8.25

亿元，同比增长

98%

；净

利 润

1.40

亿 元 ， 同 比 增 长

117%

，业绩维持高增长。 近期

中标“国道

205

线梅县扶大至南

口佛坳岗段旅游绿色景观大道

工程

BT

项目”， 中标价为人民

币

109,982,185

元， 该项目的工

期只有

100

天，预计今年三季度

末左右能够基本确认为收入，

保守估计

BT

项目净利率约为

15%

， 大约能增厚

2012

年

1650

万净利润。公司去年签订的

3

个

BT

项目进入施工周期， 公司郴

州和南通项目今年四季度会基

本完工，衡阳项目明年中左右，

考虑到目前项目的进展情况 ，

仍然认为公司业绩的确定性较

高。二级市场上，该股近期表现

强势， 但在市场总体弱势的情

况下后市不宜追高， 可等待回

调再逢低关注。

问：彩虹股份（

600707

）现在

可以买入吗？

海通证券 李华东：公司业

务转向液晶玻璃基板项目，已

有

6

条生产线点火运行， 其中

4

条线形成规模量产， 在较短时

间内解决了料方含砷 、

Particle

(

微粒

)

、斜纹等问题，尤其是公

司玻璃无砷， 将不影响国际销

售， 良率与国际对手比仍然有

一定的差距， 但公司经营上最

困难的时候已经过去， 随着销

售的拓展， 公司下一阶段的工

作重心将逐步转为生产产能的

释放以及综合良品率的提升 ，

未来生产经营有望步入良性循

环的阶段， 但到扭转亏损局面

还存在较多不确定性， 同时大

盘短线回调尚未企稳， 建议观

望为主。

实时解盘，网上答疑，请登录

中证网（http://www.cs.com.cn）

专家在线栏目

曹 妍 东吴证券

S0600200010002

吴晓峰 华龙证券

S0230610120052

何晓牧 渤海证券

S1150611090013

凌学文 广州万隆

A0580206010014

李华东 海通证券

S0850612030017

文育高 华龙证券

S0230510120002

谢 峻 东方证券

S0860610120014

肖玉航 九鼎德盛

A0470200010006

徐宇科 东莞证券

S0340111090051

中金黄金（

600489

）

资产注入值得看好

长江证券研究报告指出 ，

截止

2011

年底， 公司保有黄金

资源储量

570.05

吨， 权益储量

427.5

吨，

2011

年公司实现矿产

金产量

22.54

吨， 权益矿产金产

量

16.91

吨， 权益产量所占国内

市场份额

4.76%

。目前大股东中

国黄金集团扣除中金黄金、中

金国际的仍有

453.01

吨黄金储

量。 不排除大股东资产后续注

入的可能 。 该券商预计公司

2012

和

2013

年

EPS

分别为

1.26

元

和

1.64

元， 总体看好公司未来

储量和矿产金量的增长趋势，

维持公司“推荐”评级。

壹桥苗业

(002447)

海参业务高成长将兑现

华泰证券研究报告指出 ，

今年扇贝苗种价格同比上涨

了

10%-20%

， 公司亩产可以

达到

250

公斤 ，上半年海参的

出货价在

160

元

/

公斤 ，预期全

年公司海参出货价格将稳定

在

190

元

/

公斤的水平。

2012

年

海 参 捕 捞 面 积 在

3500 - 4000

亩 之 间 ，

2013

年 的 捕 捞 规 模

大致在

8000

亩水平 ， 初步估

算

2014

年 的 捕 捞 面 积 在

12000

亩 。

该券商预期公司

2012

年

-

2014

年分别实现收 入

3.62

亿

元、

5.41

亿元和

7.32

亿元，净利

润 为

1.61

亿 元 、

2.48

亿 元 和

3.52

亿元， 每股收益为

1.2

元、

1 .82

元和

2.63

元。 公司

2012

年

动态估值优势不明显 ，但是考

虑到下半年海参价格上涨以

及下半年逐步将兑现明年业

绩预期，公司股价中枢将会逐

级盘升， 我们预测未来

6

个月

的目标价格为

48

元，继续给予

“推荐”评级。

锦江股份（

600754

）

经济型酒店稳健扩张

东北证券研究报告指出 ，

公司计划在未来

3

至

5

年开业

酒店达到

1000

家的数量， 公司

每年将新增约

150

家左右的酒

店。 经济型酒店数量上的稳健

扩张给公司经济型酒店业务

带来稳定的收益。 锦江的出租

率保持世博后高位稳定，平均

房价相对稳定，我们预计未来

3-5

年锦江的

RevPAR

将保持稳

定的水平。

该券商预计公司

2012-2014

年的

EPS

分别为

0.65

元、

0.82

元和

0.99

元，公司目前股价

16.14

元，对

应动态

PE25

倍、

20

倍和

16

倍，维持

“谨慎推荐”评级。

新华医疗（

600587

）

看好洁净手术室业务

东方证券研究报告指出 ，

公司

2010

年开始涉足洁净手

术室业务，凭借公司在县级医

院强大的渠道实力未来五年

该业务有望取得高速增长 ，瓜

分

5

年

400

亿的大蛋糕 。 同时，

公司以控股公司为平台计划

收购民营中小医院打造连锁

品牌分享民营医院在政策鼓

励和引导下的行业机会。 公司

洁净手术室业务和私立医院

业务都很有可能在未来成为

超预期的因素。

该 券 商 预 计 公 司

2012 -

2014

年每 股 收 益 分 别 为

0.87

元、

1.11

元和

1.33

元，根据行业

可比公司估值法， 选取医疗器

械行业可比公司根据其

2012

年

调整平均

PE29

倍， 对应目标价

为

25.18

元，首次给予公司“增

持”评级。

瑞贝卡

(600439)

新项目投产料增利

1

亿元

中金公司研究报告指出 ，

抚顺项目已经开始小批量生

产，预计经过短期检修之后，

7

月份开始大批量生产。 目前每

天生产

10

吨左右，投产之后预

计今年将生产

700 -800

吨化纤

发丝。 考虑到运输时间，非洲

大辫项目今年的产量估计在

300-400

万条。 乐观估计，如果

明年生产线全面保障非洲

2500

万条化纤大辫的生产，将新增

收入

3

亿元左右 （化纤大辫售

价

2

美元

/

条），新增净利润

0.8-1

亿元。

该行认为瑞贝卡当前股价

对应

2012

和

2013

年

PE

分别为

17

倍和

14

倍，估值合理，公司

作为少有的拥有全球定价权

的制造龙头，非洲和国内业务

增长前景清晰，在现有宏观环

境中仍能保持稳健增长 ，目前

股价安全边际较高 ，维持“推

荐”评级。

■ 评级简报 Report

■

专家在线

Online

代码 名称 机构名称 研究员 研究日期 最新评级 目标价位 最新收盘价

６０１６６９

中国水电 第一创业 郭强

２０１２－６－６

强烈推荐

６．３０

至

６．５０ ４．５１

６００３２９

中新药业 东方证券 江维娜

２０１２－６－６

增持

１２．７１ １１．２２

３０００１４

亿纬锂能 东北证券 潘喜峰

２０１２－６－６

谨慎推荐

１３．６６

６０３００１

奥康国际 平安证券 于旭辉

２０１２－６－６

推荐

２５．２３

００２６３２

道明光学 中信建投 梁斌

２０１２－６－５

增持

１９．８０ １８．３５

３００００２

神州泰岳 申银万国 龚浩

２０１２－６－５

买入

１８．５２

３００２５７

开山股份 国金证券 罗立波

２０１２－６－５

增持

６９．０５ ６３．３６

３００２９３

蓝英装备 招商证券 刘荣

２０１２－６－５

审慎推荐

２４．２６

００２３１８

久立特材 宏源证券 赵丽明

２０１２－６－５

增持

１５．６０ １２．９２

６０１９３３

永辉超市 华创证券 高利

２０１２－６－５

推荐

２７．９１

３０００６２

中能电气 中银国际 刘波

２０１２－６－５

买入

１４．００ ９．３１

３００１０４

乐视网 华泰证券 王潮星

２０１２－６－４

观望

４３．２５

３００１３３

华策影视 东吴证券 徐青

２０１２－６－４

增持

１３．４４

３００３１５

掌趣科技 华泰证券 王潮星

２０１２－６－４

观望

２１．８７

６００９８７

航民股份 中信建投 陈莹

２０１２－６－４

增持

７．０２ ６．１０

３００２２４

正海磁材 方正证券 王辉

２０１２－６－４

增持

３０．９０ ２４．９８

３００２８９

利德曼 平安证券 邵青

２０１２－６－４

强烈推荐

２３．３０ １６．１５

００２４９１

通鼎光电 华创证券 高利

２０１２－６－４

推荐

１１．５５

００２５３４

杭锅股份 华泰证券 张洪道

２０１２－６－４

推荐

２０．００ １８．６３

００２３９６

星网锐捷 招商证券 张良勇

２０１２－６－４

审慎推荐

１８．２０ １５．６８

００２１０８

沧州明珠 华泰证券 吴剑平

２０１２－６－４

推荐

９．００ ８．３９

００２３４０

格林美 中信建投 张芳

２０１２－６－４

增持

１５．００ １２．８８

００２６５６

卡奴迪路 第一创业 吕丽华

２０１２－６－４

强烈推荐

４２．６０

００２４１７

三元达 招商证券 张良勇

２０１２－６－３

审慎推荐

７．６１

６００２７０

外运发展 东北证券 许祥

２０１２－６－３

谨慎推荐

７．７１

３００２９９

富春通信 招商证券 张良勇

２０１２－６－３

审慎推荐

１５．６３

３０００９９

尤洛卡 中信证券 唐川

２０１２－６－１

买入

２９．５０ ２２．２３

６００１５３

建发股份 平安证券 孙超

２０１２－６－１

推荐

７．４３

０００６３１

顺发恒业 长城证券 刘昆

２０１２－６－１

推荐

５．４５

３０００９２

科新机电 民生证券 张琢

２０１２－６－１

强烈推荐

１２．２９

００２６４１

永高股份 中信建投 田东红

２０１２－６－１

增持

１８．００ １３．７６

３００２７５

梅安森 中信证券 唐川

２０１２－６－１

增持

３０．５０ ２８．２０

观点链接

山东黄金（600547）：华创

证券研究报告指出， 公司未来

资源禀赋有望大幅提升。 为了

避免同业竞争， 加强对山东省

黄金资源的整合， 提高公司的

经济效益和资源储备， 集团公

司有望与公司签订 《股权转让

框架协议》，公司未来资源储量

有望大幅增加。

QE3

预期升温，金价有望触

底反弹。 美联储货币政策是逆

向选择的，美国

5

月非农就业大

幅低于预期， 市场对美联储推

出

QE3

的预期升温，预计短期内

金价将触底反弹。 中长期来看，

在美联储加息之前， 美国短期

实际利率将维持负数， 持有黄

金的机会成本很低， 而美国潜

在通胀率维持高位， 将支撑金

价维持高位。 维持对公司 “推

荐”评级。 预计

2012-2014

年国

内现货黄金均价分别为每克

350

元、

350

元、

340

元。

中金黄金（600489）：国都

证券研究报告指出， 近日公司

公布公告， 将对控股子公司湖

北三鑫实施采选扩建工程，设

计新增井下生产能力

1200

吨

/

日， 使得该矿区综合采选能力

达到

3000

吨

/

日， 项目建成后公

司矿区矿产金产量有望达到

2.6

吨。 另外，公司公告显示，还将

对嵩县金牛进行扩建并对甘肃

中金进行开发。 新采选扩建项

目的建设将进一步提高公司矿

产金的产量， 提升公司的盈利

能力。

预计公司

2012 -2014

年营

收、 净利润

CAGR

各为

7.53%

、

12.70%

，对应

EPS

分别为

1.05

元、

1.06

元和

1.33

元，维持对公司“短

期推荐，长期

A

”的投资评级。

紫金矿业（601899）：华泰

联合证券研究报告指出， 维持

对公司“中性”的评级。

2012-

2013

年价格假设分别为： 黄金

每克

300

元和

330

元， 铜每吨

59000

元 和

61000

元 ， 锌每吨

16500

元和

16800

元。 预计公司

2012-2013

年每股收益分别为

0.30

元、

0.33

元。 公司资源扩张

前景乐观；此外，国内货币政策

调节对流动性的影响逐渐显

现， 流动性改善有望支撑板块

估值进一步修复。

恒邦股份（002237）：方正

证券研究报告指出，公司是以黄

金采选、冶炼及化工生产为主的

地方企业，产品包括黄金、白银、

硫酸、电解铜、磷铵等。黄金是公

司收入的主要来源，黄金和白银

的利润占总利润的近

85%

。 公司

本部原有黄金储量

35

吨左右，

2008

年收购华铜矿业增加

5

吨。

2011

年

8

月公司非公开发行收购

金兴矿业

55%

的股权，

2012

年

4

月

18

日又与栖霞黄金对金兴矿

业共同增资，取得金兴矿业

65%

的股权。 金兴矿业黄金储量为

10.513

吨，后续通过不断探矿有

望增加储量。但相比其他黄金企

业，目前公司黄金资源拓展有待

加强。

随着 “提金尾渣综合回收

利用项目”和“矿山采选系统改

造项目”陆续建成投产，公司冶

炼产能和矿产金产量将逐渐增

加，届时将大幅提升公司业绩。

预计公司

2012-2014

年摊薄对

应

EPS

分别为

0.66

、

0.87

和

1.04

元，给予公司“增持”评级。


