
股票代码 股票简称 持续天数

收盘价

（元）

涨幅

（％）

振幅

（％）

每股收益

（元）

３００２０８

恒顺电气

８ １１．２８ ５．３２ ７．８４ ０．０５

０００６５０

仁和药业

８ ８．２５ ０．２４ ２．５５ ０．１１

３０００３２

金龙机电

６ １８．９９ ３．７７ ４．７０ ０．０６

０００９９９

华润三九

６ ２０．５８ ０．８３ ２．０１ ０．３１

６００５５７

康缘药业

６ １３．７７ ０．１５ ２．９１ ０．０８

６００５７８

京能热电

５ ７．８２ ７．７１ ６．７５ ０．１０

３０００２７

华谊兄弟

５ １４．３２ ０．２８ １．４７ ０．０５

６００３２９

中新药业

５ １１．２２ ０．１８ ３．０４ ０．２０

００２２３９

金 飞 达

４ １１．１３ ９．９８ ５．５３ ０．０１

６００３８５ ＊ＳＴ

金泰

４ ４．２２ ４．９８ ２．４９ ０．０１

股票代码 股票简称 持续天数 收盘价

跌幅

（％）

振幅

（％）

每股收益

（元）

６００６０３ ＊ＳＴ

兴业

８ ６．１９ －５．０６ ０．００ －０．０３

６００１０６

重庆路桥

７ ４．２４ －２．０８ ３．７０ ０．０４

６０００９５

哈高科

７ ６．２８ －１．７２ ３．６０ －０．０５

６００５６６

洪城股份

７ ８．１９ －１．３３ ２．７７ ０．０１

００２５８８

史丹利

７ ２６．１８ －１．１７ ２．２３ ０．３２

６００１３６

道博股份

７ ９．１１ －０．７６ ２．４０ ０．０１

６００１２０

浙江东方

７ ９．５７ －０．５２ ２．９１ ０．０５

６０００９４

大名城

７ ５．２１ －０．１９ １．５３ ０．０４

０００９３７

冀中能源

６ １７．９５ －３．９１ ６．００ ０．３５

６００５４６

山煤国际

６ ２５．９７ －３．６７ ５．１２ ０．３１

主要电厂采购煤到厂价格变动情况

证券代码 证券简称

收盘价

（元）

区间涨跌幅

（

％

）

市盈率

（

ＰＥ

，

ＴＴＭ

）

市净率

（

ＰＢ

，

ＬＦ

）

预测每股收益

平均值（元）

０００６９２

惠天热电

４．８４ ３．２０ ２９．０８ １．０５

０００６０１

韶能股份

３．４８ ３．８８ ３０．７４ １．０７

６００６４２

申能股份

４．３５ ２．９９ １５．０９ １．１０ ０．３９

０００８７５

吉电股份

３．０２ －８．７６ －１８．４２ １．１３

０００５４３

皖能电力

５．５２ １４．２９ ９１．１１ １．１４ ０．３３

００００２７

深圳能源

６．６６ １０．４５ １６．４５ １．２０ ０．５１

６００８８６

国投电力

６．１０ ４．４５ ７６．７４ １．２５ ０．２７

０００６００

建投能源

４．０２ ０．７５ １２８．６４ １．２９ ０．１３

６００８６４

哈投股份

６．４９ ６．２２ １２．９９ １．４２

６００７９５

国电电力

２．５９ ２．３７ １１．６８ １．４４ ０．２５

６０００２７

华电国际

３．４７ １３．０３ ４３．１３ １．４４ ０．１８

００００３７

深南电

Ａ ４．１２ －１．９０ ８５．７３ １．４７

６００７２６

华电能源

２．５６ ０．３９ ４０．８０ １．５２

０００８８３

湖北能源

６．７９ １３．５５ ２７．４６ １．５２ ０．３４

６００３１０

桂东电力

１２．５６ ７．５１ ３３．０４ １．５８ ０．６７

６０００９８

广州控股

６．９６ １．３６ ３５．７０ １．５８ ０．３８

０００５３９

粤电力

Ａ ５．８６ １９．５９ ４０．７４ １．６０ ０．４０

６００９００

长江电力

６．７８ ４．６３ １４．９８ １．６２ ０．５０

６０００１１

华能国际

６．１５ ２０．８３ ４４．０７ １．６８ ０．３５

６００６７４

川投能源

６．９９ １１．３４ ４８．５２ １．７０ ０．２７

０００９６６

长源电力

４．０７ １６．９５ ７．４７ １．７７ ０．４４

６０１９９１

大唐发电

５．２４ ２．７５ ３１．５５ １．７８ ０．２５

６０００２１

上海电力

５．２４ ７．１６ ２２．５７ １．８０ ０．３６

００２０３９

黔源电力

１４．５７ ３．０４ －１７．６０ １．９８ ０．９１

６００７１９

大连热电

７．６０ ２６．４６ －５７．２４ ２．０５

６００７４４

华银电力

３．５９ ２．５７ －２６．９５ ２．０６

０００５３１

穗恒运

Ａ １２．３５ ５６．１３ ３４．２４ ２．０６ ０．４９

６００５７８

京能热电

７．８２ －７．１０ １９．７６ ２．０８ ０．５３

０００６９０

宝新能源

４．０８ ２９．４３ ４７．２５ ２．１７ ０．２１

６００８６３

内蒙华电

７．９８ １．２７ ３２．６０ ２．２７ ０．５５

６００３９６

金山股份

７．２０ ８．９３ １５．２５ ２．２７ ０．４６

６００９８２

宁波热电

９．９９ ５．９８ １９．３２ ２．３２

６００７８０

通宝能源

６．８０ ０．００ １５．３３ ２．３３ ０．５２

６００２９２

九龙电力

１２．１９ ２０．８１ ９０．１１ ２．３８ ０．３９

６００１０１

明星电力

１１．８９ ２．７７ １７．５０ ２．５６

０００９９３

闽东电力

１０．６１ ４５．３４ ２１８．４２ ２．６０

６００５０９

天富热电

９．２９ ２１．７０ １４．８３ ２．８１ ０．４４

６００９７９

广安爱众

４．４１ ６．０１ ４３．８５ ２．８３ ０．１１

６００９９５

文山电力

６．９３ －２．９４ ２３．４１ ２．９０ ０．３３

６００２３６

桂冠电力

３．９０ ４．５６ －３１６．９６ ３．００ ０．２２

６００９６９

郴电国际

１５．０７ ４．０７ ３３．５９ ３．２５

６００１６７

联美控股

１１．１０ ３７．５５ ２３．１４ ３．２７

６００１１６

三峡水利

１３．５４ －２．７７ ５１．５６ ３．６８

０００４２６

兴业矿业

１５．２１ ２２．９６ ２９．４６ ３．８２ ０．７１

６００６４４

乐山电力

９．０３ －３．１１ １２８．５７ ３．９３ ０．１４

６００４５２

涪陵电力

８．４１ ０．３６ １７８．９９ ３．９７

６００１３１

岷江水电

６．４５ １４．５６ ２３．６５ ４．１８ ０．３２

６００５０５

西昌电力

９．４８ －８．４１ ６２．９０ ４．６５ ０．３７

０００６９５

滨海能源

７．８５ ２．８８ ３８３．９２ ５．６１

６００７５８

红阳能源

８．８２ ７．９６ ２０３．３８ ５．８３ ０．０９

００１８９６

豫能控股

５．３９ １５．１７ ８２７．６５ ６．５２

电力股表现一览

今年各月IPO募资规模

各月新股首发市盈率走势 近期上市新股首日表现

今年各月新股首日平均涨幅

买入金额最大的前５名

累计买入

金额（元）

国泰君安成都北一环路证券营业部

５１９５３３２８．００

银河证券厦门美湖路证券营业部

４４１１９７７４．４４

国泰君安公司成都建设路证券营业部

１７３０６６０４．００

山西证券太原迎泽大街证券营业部

８８９０５６０．００

华西证券成都东一环路证券营业部

８４１０７５２．００

卖出金额最大的前５名

累计卖出

金额（元）

机构专用

７９３８００００．００

机构专用

３６３３６６３６．００

中信建投上海世纪大道证券营业部

３５２８００００．００

机构专用

３５２８００００．００

机构专用

３１７００２６１．８８

代码 名称 发行价

上市首日

涨跌幅（

％

）

摊薄发行

市盈率（倍）

网上中签率

（

％

）

上市日期

００２６７９

福建金森

１２．００ ６．８３ ４３．８０ ０．５８ ２０１２－６－５

００２６８０

黄海机械

２１．５９ ４７．７５ ２４．５３ ０．７３ ２０１２－６－５

００２６８１

奋达科技

１２．４８ －４．４１ ２４．４７ ０．６１ ２０１２－６－５

３００３２５

德威新材

１７．００ －２．１８ ２５．３７ ０．６５ ２０１２－６－１

３００３２０

海达股份

１９．８０ ０．６６ ２６．４０ １．０８ ２０１２－６－１

３００３２３

华灿光电

２０．００ －０．４０ ３４．４２ ２．０６ ２０１２－６－１

００２６７８

珠江钢琴

１３．５０ ２６．４４ ４４．６３ ０．６７ ２０１２－５－３０

６０３１２８

华贸物流

６．６６ ２０．８７ ２７．７５ ０．５０ ２０１２－５－２９

００２６７５

东诚生化

２６．００ １０．００ ２２．８１ １．３０ ２０１２－５－２５

００２６７６

顺威股份

１５．８０ －２．７２ ２５．０８ １．２６ ２０１２－５－２５

００２６７７

浙江美大

９．６０ １６．８８ ２５．９５ ０．６９ ２０１２－５－２５

３００３２１

同大股份

２３．００ ４．７８ ２１．１０ １．１２ ２０１２－５－２３

３００３１８

博晖创新

１５．００ ２４．７３ ３４．０９ ０．５４ ２０１２－５－２３

３００３１９

麦捷科技

１５．３０ ７．１９ ２７．８２ ０．８６ ２０１２－５－２３

６０３３６６

日出东方

２１．５０ －６．７０ ２３．８９ １．６１ ２０１２－５－２１

６０３００２

宏昌电子

３．６０ １３７．７８ ３６．００ ０．３５ ２０１２－５－１８

３００３１５

掌趣科技

１６．００ ５０．００ ４８．１６ ０．８３ ２０１２－５－１１

３００３１６

晶盛机电

３３．００ ５．７０ ３４．７４ ８．７５ ２０１２－５－１１

３００３１７

珈伟股份

１１．００ １８．４５ ２７．５０ ０．７０ ２０１２－５－１１

３００３１２

邦讯技术

２０．００ １４．８０ ２６．６７ ３．１２ ２０１２－５－８

３００３１４

戴维医疗

２０．００ ４９．５０ ２９．８５ １．３４ ２０１２－５－８

代码 名称

涨跌幅

（％）

大单买入

（手）

大单卖出

（手）

大单买入－

大单卖出

（手）

买入净量占

流通盘比例

（％）

３０００８５

银之杰

１０．０６ ２６４５３．２４ １１７３２．９５ １４７２０．３０ ３．８９

６００６９６

多伦股份

－２．１７ ３０４８４９．０９ ２０９３６８．０６ ９５４８１．０３ ２．８０

００２２３１

奥维通信

１０．０５ ４１５７６．５５ １３６７７．２９ ２７８９９．２６ １．９８

００２３７８

章源钨业

１０．０２ １０８３８８．４６ ９３２８５．１５ １５１０３．３２ １．９１

３０００７３

当升科技

９．９６ ６０５９９．６６ ４６１０８．４４ １４４９１．２２ １．３６

３００３２３

华灿光电

３．４７ ４８３７０．８０ ４１５９１．９９ ６７７８．８１ １．３６

６００５２０

中发科技

－１．４５ ７７９２７．８０ ６４０３８．２３ １３８８９．５７ １．２３

００２５４８

金新农

－１．２９ １６２１８．５２ １１６０２．８０ ４６１５．７１ １．１５

６０１２１８

吉鑫科技

２．１９ ４７１９９．６８ ３２７１７．９６ １４４８１．７２ １．０４

０００５８９

黔轮胎

Ａ ３．７ １２５０１４．１３ ９８９４９．４０ ２６０６４．７２ ０．５３

代码 名称

涨跌幅

（％）

大单买入

（手）

大单卖出

（手）

大单卖出－

大单买入

（手）

卖出净量占

流通盘比例

（％）

００２６７９

福建金森

－７．６４ ３９００４．１３ ４４７８７．５０ ５７８３．３７ １．６７

６０３１２８

华贸物流

－２．１６ ４５０５３．８２ ６１０５８．００ １６００４．１９ １．６０

００２２１１

宏达新材

－０．９２ ２２７２８７．６３ ２６６０３４．３８ ３８７４６．７５ １．４５

６００４２３

柳化股份

－２．９６ ８８３６８．１３ １３３５３４．０６ ４５１６５．９３ １．１３

００２６７３

西部证券

－３．３１ ９７３６０．０９ １１５２５２．０５ １７８９１．９５ １．１２

００２６８０

黄海机械

３．２９ ５５４２２．１５ ５７６２９．７４ ２２０７．５９ １．１０

３００２８３

温州宏丰

５．５７ １４２６４．２４ １５９９９．０８ １７３４．８４ ０．９８

００２４２７

尤夫股份

－１．４９ ４７９４．１９ １１７５４．９９ ６９６０．８０ ０．９４

３００２６２

巴安水务

－２．９５ １６６１４．００ １８１７３．２５ １５５９．２４ ０．９３

６０３３６６

日出东方

－３．０５ ３１４２６．００ ３８６２０．９０ ７１９４．９０ ０．９０

三联商社（

６００８９８

）

偏离值：

＋８．８５％

成交金额：

１２３７６．６４

万元

买入金额最大的前

５

名 累计买入金额（元）

兴业证券 南昌二七南路

１４４８８９７６．５９

长江证券 武汉胜利街

１０９２３５５６．２３

万联证券 鄂州滨湖北路

３７２８７４０．０６

长江证券 长沙晚报大道

２２４０３３０．６５

国泰君安 福州华林路

１３３８１５７．００

卖出金额最大的前

５

名 累计卖出金额（元）

万联证券 鄂州滨湖北路

１４８３０４３１．３０

东方证券 上海光新路

２２１７０１１．６０

方正证券 冷水江锑都中路

１９３９９８４．００

华泰证券 上海天钥桥路

１２８３８８２．２６

广发证券 上海控江路

１１８２０２１．００

京能热电（

６００５７８

）

偏离值：

＋７．８１％

成交金额：

１４４９１．４９

万元

买入金额最大的前

５

名 累计买入金额（元）

机构专用

２８０５３１８８．７２

申银万国 成都火车南站东路

３６６２２９６．６８

海通证券 南京广州路

２８７３５８５．４４

招商证券 哈尔滨长江路

２６５２１８８．６９

长江证券 上海天钥桥路

２２３５２８７．００

卖出金额最大的前

５

名 累计卖出金额（元）

机构专用

１６８３１９７１．９５

机构专用

７６１２７０８．９５

中信证券 福州连江北路

３０３４１１０．９９

国海证券 深圳深南大道

２６４０５３９．４６

平安证券 杭州潮王路

２３９００３６．０３

章源钨业（

００２３７８

）

偏离值：

＋１０．０９％

成交金额：

５８９３５

万元

买入金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

五矿证券 深圳金田路

２３７５４４２４．３６ ３７７２６４．００

光大证券 奉化南山路

１６７８７３８４．２２ １９９５７０．００

方正证券 杭州延安路

１５６０７７４８．８２ ３７１５０２．００

安信证券 上海世纪大道中建大厦

１４９９８３２０．５４ ９９６０．００

西藏同信 上海东方路

１１４６２７８７．００ １６６９５．００

卖出金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

机构专用

０．００ １６２１７４１２．７５

机构专用

０．００ １３８２５９０１．０２

机构专用

０．００ １３３５４３３０．５０

中投证券 上海横浜路

９７５３．００ １１６７９５０７．６６

机构专用

０．００ １００１５９３１．５２

金飞达（

００２２３９

）

偏离值：

＋１０．０９％

成交金额：

２６０３４

万元

买入金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

国信证券 深圳布吉

２０３６１８６４．００ ２２１７８６４３．４８

五矿证券 深圳金田路

１１２４７９７８．００ ７６４８２１６．００

银河证券 绍兴

７１７６９８１．２９ ０．００

方正证券 上海保定路

６５２４１１９．９１ ２２０００．００

华泰证券 绍兴上大路

５６１５０８５．００ ０．００

卖出金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

国信证券 深圳布吉

２０３６１８６４．００ ２２１７８６４３．４８

广发证券 南通青年中路

０．００ ２０２６２０８０．００

五矿证券 深圳金田路

１１２４７９７８．００ ７６４８２１６．００

东海证券 南京长江路

０．００ ６２４０３５１．７８

华泰证券 南通姚港路

７０７８６．０４ ５６６２７９７．６３

蓝帆股份（

００２３８２

）

偏离值：

＋１０．０９％

成交金额：

１８１６４

万元

买入金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

中投证券 深圳宝安区创业一路

８１０００９１．７０ １２７９２．００

广发证券 上海中山西路

６０３４１５４．９６ １８００９８４．００

齐鲁证券 深圳深南大道

２８７４０５１．８０ ０．００

机构专用

２８０７０５４．９１ ０．００

中投证券 无锡清扬路

２６６０９３５．８０ ２８５６８２．００

卖出金额最大的前

５

名： 买入金额（元） 卖出金额（元）

国信证券 深圳泰然九路

８５００５５．８０ ５２７１３８０．４０

华鑫证券 常州晋陵中路

０．００ ３２０３８９５．４８

国泰君安 成都北一环路

２１５８．００ ３０８２１５５．９０

国信证券 广州东风中路

６５８２９３．２６ １９４６７６８．６３

广发证券 上海中山西路

６０３４１５４．９６ １８００９８４．００

奥维通信（

００２２３１

）

偏离值：

＋１０．０９％

成交金额：

５３９９

万元

买入金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

五矿证券 深圳金田路

９０８５４５５．００ ０．００

长江证券 佛山普澜二路

５５５３２７９．７０ ０．００

东方证券 沈阳太原街

２０７７２６９．４０ ６３０２０．９１

申银万国 广州天河北路

２０４０７０５．００ １８１８．００

安信证券 深圳福华一路

１６６７１０６．００ ０．００

卖出金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

长江证券 深圳福华一路

０．００ １４０１７８０．９８

兴业证券 泉州丰泽街

０．００ ９８３５３８．００

华泰证券 宁波柳汀街

０．００ ９１４１７０．００

光大证券 宁海气象北路

１０５９５．００ ８０９０１０．００

华泰证券 北京西三环北路

４２４５０．００ ５５１５２３．００

年内IPO月均募资129亿元 同比降56%

□

本报记者 孙见友

今年以来新股发行与上市呈

现三大明显特征。首先，今年各月

新股发行估值基本都围绕

30

倍这

一轴心上下波动， 似乎找到了新

的平衡。其次，今年前

5

个月

IPO

募

集资金的月份平均值为

129.11

亿

元，同比下降幅度达到

55.90%

。另

外，在

IPO

“全流通”新政作用下，

6

月以来新股平均涨幅迅速收窄至

8.04%

，环比下降势头十分明显。

IPO单月平均募资129亿元

在政策和市场相互角力下，

新股首发估值正在试图寻求新的

平衡。 今年以来各个月份新股发

行估值基本都围绕

30

倍这一轴心

上下波动。

2011

年

11

月新股月度平均

首发估值一度触及

42.60

倍的阶

段新高，此后急转直下，不断向

下寻求支撑。

2012

年

1

月新股月

度平均首发估值下降至

33.70

倍

的水平，环比下降势头明显。 统

计显示，今年

2

月至

4

月份新股月

度平均首发估值分别为

30.30

倍、

30.42

倍、

30.39

倍。 分析人士指

出， 新股首发估值连续

3

个月在

30

倍徘徊，似乎新股发行估值找

到了短期平衡。

进入

5

月之后，新股发行估值

出现小幅波动， 其中

5

月和

6

月以

来新股月度平均首发估值分别为

29.91

倍和

32.18

倍。 由此来看，尽

管近期新股发行估值在波动中逐

渐偏离

30

倍， 但相对于

30

倍轴心

的偏离幅度很小。

与去年同期相比， 今年以来

新股月度平均首发估值下降比较

明显。值得注意的是，在发行估值

相对前期下台阶的同时， 今年各

月

IPO

募集资金规模也呈现同比

大幅减少势头， 这一情况与目前

投资者对于

IPO

的担忧情绪有所

不同。统计显示，今年前

5

个月

IPO

募集资金的月份平均值为

129.11

亿元， 与去年前

5

个月的均值

292.79

亿元相比， 同比下降幅度

达到

55.90%

。分析人士指出，今年

以来股指持续低位运行， 在很大

程度上制约了新股

IPO

的节奏。

6月以来新股首日平均上涨8%

在今年以来发行估值逐渐倾

于均衡之际， 新股首日涨幅却呈

现冲高回落的格局。 今年

1

月

6

日

首发上市的

3

只中小板新股集体

破发， 其中加加食品首日重挫

26.33%

， 一举创出近

20

年以来

A

股市场新股首日最大跌幅。 在此

局面下， 首日破发阴影再度笼罩

新股，拖累今年

1

月份首发上市的

10

只新股首日平均涨幅仅为

1.8%

，一举创出

2011

年

4

月以来的

月度新低。

正当大家以为

2

月份新股涨

幅将继续收窄之时， 二级市场首

日炒新热情却再度让投资者备感

意外。 统计显示，

2012

年

2

月上市

的

13

只新股首日平均涨幅快速上

行至

46.48%

，一举创出近

6

个月新

高，

2

月

23

日首发上市的吉视传媒

首日涨幅更是高达

87.43%

。

此后的

3

月份和

4

月份，由于

监管层不断推出遏制炒新的措

施，在客观上拉低了新股的月度

平均涨幅。 其中，

3

月和

4

月新股

平 均 涨 幅 分 别 为

24.28%

和

12.89%

， 与

2

月份相比呈现持续

下行态势。

不过，受炒新热情扰动，此后

的

5

月份新股首日平均涨幅环比

意外攀升至

27.99%

。 其中，

5

月

18

日首发上市的宏昌电子首日涨幅

飙升至

137.78%

，一举创出年内新

股首日涨幅新高。

在“网下配售比例最多

50%

，

取消三个月限售期”这一

IPO

新规

作用下，

6

月以来新股平均涨幅迅

速收窄至

8.04%

，环比下降势头十

分明显。

分析人士指出，

IPO

新政实施

在客观上加大新股的首日供应

量， 对遏制新股首日被盲目爆炒

起到了积极的作用。与此同时，近

期交易所推出的一系列抑制新股

炒作措施， 如首日临时停牌机制

等在遏制新股首日被盲目爆炒方

面也收到了较好的成效。

近期上市新股首日表现

年内IPO月均募资129亿元 同比降56%

□

本报记者 孙见友

今年以来新股发行与上市呈

现三大明显特征。首先，今年各月

新股发行估值基本都围绕

30

倍这

一轴心上下波动， 似乎找到了新

的平衡。其次，今年前

5

个月

IPO

募

集资金的月份平均值为

129.11

亿

元，同比下降幅度达到

55.90%

。另

外，在

IPO

“全流通”新政作用下，

6

月以来新股平均涨幅迅速收窄至

8.04%

，环比下降势头十分明显。

IPO单月平均募资129亿元

在政策和市场相互角力下，

新股首发估值正在试图寻求新的

平衡。 今年以来各个月份新股发

行估值基本都围绕

30

倍这一轴心

上下波动。

2011

年

11

月新股月度平均

首发估值一度触及

42.60

倍的阶

段新高，此后急转直下，不断向

下寻求支撑。

2012

年

1

月新股月

度平均首发估值下降至

33.70

倍

的水平，环比下降势头明显。 统

计显示，今年

2

月至

4

月份新股月

度平均首发估值分别为

30.30

倍、

30.42

倍、

30.39

倍。 分析人士指

出， 新股首发估值连续

3

个月在

30

倍徘徊，似乎新股发行估值找

到了短期平衡。

进入

5

月之后，新股发行估值

出现小幅波动， 其中

5

月和

6

月以

来新股月度平均首发估值分别为

29.91

倍和

32.18

倍。 由此来看，尽

管近期新股发行估值在波动中逐

渐偏离

30

倍， 但相对于

30

倍轴心

的偏离幅度很小。

与去年同期相比， 今年以来

新股月度平均首发估值下降比较

明显。值得注意的是，在发行估值

相对前期下台阶的同时， 今年各

月

IPO

募集资金规模也呈现同比

大幅减少势头， 这一情况与目前

投资者对于

IPO

的担忧情绪有所

不同。统计显示，今年前

5

个月

IPO

募集资金的月份平均值为

129.11

亿元， 与去年前

5

个月的均值

292.79

亿元相比， 同比下降幅度

达到

55.90%

。分析人士指出，今年

以来股指持续低位运行， 在很大

程度上制约了新股

IPO

的节奏。

6月以来新股首日平均上涨8%

在今年以来发行估值逐渐倾

于均衡之际， 新股首日涨幅却呈

现冲高回落的格局。 今年

1

月

6

日

首发上市的

3

只中小板新股集体

破发， 其中加加食品首日重挫

26.33%

， 一举创出近

20

年以来

A

股市场新股首日最大跌幅。 在此

局面下， 首日破发阴影再度笼罩

新股，拖累今年

1

月份首发上市的

10

只新股首日平均涨幅仅为

1.8%

，一举创出

2011

年

4

月以来的

月度新低。

正当大家以为

2

月份新股涨

幅将继续收窄之时， 二级市场首

日炒新热情却再度让投资者备感

意外。 统计显示，

2012

年

2

月上市

的

13

只新股首日平均涨幅快速上

行至

46.48%

，一举创出近

6

个月新

高，

2

月

23

日首发上市的吉视传媒

首日涨幅更是高达

87.43%

。

此后的

3

月份和

4

月份，由于

监管层不断推出遏制炒新的措

施，在客观上拉低了新股的月度

平均涨幅。 其中，

3

月和

4

月新股

平 均 涨 幅 分 别 为

24.28%

和

12.89%

， 与

2

月份相比呈现持续

下行态势。

不过，受炒新热情扰动，此后

的

5

月份新股首日平均涨幅环比

意外攀升至

27.99%

。 其中，

5

月

18

日首发上市的宏昌电子首日涨幅

飙升至

137.78%

，一举创出年内新

股首日涨幅新高。

在“网下配售比例最多

50%

，

取消三个月限售期”这一

IPO

新规

作用下，

6

月以来新股平均涨幅迅

速收窄至

8.04%

，环比下降势头十

分明显。

分析人士指出，

IPO

新政实施

在客观上加大新股的首日供应

量， 对遏制新股首日被盲目爆炒

起到了积极的作用。与此同时，近

期交易所推出的一系列抑制新股

炒作措施， 如首日临时停牌机制

等在遏制新股首日被盲目爆炒方

面也收到了较好的成效。

各月新股首发市盈率走势
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现三大明显特征。首先，今年各月

新股发行估值基本都围绕

30

倍这

一轴心上下波动， 似乎找到了新

的平衡。其次，今年前

5

个月

IPO

募

集资金的月份平均值为

129.11

亿

元，同比下降幅度达到

55.90%

。另

外，在

IPO

“全流通”新政作用下，

6

月以来新股平均涨幅迅速收窄至

8.04%

，环比下降势头十分明显。
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在政策和市场相互角力下，

新股首发估值正在试图寻求新的

平衡。 今年以来各个月份新股发

行估值基本都围绕

30

倍这一轴心

上下波动。

2011

年
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首发估值一度触及

42.60

倍的阶

段新高，此后急转直下，不断向
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倍， 但相对于

30

倍轴心
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破发， 其中加加食品首日重挫
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，一举创出年内新

股首日涨幅新高。

在“网下配售比例最多
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，
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作用下，

6

月以来新股平均涨幅迅
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，环比下降势头十

分明显。

分析人士指出，
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新政实施

在客观上加大新股的首日供应

量， 对遏制新股首日被盲目爆炒

起到了积极的作用。与此同时，近

期交易所推出的一系列抑制新股

炒作措施， 如首日临时停牌机制

等在遏制新股首日被盲目爆炒方

面也收到了较好的成效。
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现三大明显特征。首先，今年各月

新股发行估值基本都围绕

30

倍这

一轴心上下波动， 似乎找到了新

的平衡。其次，今年前

5

个月

IPO

募

集资金的月份平均值为

129.11

亿

元，同比下降幅度达到

55.90%
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外，在

IPO

“全流通”新政作用下，

6

月以来新股平均涨幅迅速收窄至

8.04%

，环比下降势头十分明显。

IPO单月平均募资129亿元

在政策和市场相互角力下，

新股首发估值正在试图寻求新的

平衡。 今年以来各个月份新股发

行估值基本都围绕

30

倍这一轴心

上下波动。
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首发估值一度触及
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2012

年

1

月新股月

度平均首发估值下降至

33.70

倍

的水平，环比下降势头明显。 统

计显示，今年

2

月至
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30.42
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30.39
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个月在
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倍徘徊，似乎新股发行估值找

到了短期平衡。

进入
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月之后，新股发行估值

出现小幅波动， 其中
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月和

6
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来新股月度平均首发估值分别为

29.91

倍和
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倍。 由此来看，尽

管近期新股发行估值在波动中逐

渐偏离

30

倍， 但相对于

30

倍轴心

的偏离幅度很小。

与去年同期相比， 今年以来

新股月度平均首发估值下降比较

明显。值得注意的是，在发行估值

相对前期下台阶的同时， 今年各

月
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募集资金规模也呈现同比
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不同。统计显示，今年前
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破发， 其中加加食品首日重挫

26.33%
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的
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月份，由于
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月新股
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和
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， 与
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下行态势。

不过，受炒新热情扰动，此后
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飙升至
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，一举创出年内新

股首日涨幅新高。
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，

取消三个月限售期”这一
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作用下，

6

月以来新股平均涨幅迅

速收窄至
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，环比下降势头十

分明显。

分析人士指出，
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新政实施

在客观上加大新股的首日供应

量， 对遏制新股首日被盲目爆炒

起到了积极的作用。与此同时，近

期交易所推出的一系列抑制新股

炒作措施， 如首日临时停牌机制

等在遏制新股首日被盲目爆炒方

面也收到了较好的成效。

今年各月新股首日平均涨幅
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今年以来新股发行与上市呈

现三大明显特征。首先，今年各月

新股发行估值基本都围绕

30

倍这

一轴心上下波动， 似乎找到了新

的平衡。其次，今年前
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个月
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募

集资金的月份平均值为

129.11

亿

元，同比下降幅度达到
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“全流通”新政作用下，
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，环比下降势头十分明显。
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平衡。 今年以来各个月份新股发

行估值基本都围绕

30
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上下波动。
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渐偏离

30
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明显。值得注意的是，在发行估值

相对前期下台阶的同时， 今年各

月
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新股，拖累今年

1

月份首发上市的

10
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施，在客观上拉低了新股的月度

平均涨幅。 其中，

3

月和

4

月新股

平 均 涨 幅 分 别 为

24.28%

和

12.89%

， 与

2

月份相比呈现持续

下行态势。

不过，受炒新热情扰动，此后

的

5

月份新股首日平均涨幅环比

意外攀升至

27.99%

。 其中，

5

月

18

日首发上市的宏昌电子首日涨幅

飙升至

137.78%

，一举创出年内新

股首日涨幅新高。

在“网下配售比例最多

50%

，

取消三个月限售期”这一

IPO

新规

作用下，

6

月以来新股平均涨幅迅

速收窄至

8.04%

，环比下降势头十

分明显。

分析人士指出，

IPO

新政实施

在客观上加大新股的首日供应

量， 对遏制新股首日被盲目爆炒

起到了积极的作用。与此同时，近

期交易所推出的一系列抑制新股

炒作措施， 如首日临时停牌机制

等在遏制新股首日被盲目爆炒方

面也收到了较好的成效。

前 十 大 营 业 部 交 易 明 细前 十 大 营 业 部 交 易 明 细

云天化一字涨停 机构借利好出货

□

本报记者 龙跃

停牌近四个月的云天化本周

三复牌， 出于补涨以及对公司重

组利好的回应， 该股复牌首日实

现涨停。 但是，从资金动向看，昨

日云天化遭遇多家机构专用席位

的强力卖出， 这或令其后期走势

难以乐观。

云天化周三复牌。 从复牌后

首日表现看， 该股直接以涨停价

开盘，且全天牢牢封死涨停。 分析

人士指出， 云天化复牌后一字涨

停的原因有二： 一是公司停牌期

间，

A

股正经历反弹行情， 这使得

该股复牌后存在一定补涨要求。

二是公司重组带来利好。 云天化

日前公告显示， 公司即将实现整

体上市。 海通证券分析师指出，重

组后的云天化将成为具有资源优

势的综合性化工龙头，预计

2012

、

2013

年每股收益分别为

0.73

元和

0.86

元。

但是， 利好以及补涨导致的

反弹， 似乎只是给市场提供了卖

出的机会。 昨日在云天化涨停背

后，是其成交量的巨幅放大，资金

出逃迹象非常明显。 据上交所公

开交易信息， 昨日云天化卖出方

前五名中， 有四家是机构专用席

位，分别卖出

7938

万元、

3633.66

万

元、

3528

万元以及

3170.03

万元，合

计卖出

1.83

亿元，占据昨日该股成

交金额的

46%

。

短期而言， 云天化的走势似

乎难言乐观。 首先，有分析指出公

司重组方案其实略低于市场预

期； 其次， 按整体上市后盈利预

测， 公司当前股价也不具备明显

的估值优势；最后，宏观经济增速

的持续下行对公司所处的化工行

业景气度会产生明显抑制作用。

电力板块今夏或入“旺季”

□

本报实习记者 王朱莹

随着市场避险情绪升温，一

些防御性板块成为市场避风港。

在今夏用电需求较为旺盛以及阶

梯电价即将实施的利好刺激下，

电力板块昨日表现不俗。 目前电

力板块绝对价值被低估， 随着市

场对煤炭价格持续回落、 行业盈

利拐点或将出现的预期增强，电

力股有望在旺季周期中迎来估值

修复行情。

电力板块走强

昨日， 沪深股市再次呈现调

整态势，市场热点也较为分散，而

进入旺季周期的电力板块则成为

弱市中的避风港， 盘中资金涌入

迹象较为明显。据

Wind

资讯数据，

截至收盘， 申万电力指数上涨

0.27%

，居于涨幅榜前列。 从电力

板块个股看， 昨日共有

22

只电力

股上涨，占比达

41%

，涨幅居前的

是京能热电、 华银电力、 宝新能

源、桂冠电力。

从资金流向上看， 据大智慧

数据统计， 昨日资金呈净流入状

态的仅有有色金属、 电力和造纸

印刷三大板块， 电力板块净流入

9865.78

万元，占总成交额比例为

3.75%

。个股中，国电电力、上海电

力、桂冠电力净流入资金跻身

A

股

前

50

位， 这三股昨日对应涨幅分

别为

1.57%

、

0.77%

和

2.09%

。

而实际上，申万电力指数自

3

月底以来便在悄悄走强，自

3

月

30

日至

6

月

6

日间累计上涨了

6.53%

；

而同期上证综指上涨了近

2.55%

，

即申万电力指数跑赢了大盘

3.98

个百分点。

分析人士指出， 电力板块近

期表现不错主要源于两方面原

因。一是夏季用电旺季到来，而今

夏电力缺口较大， 据消息称今夏

电力缺口极端情况下可达

3500

万

千瓦； 二是阶梯电价将自

6

月

1

日

起在全国陆续实施， 拓宽了电力

行业的盈利空间。

两因素看电力股“领涨”潜力

作为防御性板块， 电力板块

一直以来表现颇为稳健， 在弱市

中有“抗跌英雄”之称。 随着旺季

周期到来，分析人士认为，从行业

利润有望改善和估值修复可期两

个角度看，电力股颇具自“抗跌英

雄”变身“领涨先锋”的潜力。

首先， 煤炭价格持续下跌从

成本端实质性利好电力行业。 年

初以来，由于我国经济增速放缓，

煤炭下游需求一直不旺； 近期国

际煤炭价格持续下跌刺激进口量

大增，导致国内煤炭价格回落，使

得电力行业尤其是火电行业成本

进一步下降。同时，今夏电力需求

旺盛， 电量随经济增速放缓而下

降的空间有限， 行业整体盈利有

望明显改善。

其次， 电力板块绝对价值低

估，估值修复可期。招商证券研究

报告认为， 目前电力板块处于盈

利转折期，以市盈率（

PE

）作为估

值指标并不合理， 而应用市净率

（

PB

）或市销率（

PS

）来判断板块的

长期投资价值。 目前申万电力板

块市净率（

TTM

，整体法）为

1.7

倍，

低于全部

A

股的

1.87

倍；在煤价下

跌的市场预期推动下， 电力股尤

其是火电股的估值修复行情有望

出现。

证券代码 证券简称

收盘价

（元）

区间涨跌幅

（

％

）

市盈率

（

ＰＥ

，

ＴＴＭ

）

市净率

（

ＰＢ

，

ＬＦ

）

预测每股收益

平均值（元）

０００６９２

惠天热电

４．８４ ３．２０ ２９．０８ １．０５

０００６０１

韶能股份

３．４８ ３．８８ ３０．７４ １．０７

６００６４２

申能股份

４．３５ ２．９９ １５．０９ １．１０ ０．３９

０００８７５

吉电股份

３．０２ －８．７６ －１８．４２ １．１３

０００５４３

皖能电力

５．５２ １４．２９ ９１．１１ １．１４ ０．３３

００００２７

深圳能源

６．６６ １０．４５ １６．４５ １．２０ ０．５１

６００８８６

国投电力

６．１０ ４．４５ ７６．７４ １．２５ ０．２７

０００６００

建投能源

４．０２ ０．７５ １２８．６４ １．２９ ０．１３

６００８６４

哈投股份

６．４９ ６．２２ １２．９９ １．４２

６００７９５

国电电力

２．５９ ２．３７ １１．６８ １．４４ ０．２５

６０００２７

华电国际

３．４７ １３．０３ ４３．１３ １．４４ ０．１８

００００３７

深南电

Ａ ４．１２ －１．９０ ８５．７３ １．４７

６００７２６

华电能源

２．５６ ０．３９ ４０．８０ １．５２

０００８８３

湖北能源

６．７９ １３．５５ ２７．４６ １．５２ ０．３４

６００３１０

桂东电力

１２．５６ ７．５１ ３３．０４ １．５８ ０．６７

６０００９８

广州控股

６．９６ １．３６ ３５．７０ １．５８ ０．３８

０００５３９

粤电力

Ａ ５．８６ １９．５９ ４０．７４ １．６０ ０．４０

６００９００

长江电力

６．７８ ４．６３ １４．９８ １．６２ ０．５０

６０００１１

华能国际

６．１５ ２０．８３ ４４．０７ １．６８ ０．３５

６００６７４

川投能源

６．９９ １１．３４ ４８．５２ １．７０ ０．２７

０００９６６

长源电力

４．０７ １６．９５ ７．４７ １．７７ ０．４４

６０１９９１

大唐发电

５．２４ ２．７５ ３１．５５ １．７８ ０．２５

６０００２１

上海电力

５．２４ ７．１６ ２２．５７ １．８０ ０．３６

００２０３９

黔源电力

１４．５７ ３．０４ －１７．６０ １．９８ ０．９１

６００７１９

大连热电

７．６０ ２６．４６ －５７．２４ ２．０５

６００７４４

华银电力

３．５９ ２．５７ －２６．９５ ２．０６

０００５３１

穗恒运

Ａ １２．３５ ５６．１３ ３４．２４ ２．０６ ０．４９

６００５７８

京能热电

７．８２ －７．１０ １９．７６ ２．０８ ０．５３

０００６９０

宝新能源

４．０８ ２９．４３ ４７．２５ ２．１７ ０．２１

６００８６３

内蒙华电

７．９８ １．２７ ３２．６０ ２．２７ ０．５５

６００３９６

金山股份

７．２０ ８．９３ １５．２５ ２．２７ ０．４６

６００９８２

宁波热电

９．９９ ５．９８ １９．３２ ２．３２

６００７８０

通宝能源

６．８０ ０．００ １５．３３ ２．３３ ０．５２

６００２９２

九龙电力

１２．１９ ２０．８１ ９０．１１ ２．３８ ０．３９

６００１０１

明星电力

１１．８９ ２．７７ １７．５０ ２．５６

０００９９３

闽东电力

１０．６１ ４５．３４ ２１８．４２ ２．６０

６００５０９

天富热电

９．２９ ２１．７０ １４．８３ ２．８１ ０．４４

６００９７９

广安爱众

４．４１ ６．０１ ４３．８５ ２．８３ ０．１１

６００９９５

文山电力

６．９３ －２．９４ ２３．４１ ２．９０ ０．３３

６００２３６

桂冠电力

３．９０ ４．５６ －３１６．９６ ３．００ ０．２２

６００９６９

郴电国际

１５．０７ ４．０７ ３３．５９ ３．２５

６００１６７

联美控股

１１．１０ ３７．５５ ２３．１４ ３．２７

６００１１６

三峡水利

１３．５４ －２．７７ ５１．５６ ３．６８

０００４２６

兴业矿业

１５．２１ ２２．９６ ２９．４６ ３．８２ ０．７１

６００６４４

乐山电力

９．０３ －３．１１ １２８．５７ ３．９３ ０．１４

６００４５２

涪陵电力

８．４１ ０．３６ １７８．９９ ３．９７

６００１３１

岷江水电

６．４５ １４．５６ ２３．６５ ４．１８ ０．３２

６００５０５

西昌电力

９．４８ －８．４１ ６２．９０ ４．６５ ０．３７

０００６９５

滨海能源

７．８５ ２．８８ ３８３．９２ ５．６１

６００７５８

红阳能源

８．８２ ７．９６ ２０３．３８ ５．８３ ０．０９

００１８９６

豫能控股

５．３９ １５．１７ ８２７．６５ ６．５２

电力股表现一览

年内IPO月均募资129亿元 同比降56%

□

本报记者 孙见友

今年以来新股发行与上市呈

现三大明显特征。首先，今年各月

新股发行估值基本都围绕

30

倍这

一轴心上下波动， 似乎找到了新

的平衡。其次，今年前

5

个月

IPO

募

集资金的月份平均值为

129.11

亿

元，同比下降幅度达到

55.90%

。另

外，在

IPO

“全流通”新政作用下，

6

月以来新股平均涨幅迅速收窄至

8.04%

，环比下降势头十分明显。

IPO单月平均募资129亿元

在政策和市场相互角力下，

新股首发估值正在试图寻求新的

平衡。 今年以来各个月份新股发

行估值基本都围绕

30

倍这一轴心

上下波动。

2011

年

11

月新股月度平均

首发估值一度触及

42.60

倍的阶

段新高，此后急转直下，不断向

下寻求支撑。

2012

年

1

月新股月

度平均首发估值下降至

33.70

倍

的水平，环比下降势头明显。 统

计显示，今年

2

月至

4

月份新股月

度平均首发估值分别为

30.30

倍、

30.42

倍、

30.39

倍。 分析人士指

出， 新股首发估值连续

3

个月在

30

倍徘徊，似乎新股发行估值找

到了短期平衡。

进入

5

月之后，新股发行估值

出现小幅波动， 其中

5

月和

6

月以

来新股月度平均首发估值分别为

29.91

倍和

32.18

倍。 由此来看，尽

管近期新股发行估值在波动中逐

渐偏离

30

倍， 但相对于

30

倍轴心

的偏离幅度很小。

与去年同期相比， 今年以来

新股月度平均首发估值下降比较

明显。值得注意的是，在发行估值

相对前期下台阶的同时， 今年各

月

IPO

募集资金规模也呈现同比

大幅减少势头， 这一情况与目前

投资者对于

IPO

的担忧情绪有所

不同。统计显示，今年前

5

个月

IPO

募集资金的月份平均值为

129.11

亿元， 与去年前

5

个月的均值

292.79

亿元相比， 同比下降幅度

达到

55.90%

。分析人士指出，今年

以来股指持续低位运行， 在很大

程度上制约了新股

IPO

的节奏。

6月以来新股首日平均上涨8%

在今年以来发行估值逐渐倾

于均衡之际， 新股首日涨幅却呈

现冲高回落的格局。 今年

1

月

6

日

首发上市的

3

只中小板新股集体

破发， 其中加加食品首日重挫

26.33%

， 一举创出近

20

年以来

A

股市场新股首日最大跌幅。 在此

局面下， 首日破发阴影再度笼罩

新股，拖累今年

1

月份首发上市的

10

只新股首日平均涨幅仅为

1.8%

，一举创出

2011

年

4

月以来的

月度新低。

正当大家以为

2

月份新股涨

幅将继续收窄之时， 二级市场首

日炒新热情却再度让投资者备感

意外。 统计显示，

2012

年

2

月上市

的

13

只新股首日平均涨幅快速上

行至

46.48%

，一举创出近

6

个月新

高，

2

月

23

日首发上市的吉视传媒

首日涨幅更是高达

87.43%

。

此后的

3

月份和

4

月份，由于

监管层不断推出遏制炒新的措

施，在客观上拉低了新股的月度

平均涨幅。 其中，

3

月和

4

月新股

平 均 涨 幅 分 别 为

24.28%

和

12.89%

， 与

2

月份相比呈现持续

下行态势。

不过，受炒新热情扰动，此后

的

5

月份新股首日平均涨幅环比

意外攀升至

27.99%

。 其中，

5

月

18

日首发上市的宏昌电子首日涨幅

飙升至

137.78%

，一举创出年内新

股首日涨幅新高。

在“网下配售比例最多

50%

，

取消三个月限售期”这一

IPO

新规

作用下，

6

月以来新股平均涨幅迅

速收窄至

8.04%

，环比下降势头十

分明显。

分析人士指出，

IPO

新政实施

在客观上加大新股的首日供应

量， 对遏制新股首日被盲目爆炒

起到了积极的作用。与此同时，近

期交易所推出的一系列抑制新股

炒作措施， 如首日临时停牌机制

等在遏制新股首日被盲目爆炒方

面也收到了较好的成效。

云天化一字涨停 机构借利好出货

□

本报记者 龙跃

停牌近四个月的云天化本周

三复牌， 出于补涨以及对公司重

组利好的回应， 该股复牌首日实

现涨停。 但是，从资金动向看，昨

日云天化遭遇多家机构专用席位

的强力卖出， 这或令其后期走势

难以乐观。

云天化周三复牌。 从复牌后

首日表现看， 该股直接以涨停价

开盘，且全天牢牢封死涨停。 分析

人士指出， 云天化复牌后一字涨

停的原因有二： 一是公司停牌期

间，

A

股正经历反弹行情， 这使得

该股复牌后存在一定补涨要求。

二是公司重组带来利好。 云天化

日前公告显示， 公司即将实现整

体上市。 海通证券分析师指出，重

组后的云天化将成为具有资源优

势的综合性化工龙头，预计

2012

、

2013

年每股收益分别为

0.73

元和

0.86

元。

但是， 利好以及补涨导致的

反弹， 似乎只是给市场提供了卖

出的机会。 昨日在云天化涨停背

后，是其成交量的巨幅放大，资金

出逃迹象非常明显。 据上交所公

开交易信息， 昨日云天化卖出方

前五名中， 有四家是机构专用席

位，分别卖出

7938

万元、

3633.66

万

元、

3528

万元以及

3170.03

万元，合

计卖出

1.83

亿元，占据昨日该股成

交金额的

46%

。

短期而言， 云天化的走势似

乎难言乐观。 首先，有分析指出公

司重组方案其实略低于市场预

期； 其次， 按整体上市后盈利预

测， 公司当前股价也不具备明显

的估值优势；最后，宏观经济增速

的持续下行对公司所处的化工行

业景气度会产生明显抑制作用。

电力板块今夏或入“旺季”

□

本报实习记者 王朱莹

随着市场避险情绪升温，一

些防御性板块成为市场避风港。

在今夏用电需求较为旺盛以及阶

梯电价即将实施的利好刺激下，

电力板块昨日表现不俗。 目前电

力板块绝对价值被低估， 随着市

场对煤炭价格持续回落、 行业盈

利拐点或将出现的预期增强，电

力股有望在旺季周期中迎来估值

修复行情。

电力板块走强

昨日， 沪深股市再次呈现调

整态势，市场热点也较为分散，而

进入旺季周期的电力板块则成为

弱市中的避风港， 盘中资金涌入

迹象较为明显。据

Wind

资讯数据，

截至收盘， 申万电力指数上涨

0.27%

，居于涨幅榜前列。 从电力

板块个股看， 昨日共有

22

只电力

股上涨，占比达

41%

，涨幅居前的

是京能热电、 华银电力、 宝新能

源、桂冠电力。

从资金流向上看， 据大智慧

数据统计， 昨日资金呈净流入状

态的仅有有色金属、 电力和造纸

印刷三大板块， 电力板块净流入

9865.78

万元，占总成交额比例为

3.75%

。个股中，国电电力、上海电

力、桂冠电力净流入资金跻身

A

股

前

50

位， 这三股昨日对应涨幅分

别为

1.57%

、

0.77%

和

2.09%

。

而实际上，申万电力指数自

3

月底以来便在悄悄走强，自

3

月

30

日至

6

月

6

日间累计上涨了

6.53%

；

而同期上证综指上涨了近

2.55%

，

即申万电力指数跑赢了大盘

3.98

个百分点。

分析人士指出， 电力板块近

期表现不错主要源于两方面原

因。一是夏季用电旺季到来，而今

夏电力缺口较大， 据消息称今夏

电力缺口极端情况下可达

3500

万

千瓦； 二是阶梯电价将自

6

月

1

日

起在全国陆续实施， 拓宽了电力

行业的盈利空间。

两因素看电力股“领涨”潜力

作为防御性板块， 电力板块

一直以来表现颇为稳健， 在弱市

中有“抗跌英雄”之称。 随着旺季

周期到来，分析人士认为，从行业

利润有望改善和估值修复可期两

个角度看，电力股颇具自“抗跌英

雄”变身“领涨先锋”的潜力。

首先， 煤炭价格持续下跌从

成本端实质性利好电力行业。 年

初以来，由于我国经济增速放缓，

煤炭下游需求一直不旺； 近期国

际煤炭价格持续下跌刺激进口量

大增，导致国内煤炭价格回落，使

得电力行业尤其是火电行业成本

进一步下降。同时，今夏电力需求

旺盛， 电量随经济增速放缓而下

降的空间有限， 行业整体盈利有

望明显改善。

其次， 电力板块绝对价值低

估，估值修复可期。招商证券研究

报告认为， 目前电力板块处于盈

利转折期，以市盈率（

PE

）作为估

值指标并不合理， 而应用市净率

（

PB

）或市销率（

PS

）来判断板块的

长期投资价值。 目前申万电力板

块市净率（

TTM

，整体法）为

1.7

倍，

低于全部

A

股的

1.87

倍；在煤价下

跌的市场预期推动下， 电力股尤

其是火电股的估值修复行情有望

出现。

主要电厂采购煤到厂价格变动情况

年内IPO月均募资129亿元 同比降56%

□

本报记者 孙见友

今年以来新股发行与上市呈

现三大明显特征。首先，今年各月

新股发行估值基本都围绕

30

倍这

一轴心上下波动， 似乎找到了新

的平衡。其次，今年前

5

个月

IPO

募

集资金的月份平均值为

129.11

亿

元，同比下降幅度达到

55.90%

。另

外，在

IPO

“全流通”新政作用下，

6

月以来新股平均涨幅迅速收窄至

8.04%

，环比下降势头十分明显。

IPO单月平均募资129亿元

在政策和市场相互角力下，

新股首发估值正在试图寻求新的

平衡。 今年以来各个月份新股发

行估值基本都围绕

30

倍这一轴心

上下波动。

2011

年

11

月新股月度平均

首发估值一度触及

42.60

倍的阶

段新高，此后急转直下，不断向

下寻求支撑。

2012

年

1

月新股月

度平均首发估值下降至

33.70

倍

的水平，环比下降势头明显。 统

计显示，今年

2

月至

4

月份新股月

度平均首发估值分别为

30.30

倍、

30.42

倍、

30.39

倍。 分析人士指

出， 新股首发估值连续

3

个月在

30

倍徘徊，似乎新股发行估值找

到了短期平衡。

进入

5

月之后，新股发行估值

出现小幅波动， 其中

5

月和

6

月以

来新股月度平均首发估值分别为

29.91

倍和

32.18

倍。 由此来看，尽

管近期新股发行估值在波动中逐

渐偏离

30

倍， 但相对于

30

倍轴心

的偏离幅度很小。

与去年同期相比， 今年以来

新股月度平均首发估值下降比较

明显。值得注意的是，在发行估值

相对前期下台阶的同时， 今年各

月

IPO

募集资金规模也呈现同比

大幅减少势头， 这一情况与目前

投资者对于

IPO

的担忧情绪有所

不同。统计显示，今年前

5

个月

IPO

募集资金的月份平均值为

129.11

亿元， 与去年前

5

个月的均值

292.79

亿元相比， 同比下降幅度

达到

55.90%

。分析人士指出，今年

以来股指持续低位运行， 在很大

程度上制约了新股

IPO

的节奏。

6月以来新股首日平均上涨8%

在今年以来发行估值逐渐倾

于均衡之际， 新股首日涨幅却呈

现冲高回落的格局。 今年

1

月

6

日

首发上市的

3

只中小板新股集体

破发， 其中加加食品首日重挫

26.33%

， 一举创出近

20

年以来

A

股市场新股首日最大跌幅。 在此

局面下， 首日破发阴影再度笼罩

新股，拖累今年

1

月份首发上市的

10

只新股首日平均涨幅仅为

1.8%

，一举创出

2011

年

4

月以来的

月度新低。

正当大家以为

2

月份新股涨

幅将继续收窄之时， 二级市场首

日炒新热情却再度让投资者备感

意外。 统计显示，

2012

年

2

月上市

的

13

只新股首日平均涨幅快速上

行至

46.48%

，一举创出近

6

个月新

高，

2

月

23

日首发上市的吉视传媒

首日涨幅更是高达

87.43%

。

此后的

3

月份和

4

月份，由于

监管层不断推出遏制炒新的措

施，在客观上拉低了新股的月度

平均涨幅。 其中，

3

月和

4

月新股

平 均 涨 幅 分 别 为

24.28%

和

12.89%

， 与

2

月份相比呈现持续

下行态势。

不过，受炒新热情扰动，此后

的

5

月份新股首日平均涨幅环比

意外攀升至

27.99%

。 其中，

5

月

18

日首发上市的宏昌电子首日涨幅

飙升至

137.78%

，一举创出年内新

股首日涨幅新高。

在“网下配售比例最多

50%

，

取消三个月限售期”这一

IPO

新规

作用下，

6

月以来新股平均涨幅迅

速收窄至

8.04%

，环比下降势头十

分明显。

分析人士指出，

IPO

新政实施

在客观上加大新股的首日供应

量， 对遏制新股首日被盲目爆炒

起到了积极的作用。与此同时，近

期交易所推出的一系列抑制新股

炒作措施， 如首日临时停牌机制

等在遏制新股首日被盲目爆炒方

面也收到了较好的成效。

云天化一字涨停 机构借利好出货

□

本报记者 龙跃

停牌近四个月的云天化本周

三复牌， 出于补涨以及对公司重

组利好的回应， 该股复牌首日实

现涨停。 但是，从资金动向看，昨

日云天化遭遇多家机构专用席位

的强力卖出， 这或令其后期走势

难以乐观。

云天化周三复牌。 从复牌后

首日表现看， 该股直接以涨停价

开盘，且全天牢牢封死涨停。 分析

人士指出， 云天化复牌后一字涨

停的原因有二： 一是公司停牌期

间，

A

股正经历反弹行情， 这使得

该股复牌后存在一定补涨要求。

二是公司重组带来利好。 云天化

日前公告显示， 公司即将实现整

体上市。 海通证券分析师指出，重

组后的云天化将成为具有资源优

势的综合性化工龙头，预计

2012

、

2013

年每股收益分别为

0.73

元和

0.86

元。

但是， 利好以及补涨导致的

反弹， 似乎只是给市场提供了卖

出的机会。 昨日在云天化涨停背

后，是其成交量的巨幅放大，资金

出逃迹象非常明显。 据上交所公

开交易信息， 昨日云天化卖出方

前五名中， 有四家是机构专用席

位，分别卖出

7938

万元、

3633.66

万

元、

3528

万元以及

3170.03

万元，合

计卖出

1.83

亿元，占据昨日该股成

交金额的

46%

。

短期而言， 云天化的走势似

乎难言乐观。 首先，有分析指出公

司重组方案其实略低于市场预

期； 其次， 按整体上市后盈利预

测， 公司当前股价也不具备明显

的估值优势；最后，宏观经济增速

的持续下行对公司所处的化工行

业景气度会产生明显抑制作用。

电力板块今夏或入“旺季”

□

本报实习记者 王朱莹

随着市场避险情绪升温，一

些防御性板块成为市场避风港。

在今夏用电需求较为旺盛以及阶

梯电价即将实施的利好刺激下，

电力板块昨日表现不俗。 目前电

力板块绝对价值被低估， 随着市

场对煤炭价格持续回落、 行业盈

利拐点或将出现的预期增强，电

力股有望在旺季周期中迎来估值

修复行情。

电力板块走强

昨日， 沪深股市再次呈现调

整态势，市场热点也较为分散，而

进入旺季周期的电力板块则成为

弱市中的避风港， 盘中资金涌入

迹象较为明显。据

Wind

资讯数据，

截至收盘， 申万电力指数上涨

0.27%

，居于涨幅榜前列。 从电力

板块个股看， 昨日共有

22

只电力

股上涨，占比达

41%

，涨幅居前的

是京能热电、 华银电力、 宝新能

源、桂冠电力。

从资金流向上看， 据大智慧

数据统计， 昨日资金呈净流入状

态的仅有有色金属、 电力和造纸

印刷三大板块， 电力板块净流入

9865.78

万元，占总成交额比例为

3.75%

。个股中，国电电力、上海电

力、桂冠电力净流入资金跻身

A

股

前

50

位， 这三股昨日对应涨幅分

别为

1.57%

、

0.77%

和

2.09%

。

而实际上，申万电力指数自

3

月底以来便在悄悄走强，自

3

月

30

日至

6

月

6

日间累计上涨了

6.53%

；

而同期上证综指上涨了近

2.55%

，

即申万电力指数跑赢了大盘

3.98

个百分点。

分析人士指出， 电力板块近

期表现不错主要源于两方面原

因。一是夏季用电旺季到来，而今

夏电力缺口较大， 据消息称今夏

电力缺口极端情况下可达

3500

万

千瓦； 二是阶梯电价将自

6

月

1

日

起在全国陆续实施， 拓宽了电力

行业的盈利空间。

两因素看电力股“领涨”潜力

作为防御性板块， 电力板块

一直以来表现颇为稳健， 在弱市

中有“抗跌英雄”之称。 随着旺季

周期到来，分析人士认为，从行业

利润有望改善和估值修复可期两

个角度看，电力股颇具自“抗跌英

雄”变身“领涨先锋”的潜力。

首先， 煤炭价格持续下跌从

成本端实质性利好电力行业。 年

初以来，由于我国经济增速放缓，

煤炭下游需求一直不旺； 近期国

际煤炭价格持续下跌刺激进口量

大增，导致国内煤炭价格回落，使

得电力行业尤其是火电行业成本

进一步下降。同时，今夏电力需求

旺盛， 电量随经济增速放缓而下

降的空间有限， 行业整体盈利有

望明显改善。

其次， 电力板块绝对价值低

估，估值修复可期。招商证券研究

报告认为， 目前电力板块处于盈

利转折期，以市盈率（

PE

）作为估

值指标并不合理， 而应用市净率

（

PB

）或市销率（

PS

）来判断板块的

长期投资价值。 目前申万电力板

块市净率（

TTM

，整体法）为

1.7

倍，

低于全部

A

股的

1.87

倍；在煤价下

跌的市场预期推动下， 电力股尤

其是火电股的估值修复行情有望

出现。
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