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受阻地方煤矿兼并重组政策

山东矿机内蒙古采煤矿“鸡飞蛋打”

□本报记者 刘国锋

山东矿机（

002526

）鄂尔多斯

购矿生变。 继

2011

年宣布斥资

3.26

亿元收购鄂尔多斯柏树坡煤

炭公司

51%

股权后， 公司

6

月

7

日

公告称， 公司如果按照内蒙古自

治区煤炭企业兼并重组的意见继

续收购煤矿， 首先需要筹集大量

资金， 财务成本的压力较大，其

次， 继续收购煤矿也不符合公司

以煤机为主业的发展战略。 公司

决定出售该煤矿的股权。 而本次

出售的受让方为该煤矿的原股权

转让方， 最终受让方则为内蒙古

津粤能源有限责任公司。

煤矿股权如数奉还

山东矿机

7

日公告称，

2011

年

8

月

23

日， 内蒙古自治区煤炭企业

兼并重组工作领导小组下发《关于

鄂尔多斯市煤炭企业兼并重组工

作方案的批复》，《批复》中确定兼

并重组后煤炭企业的最低生产规

模标准为

300

万吨

/

年。

2011

年

7

月，

当地政府在酝酿出台上述煤炭企

业兼并重组相关政策阶段，有关部

门为防止重组中出现不当交易，规

定在相关煤矿重组方案未明确之

前，暂停股权过户事项的办理。

山东矿机

2011

年

5

月披露的

公告显示， 公司拟以超募资金

32640

万元收购自然人王三成、李

海渊持有的内蒙古准格尔旗柏树

坡煤炭有限责任公司

51%

股权。

柏树坡煤炭公司设计生产规模为

120

万吨

/

年， 预计

2012

年一季度

开始出煤。

山东矿机于

2011

年

6

月

7

日前

已完成对柏树坡煤炭公司的注

资， 并重新改组了董事会及监事

会，但尚未办理过户事项。 该《批

复》显然提高了产能准入门槛。对

此，山东矿机董事会在

7

日的公告

中表示， 公司如按照内蒙古自治

区煤炭企业兼并重组的意见继续

收购煤矿， 首先需要筹集大量资

金，财务成本的压力较大，其次，

继续收购煤矿也不符合公司以煤

机为主业的发展战略。同时，本次

股权转让为溢价转让， 有利于保

障资金的安全和收益， 保护公司

及广大股东的合法权益。因此，公

司决定出售该煤矿的股权。

与目前表述形成鲜明对比的

是，山东矿机曾在收购时表示，该

收购有利于进一步拓展公司产业

链， 更有效地实现公司在内蒙古

鄂尔多斯地区的资源及业务整

合。业内人士据此认为，山东矿机

应是在收购遇阻后，无奈“交回”

柏树坡煤炭公司

51%

股权。

值得注意的是， 这次并非只

有山东矿机一家“交回”柏树坡煤

炭公司

51%

股权， 兖矿新陆建设

发展有限公司实际持有的柏树坡

煤炭公司

10%

的股权和山东弘运

煤业有限公司持有的柏树坡煤炭

公司

9%

的股权也将一并被收回。

内蒙津粤能源最终接手

据介绍， 交易各方一致同意

柏树坡煤炭公司全部股权作价

7.70

亿元进行转让，较

2011

年

6

月

受让股权时该煤矿整体协议价

6.40

亿元增值

1.30

亿元，扣除柏树

坡煤炭公司在前期建设过程发生

的各项债务约计

8400

万元后，预

计山东矿机所持柏树坡煤炭公司

51%

股权可获得转让款

3.4986

亿

元， 较

2011

年购买价格

3.2640

亿

获利

2346

万元。

本次柏树坡煤炭公司股权的

受让方为王三成、 李海渊、 刘占

世、关平顺等自然人，其中，王三

成、李海渊曾于

2011

年

5

月

17

日向

山东矿机出让各自持有的柏树坡

煤炭公司

26%

和

25%

的股权。 不

过，王三成、李海渊等几位自然人

在本次股权转让中仅发挥了 “搭

桥”作用。

山东矿机透露， 柏树坡煤炭

公司股权最终受让方为内蒙古津

粤能源有限责任公司， 其控股股

东为内蒙古包头市津粤煤炭有限

公司。因股权未办理过户，为保证

出让方的合法权益， 经交易双方

同意， 把该煤矿全部股权的最终

受让方内蒙古津粤能源有限责任

公司列为此次转让协议的第三

方，承担连带保证责任。

山东矿机称， 本次转让是在

当地政府有关政策的基础上，结

合公司发展战略， 经董事会慎重

决策后依法作出的， 本次股权转

让为溢价转让， 既有利于保障资

金的安全和收益， 又有利于公司

以煤机为主导战略的实施， 对公

司的可持续发展和保障广大股东

的合法权益有重要意义。

安赛乐米塔尔拟战略减持华菱钢铁

合作重点转移至汽车板领域

□本报记者 李清理 长沙报道

6

月

6

日， 华菱集团与安赛乐

米塔尔在长沙宣布深化战略合

作， 转换合作方式， 华菱钢铁

（

000932

）第二大股东安赛乐米塔

尔将分步出让部分股份给大股东

华菱集团， 从而减持其对华菱钢

铁所持股份； 同时安赛乐米塔尔

将利用所获得的部分资金增加对

汽车板合资公司的比例至

49%

，

华菱钢铁则增持汽车板合资公司

股权比例至

51%

， 华菱集团则从

汽车板合资公司中退出。

根据华菱钢铁公告， 华菱集

团与安赛乐米塔尔双方计划实施

一个新的合作思路， 将基于一个

期权式的股权置换安排， 在未来

两年内，对华菱集团、安米和华菱

钢铁以及汽车板合资公司的股权

进行置换。根据方案安排，安赛乐

米塔尔可以在未来

24

个月内，按

照与华菱集团的约定，分四期（每

6

个月为一期）按双方约定的行权

价格向华菱集团行使卖出其所持

华菱钢铁

6

亿股股票的选择权，每

期不超过

1.5

亿股。 但安米能否行

权取决于华菱和安赛乐米塔尔正

在共同建设的高端汽车板合资企

业的建设进度和技术转让的关键

进度节点。

根据此项安排， 若股权置换

全部完成， 华菱集团在华菱钢铁

的持股比例将达到

59.91%

； 安赛

乐米塔尔则仍持有华菱钢铁

10.07%

的股份。 华菱集团和安赛

乐米塔尔仍为华菱钢铁的第一和

第二大股东。

同时， 华菱钢铁将受让华菱

集团在汽车板合资公司

17%

的股

权， 华菱钢铁在汽车板合资公司

的股权比例由

34%

增加到

51%

；安

赛乐米塔尔将收购华菱集团在汽

车板合资公司

16%

的股权， 其在

汽车板合资公司的股权由

33%

增

加到

49%

。

华菱钢铁和安赛乐米塔尔还

将对汽车板合资公司的资本性支

出、资本结构等进行优化，注册资

本由原来的

15.3

亿元提高到

26

亿

元， 汽车板合资公司的产能将由

最初规划的

120

万吨提高到

150

万

吨。 预计该项目将于

2014

年上半

年全面投产。

华菱钢铁董事长曹慧泉表示，

合作方式调整后有利于双方聚集

于高端钢铁产品下游深加工的合

作，加快汽车板相关技术转让和汽

车板合资公司的建设。而华菱集团

重获华菱钢铁的控股权，将有利于

推动华菱钢铁进一步的体制机制

变革，提高运行效率。

安赛乐米塔尔集团管理委员

会成员苏德表示， 调整战略合作

方式有助于安赛乐米塔尔推进高

端汽车板项目的建设。 该项目使

得安赛乐米塔尔能够通过在本地

生产高端汽车钢， 服务于世界上

最大的汽车市场。 安赛乐米塔尔

是世界公认的汽车板市场领导

者， 在全球汽车板市场拥有超过

20%

的市场占有率。

中环股份再启增发或为募集现金

补单晶硅扩张资金缺口

□本报记者 李若馨

时 隔

7

个 月 ， 中 环 股 份

（

002129

）再次启动定增事宜。 虽

然

6

日的停牌公告并未对公司增

发的具体事项做出披露， 但从预

计的停牌时间来看， 中环股份此

次增发恐怕仍将是一次募集现金

行为。自

2010

年起，中环股份就一

直在推动定增募资方案， 然而两

度调低增发价后，却仍难以成行，

最终留下单晶硅产能扩张的巨大

资金缺口。

“这次增发恐怕还是要解决

资金问题。 ”一位长期跟踪中环股

份的老股东这样猜测中环股份此

次定增背后的计划。实际上，中环

股份的资金压力一直为外界所担

忧。

2011

年初至

2012

年第一季度，

中环股份的资产负债水平呈现逐

季上升， 最新一期的财报显示其

资产负债率为

71.79%

。 高负债经

营也体现在公司带息债务占全部

投入资本的比例方面， 中环股份

一季度末这一数值为

63.41%

，在

除去

ST

类公司的电子元器件同类

企 业 中 仅 低 于 深 天 马

A

（

000050

）； 而在太阳能概念股中

的排名， 中环股份的这一指标也

处于最后梯队。

资金方面的紧张， 让中环股

份近期的众多公告都与筹措资金

相关。

5

月

16

日，中环股份一边向

大股东借款， 一边向天津农村商

业银行借款， 两笔借款的利率均

为银行同期贷款基准利率上浮

10%

。 此前，中环股份还向包括兴

业银行、 天津银行等多家银行申

请补充流动资金的借款申请，借

款利率均为银行同期贷款基准利

率上浮

10%

。 除向银行借款外，信

托机构也成为中环股份的债主，

3

月

16

日， 公司计划向兴业国际信

托有限公司融资

3

亿元，用于生产

经营，贷款利率为

7.2%

，同样高于

银行同期贷款基准利率。

中环股份的资金压力究竟来源于

何处？ 其前次定增方案给出了答

案。 公司前次流产的增发方案显

示，中环股份计划定向增发

6000-

10000

万股，募集资金不超过

24

亿

元向全资子公司天津市环欧半导

体材料技术有限公司增资， 再由

环欧公司以其中的

23

亿元向内蒙

古中环光伏材料有限公司增资，

着重发展中环光伏的绿色可再生

能源太阳能电池用单晶硅材料产

业化工程二期项目及绿色可再生

能源太阳能电池用单晶硅材料产

业化工程二期扩能项目。 从中环

股份

2011

年年报看来， 中环股份

对两个曾经的募投项目在

2011

年

投入合计超过

13

亿元， 全部使用

的是自有资金和贷款。 且公司对

二期扩能项目的投资才刚刚起

步， 相比该项目预计中的

22.11

亿

元的总投资， 尚有近

20

亿元投资

还未投入。

南风化工5亿售罄江苏南风股权

获益

4.6

亿元

□本报记者 张怡

南风化工（

000737

）公告，江

苏南风化工有限责任公司是公司

的控股子公司， 公司拟将持有的

江苏南风

54%

的股权转让给中国

盐业总公司， 股权转让价格为

5.02

亿元。 股权转让完成后，产生

的现金流约

5

亿元，有利于南风化

工降低财务成本和改善财务状

况， 同时可获得股权转让收益

46397

万元。

江苏南风成立于

1998

年

8

月

21

日，注册资本

4000

万元，南风化

工持有其

54%

的股权， 淮安高尔

登投资有限公司持有

46%

的股

权。截至

2011

年

12

月

31

日，江苏南

风实现营业收入

2.71

亿元，净利润

为

1.09

亿元。 经评估，江苏南风净

资产的账面净值为

5991.48

万元，

评估价值为

9.29

亿元， 增值率

1451.07%

。

公告称， 评估增值的主要原

因：一是由于近年来，江苏南风化

工主要产品元明粉需求量大，市

场价格较高，经济收益较好。二是

由于上世纪九十年代， 洪泽县政

府为了引进资金发展当地经济，

同意江苏南风化工有限责任公司

免缴采矿权费用。 因此，在账面价

值没有反应采矿权的价值。

南风化工表示， 股权转让有

利于放大中盐资源优势， 保证江

苏南风生产经营的可持续发展。

双方约定股权转让后， 江苏南风

元明粉产品的销售仍由南风化工

统一管理，有利于避免同业竞争。

本次交易产生的现金， 公司将其

部分用于补充流资， 部分用于购

并元明粉目标企业。 而由于不再

将江苏南风纳入合并报表范围，

将影响南风化工今年销售收入

约

-2

亿元， 归属于母公司的净利

润约

-1750

万元。

合康变频再遭创投股东减持套现

□本报记者 刘国锋

合康变频（

300048

）公告，公司

6

月

6

日收到持股

5%

以上股东北京

君慧创业投资中心及其一致行动

人联想控股有限公司减持股份的

通知书，其已于

6

月

5

日通过深圳证

券交易所集合大宗交易系统，以

9.9

元

/

股的价格合计减持公司无限售

条件流通股

510

万股， 占公司总股

本的

1.51%

，套现资金约

5049

万元。

其中，君慧创投减持

374

万股，联想

控股减持

136

万股， 减持数量分别

占公司总股本的

1.11%

和

0.40%

。

公开信息显示，合康变频

2010

年

1

月

20

日上市交易， 每股发行价

为

34.16

元，君慧创投和联想控股所

持合康变频股份均于今年

3

月

5

日

解禁。 双方在解禁后的

3

月

12

日曾

以

16.79

元

/

股的价格，合计减持

510

万股，占合康变频总股本的

2.07%

，

套现约

8562.9

万元。 截至

6

月

7

日公

告，君慧创投及联想控股累计减持

合康变频

3.62%

， 套现约

1.36

亿元，

目前尚分别持有合康变频

5.54%

和

2.02%

的无限售条件流通股份。

君慧创投和联想控股均是合

康变频

2009

年改制时的发起人股

东。合康变频招股书显示，君慧创

投成立于

2008

年， 属中外合作企

业，

LC FUND Ⅲ,L.P

和北京中关

村创业投资发展中心分别持有其

69%

和

30%

股份，北京联想投资顾

问有限公司持有其

1%

股份；联想

控股成立于

1984

年， 目前中国科

学院国有资产经营有限责任公司

持股

36%

居第一大股东地位，联

想控股有限公司职工持股会持有

35%

股权， 中国泛海控股集团有

限公司持有另外

29%

股权。

ST昌鱼

参股担保公司

□本报记者 姚轩杰

由于出让北京中地房

地产开发有限公司部分股

权回笼了大笔资金，

ST

昌鱼

（

600275

）

7

日公告， 为实现

资金的保值增值及为公司

今后发展融资提供便利条

件， 公司拟购买北京深泛

海科贸有限公司持有的金

达 信 用 担 保 有 限 公 司

4.96%

的股权，转让价格为

3000

万元。

金达担保成立于

2001

年，注册资本

5.5

亿元。 海航

机场集团有限公司出资

1.5

亿 元 ， 占 注 册 资 本 的

27.27%

，为第一大股东。 深

泛海科贸出资

1

亿元， 占注

册资本 的

18.18%

。 截 至

2012

年

5

月

31

日， 金达担保

净资产

6.05

亿元， 净利润

107.6

万元。 收购完成后，深

泛 海 科 贸 持 股 比 例 为

13.22%

， 其他股东持股比

例不变。

自

5

月

4

日起停牌讨论

重大资产重组事项的

ST

昌

鱼，拟向实际控制人北京华

普产业集团发行股份购买

资产。目前还没有进一步进

展，公司股票继续停牌。 在

退市新政的紧逼下，公司参

股担保公司或在为重组自

救获得融资担保。

德豪润达

获4840万元补贴

□本报记者 刘国锋

德豪润达

(002005)

公

告，公司全资子公司芜湖德

豪润达光电科技有限公司

近日收到芜湖经济技术开

发区财政局拨付的财政补

贴款

4840

万元人民币，根据

会计准则的规定，本次收到

的补贴款属于与收益相关

的政府补贴，将于收到时计

入当期损益，因此会对公司

2012

年度的盈利产生重大

正面影响。

据介绍，本次芜湖市政

府给予公司的 “科技三项”

补贴，是基于公司在芜湖当

地 的

LED

外 延 片 、

LED

芯

片、

LED

封装及应用等

LED

全产业链上的重大项目投

资，用以支持公司在技术研

发、中间试验等环节的投入

及发展。

2012

年

6

月

6

日，芜

湖德豪润达光电科技有限

公司已收到上述补贴款人

民币

4840

万元。公司将补贴

款一次性计入当期损益的

会计处理最终仍须以会计

师年度审计确认后的结果

为准。

财务数据显示，德豪润

达

2011

年实现营业总收入

30.65

亿元， 归属于母公司

股东的净利润

3.92

亿元，本

次收到的

4840

万元财政补

贴占公司

2011

年净利润的

12.35%

。

高新技术税收优惠被追回

联合化工去年净利减少1300万元

□本报记者 董文杰 刘国锋

联合化工（

002217

）公告，公

司收到主管税务机关对公司

2011

年度所得税税收优惠政策不予备

案的通知。为此，公司需对

2011

年

度的所得税税率由

15%

调整为

25%

重新计算， 追溯调整

2011

年

度相关财务数据， 经公司财务部

门初步测算， 预计

2011

年度的企

业所得税费用增加

1304.71

万元，

2011

年度归属于母公司股东的净

利润减少

1304.71

万元。

据介绍， 依据山东省有关部

门文件， 联合化工被认定为山东

省

2009

年第二批高新技术企业，

认定有效期为

3

年，所得税率减按

15%

的比例征收。 在享受税收优

惠政策期间， 公司根据相关规定

向主管税务机关办理了税收优惠

政策的申请。但

2012

年

6

月

5

日，公

司收到沂源县地方税务局 《关于

所得税税收优惠不予备案通知

书》，对公司提出的

2011

年度高新

技术企业税收优惠备案申请进行

了审核， 认为公司

2011

年度不符

合高新技术企业税收优惠条件，

决定不同意公司享受

2011

年度企

业所得税相关税收优惠。

联合化工同时公告，继合成

氨装置于今年

3

月底复产后，尿

素装置也恢复生产。 据介绍，

2011

年

11

月

19

日，公司全资子公

司山东新泰联合化工有限公司

三聚氰胺项目道生液冷凝器检

修过程中发生爆燃事故。 新泰联

化在事故发生后，立即对在运行

的合成氨及尿素生产线进行了

停车，并进行安全检查和整顿工

作。 经当地政府主管部门批准，

新泰联化尿素装置目前已经恢

复生产并产出合格尿素产品。 新

泰联化合成氨装置已于

2012

年

3

月

30

日恢复生产，通过前期停产

期间进行的技改检修，装置生产

运行状况有所改善。

片仔癀上调产品出口售价

□本报记者 姚轩杰

片仔癀（

600436

）公告，鉴于

片仔癀产品主要原料成本大幅上

扬等原因，公司决定从

2012

年

7

月

1

日起调高片仔癀出口销售价格，

每粒平均上调

6

美元。公司今后将

根据主要原料状况相应调整产品

价格。公司称，由于片仔癀主要原

料收购价格变化难于预测， 产品

销售价格调整对公司业绩产生的

影响无法预计。

据悉，

2011

年

1

月和

10

月，片

仔癀对内销和外销产品进行了两

次提价， 原因都是由于原材料成

本上升。 片仔癀的原材料包括麝

香、牛黄、蛇胆和三七等名贵中药

材，市场需求远远大于产量，价格

不断上涨，而且受限于国家配额。

2011

年两次提价对公司业绩

带来积极影响。 片仔癀

2011

年年

报显示， 公司实现净利润

2.54

亿

元，同比增长

31.29%

。 业内人士

表示， 根据以往的提价情况以及

资源的稀缺性来看， 片仔癀仍有

提价空间。

南宁糖业关停造纸厂制浆生产线

□本报记者 张怡

南宁糖业（

000911

）公告，为

适应城市建设发展， 推动企业产

品转型升级， 根据国家淘汰落后

产能和城市环境保护进一步提高

的要求，公司将于

6

月

30

日前关停

制糖造纸厂的制浆生产线。

据悉， 公司下属分厂制糖造

纸厂是公司造纸生产的主要厂，

年产机制纸

5

万吨、 蔗渣浆

2.8

万

吨，现有职工

1686

人，固定资产净

值

1.88

亿元，银行债务

2.6

亿元。该

制浆生产线仅为该厂造纸流水线

的一部分， 不占公司年产

11

万吨

蔗渣浆的产能。

公司表示，制浆生产线的关停

主要是由于环境保护及相关政策

要求、提升蔗渣浆造纸发展空间的

要求和公司转型升级造纸产能的

要求。 目前，产能低导致公司人工

成本高、能耗高、管理费用高和产

品低端、售价低。 而退出公司中心

城区的制浆生产线，对造纸进行全

面产业转型升级， 使用高产能、高

效率的设备代替落后设备，增强造

纸产品的核心竞争力是维持企业

生存和保护股民利益的必然要求。

经济不给力 东力传动注销子公司

□本报记者 刘国锋

子公司成立一年尚未盈利，

东力传动（

002164

）已决定注销。

公司

7

日公告，经

6

月

6

日董事会审

议通过， 公司将注销全资子公司

“天津东力传动设备有限公司”。

东力传动表示， 因土地尚未

交付，未能实际开展经营业务，考

虑到目前宏观形势和未来产业投

资风险，决定注销天津东力。 据介

绍， 天津东力成立于

2011

年

5

月，

经营范围包括齿轮、 传动及驱动

部件、通用机械零部件制造等，截

至

2011

年

12

月

31

日， 天津东力净

资产为

14989.54

万元，净利润为

-

10.46

万元。

东力传动曾在

2011

年

4

月宣

布，将全资设立天津东力，公司

拟与天津北辰科技园区进行沟

通协商， 在北辰科技园区购地

约

200

亩，土地使用权出让年期

为

50

年， 土地用途限定为工业

用地，土地价格约为

23

万元

/

亩。

公司介绍， 其制造的部分产品

重量大，运输费用高，通过天津

东力来制造和销售， 将大大缩

短产品运输距离， 降低客户成

本，增强公司竞争能力，且在南

方基地的基础上，战略性北移，

建设北方基地，将成为东力产业

集群的另一个大本营。

歌尔声学拟与台资合作扩产

□本报记者 董文杰

歌尔声学（

002241

）拟与精

密模具行业龙头台湾古崧精密

控制下的公司合作，设立子公司

扩大光学镜头、精密模具和注塑

等产能。

据了解， 歌尔声学此次拟设

立的歌崧光学科技有限公司注册

资本

1.2

亿元人民币，公司以现金

方式出资

7200

万元， 持有

60%

股

权； 合资方东莞翔健光电科技有

限公司出资

4800

万人民币， 持有

40%

的股权。 东莞翔健光电成立

于

2011

年， 系台湾谷崧精密工业

股份有限公司控制下的公司，专

业从事精密注塑、精密模具、表面

处理和镜头模组之光学零组件的

研发与制造。

公司表示， 该子公司的设立

有利于进一步巩固加强公司在精

密模具制造、精密注塑、光学镜头

和

Camera

模组方面的优势， 迅速

扩大精密模具制造、精密注塑、光

学镜头和

Camera

模组的产能，达

到及时满足客户需求的目的。

公司

7

日同时公告，拟以

3.26

亿元购买控股子公司潍坊歌尔坐

落于潍坊高新区的土地使用权、

房屋产权及部分设备， 为进一步

扩大生产规模提供有利条件。 该

三块土地为工业用地， 土地使用

权证载明的总面积为

48279

平方

米， 房屋建筑面积共计

70261.76

平方米， 最终确定转让价格为

32600.50

万元。

东华能源4800万美元增资东华贸易

□本报记者 李巍 实习记者 丁菲

为充分发挥新加坡公司作为

公司国际化平台的作用，东华能

源（

002221

）对公司全资子公司东

华能源新加坡国际贸易有限公司

增资

4800

万美元，投资总额增加

至

5000

万美元。

公司表示，将以东华贸易为

平台，引进专业的国际贸易团队，

大力开展国际贸易业务。 本次增

资有利于开拓国际市场。

公司同时公告， 拟将非公开

发行股票的价格由

10.00

元

/

股调

整为

9.96

元

/

股， 数量由

8000

万股

调整为

8032

万股。根据定增方案，

公司将以东华贸易为主体， 受让

宁波百地年液化石油气有限公司

100%

股权。同时，为加快宁波

LPG

深加工项目的推进， 公司计划利

用自有资金尽快完成上述股权交

易，保障公司发展的战略利益。


