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资金利率继续小幅回落

■ 新债定位 New�Bonds

12附息国债10

预测中标区间【3.07%，3.17%】

发行小微企业专项金融债切忌一哄而上

□齐商银行 张波

伴随近期杭州银行、 哈尔滨

银行、兰州银行等城市商业银行

成功发行小微企业贷款专项金

融债，市场对中小银行发行小微

企业贷款专项金融债业务引起

广泛关注。

笔者认为， 中小银行发行小

微企业专项贷款金融债券虽然对

拓宽融资渠道、优化资产结构、增

强支持小微企业力度、 提高自身

竞争力等具有重要作用，但是，中

小银行发行小微企业贷款专项金

融债券不可以一哄而上， 仍需要

全面考虑慎重理性对待。 重点应

考虑以下四方面情况：

首先， 中小银行要充分考虑

发债资格问题。银监会《关于支持

商业银行进一步改进小型微型企

业金融服务的补充通知》中规定：

“申请发行小型微型企业贷款专

项金融债的商业银行除应符合

《全国银行间债券市场金融债券

发行管理办法》 等现有各项监管

法规外， 其小型微型企业贷款增

速应不低于全部贷款平均增速，

增量应高于上年同期水平”，这是

发债的政策性必要条件。 如果不

符合这些基本条件， 盲目进行外

部评级、找主承销商、准备申报资

料等工作，恐怕难获批发行资格。

其次， 中小银行要充分考虑

发债及放贷后对资本充足率的影

响。 以发行

50

亿元规模（下同）小

微企业金融债券并用于小微企业

贷款考虑， 按照银监会有关文件

规定的

75%

的优惠风险权重，应

计风险资产为

37.5

亿元， 对实收

资本较小的中小银行，也将对其

资本充足率产生一定影响。 若维

持资本充足率水平不变，则应制

定补充资本金方案。 而且，在新

的资本充足率管理办法正式颁

布前，小微企业贷款还不具备按

75%

的计算权重的条件， 对资本

充足率的影响还要更大。 因此，

除非有新的资本增加渠道，或降

低资本充足率控制标准，否则中

小银行资本充足率情况面临较大

监管压力。

再次， 中小银行要充分考虑

债券发行效益及发行前后的运作

管理问题。一方面，在分析债券成

本支出与贷款收益时， 还要考虑

其他成本：若按

1％

的不良贷款率

计算， 则应扣减

5,000

万元的贷款

损失准备，并且未计算营销、管理

该

50

亿元小微企业贷款的人力资

源等其他成本； 为保证债券顺利

发行做的评估费及后续跟踪评估

费用； 发行承揽手续费用支出约

为发行面值的

3‰-5‰

。 另一方

面， 要做好充分的市场调研和客

户储备。 理论上债券募集资金应

立即用于放贷才能实现资金效益

的最大化（包括一次申请、分次发

行的情况）。 因此，中小银行应针

对目前的小微企业信贷需求做详

细的市场调研， 根据调研结果酌

定债券发行额度， 提前做好相应

的客户储备， 确保债券所募资金

能够尽快投入使用。

最后，中小银行要做好债券发

行后期系列工作准备，做好存贷款

结构调整的准备。银监会有关文件

明确规定：获准发行小型微型企业

贷款专项金融债的商业银行，该债

项所对应的单户授信总额

500

万

元（含）以下的小型微型企业贷款

在计算 “小型微型企业调整后存

贷比” 时， 可在分子项中予以扣

除。 这条规定有利于在存款增长

缓慢条件下， 满足市场中旺盛的

信贷需求，解决短期流动性压力。

但中小银行不能过度依赖债券所

募资金，否则会产生资金成本高、

不利于长远发展的状况。 这就要

求中小银行： 一是做好贷款结构

的调整准备。在债券发行后，要关

注并做好贷款期限与债券期限的

匹配，债券到期后，如果对应的贷

款不能全部或部分收回， 则应从

存量贷款中进行调整压缩， 以满

足存贷比的要求； 二是做好存款

结构调整的准备。即债券到期后，

若对应的贷款全部或部分不收

回， 则相应增加贷款余额提高存

贷比， 将对债券即将到期时的存

款组织工作带来压力。

转债市场迎来绝佳布局期

□海通证券 姜金香 徐莹莹

国内宏观实体经济加速下

滑，政策逐步发力的趋势明显，经

济衰退已然进入下半场。 按照历

史经验， 经济衰退期下半场是强

股性转债乃至可转债作为大类资

产配置的首选。 我们强调目前是

投资强股性可转债的绝佳机会，

这一点从上周转债市场人气恢

复， 众多个券涨幅超出正股便可

看出。 我们认为部分债券型基金

已经开始增配转债品种。

目前在配置转债过程中会面

临两个疑问：第一，强股性转债

从何而来？ 第二，在“绝佳的转债

布局期”， 如何顺应市场变化配

置转债？

对于第一个问题的回答是，

强股性个券来自于三个方面：其

一，二级市场已有的强股性转债，

如石化、工行、美丰、燕京等转股

溢价率

10%

以内的个券；其二，二

级市场上，部分中、高转股溢价率

的转债在公司主动下修转股价

后，将成为强股性转债；其三，一

级市场新发的可转债将自然成为

强股性的转债。

对于第二个问题， 也需要从

上面三个角度来分别处理。首先，

对于二级市场已成为强股性的转

债， 投资者目前适宜采取中性的

态度。 由于转债市场前期已获得

较大涨幅， 因此目前继续追高的

风险在加大， 但若这些强股性个

券遭遇

4%

或更高幅度的回调，则

是重新介入的良机， 强股性转债

在下半年的表现不会差。

其次， 对于二级市场中部分

中、高转股溢价率的转债，我们其

实不必过多纠结于预判公司主动

下修转股价的公司事件发生。 诚

然， 公司主动下修转股价能为转

债带来瞬间性

5%

左右的收益，但

从

2006

年以来的历史经验看，在

衰退期下半场及复苏期上半场投

资者若持续持有该类转债， 其整

体平均收益有望达到

20%

甚至更

高， 而投资者在公司主动下修转

股价的公开信息发布后增持该类

转债一般只损失

25%

的收益空

间。 因此，建议投资者在公司下修

转股信息公布后增持该类转债，

进行趋势性投资策略。

第三， 对于一级市场新发转

债，建议投资者对下半年所有新发

各券进行杠杆化申购。一级市场新

发转债对二级市场的冲击已经死

灰复燃，具体体现在一级市场天然

强股性转债对二级市场“股债两不

靠”转债的冲击（目前二级市场上

强债性转债个数极少）。

当一级市场新券在二级市

场上市后，则建议投资者进行追

涨杀跌的操作方式。 具体来讲，

就是当转债的转股溢价率在

10%

以内时选择继续持有（转债

价格达到

120

以上时才考虑逐步

减仓）， 若其正股价格下跌至转

股溢价率在

15%

之上时，投资者

应及时斩仓止损。 总体上，建议

投资者在转债新券上市后仍然

持有一段时间。

外汇占款减少或再次倒逼降准

□本报记者 张勤峰

人民币贬值预期抬头，暗示

5

月份外汇占款存在继续净减少的

可能。 分析人士指出，基础货币被

动投放压力减轻，以及通胀阶段性

回落，为继续下调法定存款准备金

率创造了条件， 今后一两个月，存

款准备金率仍有下调的可能。

5

月初以来， 欧债危机恶化

与国内经济趋弱， 推动人民币对

美元走出一波贬值行情。

5

月人民

币对美元中间价累计回调

0.90%

。

海外无本金交割市场（

NDF

）人民

币贬值预期也有所抬头， 一年期

合约暗含的人民币贬值幅度平均

值提升至

1.17%

， 连续两个月扩

大。 人民币贬值预期抬头，预示

5

月份新增外汇占款或不容乐观。

过去经验表明， 外汇占款增

减与人民币升贬值预期正相关。

从影响路径上看， 人民币升值预

期影响居民和非金融机构向商业

银行结售汇的意愿， 同时也影响

金融机构向央行结售汇的意愿，

因此无论是金融机构人民币信贷

收支表中的 “外汇占款”（即广义

外汇占款，影响社会资金），还是

货币当局资产负债表中的 “外汇

资产”（即狭义外汇占款， 影响基

础货币） 都直接或间接受到人民

币升贬值预期的影响。 如去年第

四季度， 人民币

NDF

市场持续呈

现贬值预期，同期金融机构“外

汇占款” 连续三个月净减少，央

行“外汇资产”亦同步遭遇持续

负增长。 今年

3

月份以来，人民币

升值预期重新转负，

4

月份“外汇

占款”首现净减少

606

亿元。 由此

判断，

5

月份外汇占款延续净减

少的可能性偏大，甚至下滑幅度

有超出

4

月份的可能。

自

2002

年以来， 伴随人民币

升值压力显现，新增外汇占款成为

我国基础货币投放最主要的渠道。

法定存款准备金率、 央行票据、正

回购等工具主要充当了对冲外汇

占款增长的角色。鉴于当前中国经

济潜在增速下移，对外贸易顺差收

敛，以及海外危机发酵形势下短期

国际资本回流，今年新增外汇占款

将出现中枢性下滑已成为市场普

遍共识。基础货币被动投放压力减

轻，意味着继续保持较高资金冲销

力度的必要性下降。 与此同时，在

既定的货币供应增长目标约束下，

如果基础货币投放不足，相应的就

需要货币乘数主动上调来对冲，于

是下调存款准备金率也就成为货

币当局落实“稳中求进”政策基调

的选项之一。

就当前的宏观环境而言，经

济增长压力加大、 通胀阶段性回

落， 进一步为政策面提供了腾挪

空间， 继续下调存款准备金率更

是顺理成章。

实际上， 下调准备金率既是

一种数量手段， 也可发挥一定的

“准价格工具”作用。 在直观显现

为增加银行体系流动性、 扩大货

币供应量之余， 下调准备金率对

降低企业融资成本、 刺激实体经

济复苏的拉动力也不容小视。

当前实体经济疲软的一个重

要特征是微观经济主体资金需求

不强。 下调法定准备金率可增加

商业银行超额准备金， 由于当前

法定准备金利率只有

1.62%

，这些

释放出来的低成本资金可有效拉

低货币市场利率水平， 并先后引

导票据贴现利率、贷款利率下行，

从而刺激企业的信贷融资意愿。

此外， 债券市场利率也会跟随货

币市场资金利率下行， 从而降低

直接融资成本， 推动企业通过发

债获取资金。

另外值得一提的是， 下调准

备金率还可以为公开市场操作腾

挪空间。 在调控基础货币投放方

面， 央票发行和正回购交易是目

前央行运用较多也较为可控的手

段。 但是受制于央票和正回购余

额较少， 在维护银行体系流动性

适度充裕前提下， 目前央行公开

市场操作的空间非常有限。 考虑

到下半年公开市场到期资金逐步

萎缩情况突出， 如果在下调准备

金率的同时， 适当加大公开市场

回笼力度， 既可以保持市场利率

维持在合理水平， 亦可改善未来

的到期资金分布状况， 增加流动

性调节手段。

总的来看， 在外汇占款中枢

下移， 基础货币被动投放压力减

轻的情况下， 存款准备金率继续

维持在历史偏高位置已无明显必

要。 考虑到国内经济增长压力加

大，不确定因素较多，年初以来货

币总量增速始终不及预期， 存款

准备金政策还应有所作为。

■ 外汇市场日报

欧债担忧未消 美元指数反弹

□中信银行 罗旋

5

日亚欧交易时段， 消息面

相对较为清淡， 因投资者正翘

首等待晚间七国集团紧急电话

会议结果， 市场情绪再次变得

相对保持谨慎。 风险货币反弹

受阻，呈现出冲高回落态势，美

元指数则再次反弹， 逼近

83

整

数关口。

亚洲交易时段， 欧元兑美

元汇价一度延续着周一反弹的

走势， 最高一度触及

1.2540

附

近。 但进入欧洲交易时段，大量

卖盘还是快速打压汇价， 下跌

超过百点。 这主要是因为在当

日晚些时候， 七国集团将召开

电话会议，就欧洲债务危机、西

班牙银行业问题展开讨论，但

市场预期此次会议不会在处理

欧洲债务问题上能取得突破。

此外， 由于近期德国公布的经

济数据不佳， 欧元区经济陷入

衰退担忧与日俱增。 欧洲央行

本周货币政策会议备受关注，

政策放松预期令市场仍倾向于

逢高做空欧元。

目前来看， 欧元兑美元汇

价近几日的反弹主要还是在技

术层面， 并无任何实质性的利

好消息推动， 所以汇价反弹的

脆弱性可见一斑。 未来欧洲债

务危机不确定性仍较大， 而考

虑到自欧洲债务危机爆发以

来，欧盟行事拖沓，短期内出台

实质性解决方案的可能性非常

小， 因此市场对于欧洲债务危

机的担忧仍将继续， 欧元下行

压力仍存。 技术上，虽然汇价呈

现超卖状态，有反弹要求，但由

于上方阻力众多，空间有限，策

略上建议仍逢高做空。

5

日亚洲交易时段，澳元兑

美元汇价延续着近日的反弹

走势。 虽然澳洲央行期间降息

25

个点，但此前投资者已有预

期，汇价已经消化此次降息影

响 ， 汇价继续反弹 ， 最高至

0.9800

附近。 但进入欧洲交易

时段，市场避险情绪还是再次

打压汇价，汇价基本回吐了亚

洲时段的涨幅。 澳洲央行下调

利率

25

基点至

3.50%

， 并预计

澳洲未来

1-2

年通胀将维持在

2%-3%

的目标区间，通胀前景

为政策进一步放宽提供了空

间。 此外，澳洲央行预计中国

经济增速将放缓且欧洲债务

危机将恶化，这也意味着澳央

行仍有进一步减息的意图。 技

术上，汇价反弹一度突破

10

日

均线，预计未来上方强阻力在

20

日均线附近，建议此位置逢

高做空。

总而言之，未来市场关注的

焦点仍将是欧洲债务危机，希

腊退出欧元区的风险以及西班

牙银行业融资问题仍将对市场

造成冲击， 在欧洲债务危机没

有完结之前， 市场避险情绪仍

将是主基调， 这也意味着美元

指数的中期强势仍未结束。 但

是，随着美国经济的走弱，市场

上对于美联储政策宽松的预期

也随之而起， 这将在一定时间

段内、 一定程度上削弱美元指

数的强势。 不过好在经济走弱

带来的避险情绪反过来又会支

持美元指数。 总之，中期依然看

好美元指数。

中金公司： 鉴于短端利率已

经比较低， 在不大幅下调存款利

率的情况下， 进一步下行的空间

不大， 银行为了提高债券配置收

益率， 会逐步将需求转移到中长

期品种。 目前

7

年期与

5

年期国债

的利差为

37bp

， 处于平均水平之

上， 显示

7

年期品种性价比好于

5

年期。 预计本期国债的中标利率

在

3.13%

至

3.17%

。

国海证券：

6

月的

PMI

有可能

进一步回落至

50

附近， 预计二季

度

GDP

同比增速下降至

7.7%

附

近。同时，由于国际大宗商品价格

的大幅下跌，

6

月

CPI

很可能回落

至

3%

以内，本月降息的概率大幅

增加。 不过， 虽然有降息预期存

在，但市场已基本透支了该预期，

预计本期债券招标利率将接近二

级市场， 中标利率区间有望落在

3.07%

至

3.11%

鄞州银行：

5

月经济数据预

期的下滑，继续支撑着债券市

场的基本面，尤其表现在利率

产品以及高评级债券方面，市

场热点也有从流动性支持的

短端过渡到经济面支持的中

长端的倾向 。 综合各方面因

素，预计本期国债中标区间为

3.10%

至

3.14%

。

■ 交易员札记

利率债收益率趋稳 等待市场方向选择

□国泰君安证券 刘颉

周二资金成本继续有所攀

升，隔夜回购利率上行

8BP

，重回

2%

的水平；

7

天回购利率上升

7BP

至

2.60%

， 稍长期限品种变化不

大，资金面仍维持宽松。

6

月份公

开市场到期量不到

2900

亿元，处

于较低水平， 但从今年以来的货

币政策和公开市场操作看， 央行

仍有意维持较为宽松的市场环

境， 预计将减少回购和央票发行

量，从而保证资金面的宽裕。

利率市场缺少激情， 第四代

国开“福娃债”如期而至，招标结

果基本与市场预期一致，其中

3

、

5

、

7

年期限利率分别为

3.35%

、

3.69%

和

3.95%

。 国债方面较为平

淡， 收益率基本维持不变，

10

年

期国债成交在

3.35%

的水平，剩

余

6.8

年的

120005

有多笔成交在

3.16%

附近， 剩余

4.7

年的

120003

则成交在

2.81%

。 经过前期调整

后，目前利率产品已进入平稳阶

段，未来降息预期的增强或将引

发新一波收益率平坦化下行趋

势。 不过市场对于经济走势存在

一定分歧，可能还需要数据的进

一步印证。

受配置需求带动，信用市场仍

较为活跃，短融中票收益率均有小

幅下行。 短融方面，信用利差进一

步收窄， 新发的

AA

级

12

晋能源

CP01

成交在

3.75%

，仅比

AA+

品种

高

20BP

左右， 比

AAA

级品种高

40BP

； 而

AA-

级的

12

兵团建工

CP01

成交在

4.40%

，刷新了

AA-

级

CP

收益率下线。 中票方面，高等级

品种成交活跃，

5

年期

AAA

级的

12

中石油

MTN1

成交在

4.13%

，

12

神华

MTN1

收在

4.12%

， 剩余

4.4

年的

11

五矿

MTN1

则成交在

4.20%

附近。企

业债收益率亦处于下行过程中，预

计信用债这波行情仍将持续。

主流机构配置热情不减

国开行五期增发金融债中标利率低企

□本报记者 王辉 上海报道

6

月

5

日， 国家开发银行第

三次增发

2012

年第十八至二十

二期金融债券。 发行结果显示，

本次增发的五期债券中，除

7

年

期品种收益率略高出市场预期

外， 其余四个品种中标利率均

低于市场预期。 分析人士表示，

依然严峻的内外部经济基本

面、 宽松的资金面及对于政策

松动预期的持续， 推动主流机

构对于此次增发的国开债的认

购热情依然高涨。

来自中债网和交易员的消

息显示，本次发行期限分别为

1

年、

3

年、

5

年、

7

年、

10

年的五期金

融债， 发行参考收益率分别为

2.6513%

、

3.3512%

、

3.6905%

、

3.9490%

、

4.0649%

，相较于中债

估值以及此前国海证券等机构

给出的预测均值， 五期新债中

只有

7

年期品种略高，其他四期

债券中标利率均低于中债估值

和市场预测均值水平。 与此同

时， 五期债券认购倍数依次为

1.73

倍、

2.80

倍、

2.22

倍、

1.52

倍

和

2.11

倍， 除

1

年和

7

年期品种

外， 其他三期债券认购倍数均

在

2

倍以上水平，显示出主流机

构对于本次增发的五期债券均

较青睐。

分析人士表示， 投资者仍

然在等待政策面的进一步明

朗， 在内外部环境依旧十分负

面的背景下， 央行继续推出降

准、 降息等政策手段依然可以

期待。 在近几个交易日的二级

市场上， 现券收益率水平仍然

在低位徘徊， 前期机构对于债

市预期所出现的一些分歧，并

未导致利率债产品价格出现较

大幅度波动。 考虑到当前国债

收益率已经突破了

1

月份的收

益率低点， 而政策性金融债收

益率尚未跌破前期低点， 政策

性金融债收益率依然可能存在

补跌动力，因此，此次国开行五

期增发金融债获得市场较高认

可也在情理之中。

28天期正回购

缩量至300亿元

□本报记者 王辉 上海报道

央行

6

月

5

日以利率招标方

式开展了

28

天期正回购操作，

中标利率持平于

2.80%

， 交易

量为

300

亿元，回笼规模较上周

二同期限品种的

500

亿元有显

著减少。

数据显示， 本周公开市场

到期资金为

520

亿元，较上周增

加

290

亿元。 分析人士表示，上

周央行连续第三周实施公开市

场净回笼， 净回笼规模

570

亿

元， 而按照周二的正回购操作

力度， 本周公开市场净回笼数

量或大幅缩减， 并有可能实现

单周资金净投放。

从资金面来看， 近日市场

资金利率出现小幅攀升。 数据

显示，

5

日银行间市场隔夜、

7

天

期质押式回购加权平均利率分

别为

2.0038%

和

2.5972%

，虽然

仍处于较低水平， 但均出现连

续第三个交易日上涨。 有分析

人士指出， 阶段性资金利率的

抬升， 或促使央行在公开市场

操作中对操作力度进行微调，

以保障资金面的整体宽松。

人民币汇率中间价连续三日走强

□本报记者 王辉 上海报道

中国外汇交易中心周二公

布，

2012

年

6

月

5

日银行间外汇市

场美元对人民币汇率中间价为

1

美元对人民币

6.3225

元， 该中间

价较前一交易日的

6.3276

下跌

51

个基点， 人民币对美元汇率连续

第三日走强。 对日元汇率方面，

5

日日元对人民币汇率中间价为

100

日元对人民币

8.0687

元，低于

4

日的

8.0970

。

在银行间外汇市场即期交易

方面，

5

日美元对人民币即期汇价

开盘报

6.3610

，收报

6.3675

，较前

一 交 易 日 上 涨

30

个 基 点 或

0.05%

。 日元对人民币即期汇价

开盘报

100

日元对人民币

8.1200

元，收报

8.1433

，较前一交易日下

跌

123

个基点或

0.15%

。

分析人士表示，近几个交易

日， 美元指数自

83

点上方一线

回落整理，今年以来持续在

6.30

附近保持宽幅振荡的人民币汇

率也再次显示出强势特征。 如

果美元不进一步上涨， 人民币

汇率或将重回

6.25

至

6.30

的强

势振荡区间。

可转债市场

跟随A股企稳

□本报记者 葛春晖

经历连续三个交易日整体

回调之后，

6

月

5

日沪深可转债

市场跟随

A

股暂时企稳。 当日

两市转债多数飘红， 中债标普

可转债指数收于

2596.10

点，较

上一交易日微 涨

2.01

点 或

0.08%

。

在上周中国重工可转债发

行、 中国平安可转债获批以及

本周一

A

股市场大幅下挫等事

件的接连打击下， 可转债市场

上周四以来连续调整， 中信标

普可转债指数连收三根阴线。

5

日，随着扩容影响暂时消退、

A

股市场初步止跌， 可转债市场

亦出现震荡企稳走势。 当日可

交易的

18

只可转债

10

涨

7

跌

1

平， 与正股表现基本相当。 其

中，中鼎转债、国电转债、巨轮

转

2

收盘净价分别上涨

0.96%

、

0.68%

、

0.57%

， 分列涨幅前三

位；深机转债、燕京转债、美丰

转 债 分 别 以

0.52%

、

0.52%

、

0.43%

的跌幅， 位居下跌前三

名；大盘转债方面，工行转债上

涨

0.25%

、中行转债持平、石化

转债微跌

0.02%

。 估值方面，截

至

5

日， 唐钢转债等

6

只个券到

期收益率超过

3%

，工行转债等

4

只个券到期收益率为负。

分析人士指出，目前转债

估值水平有所提升，但仍在合

理范围内。 从股市方面来看，

宏观经济超预期下滑和政策

放松预期之间的博弈可能主

导市场走向，估计六月大盘出

现探底回升的概率较大。 建议

投资者目前对于可转债不要

追涨，可在股市带动转债回调

之际择机配置。

名称

最新收盘

（元）

纯债价值 套利空间 到期收益率 转股溢价率

剩余期限

（年）

债券余额

（万元）

转股价值

主体

评级

债券

评级

工行转债

１１１．３２４９ ８８．５６２９ －６．０６６５ －０．５９９９ ５．７３ ４．２４１１ ２３７９７５０ １０５．７９３５ ＡＡＡ ＡＡＡ

恒丰转债

１１６．０６６２ ８５．３６２５ －８．９４２６ －１．３４９７ ８．３４ ４．８ ４５０００ １０７．２６７４ ＡＡ

燕京转债

１１４．０６０２ ８８．１４９５ －９．８８９６ －２．８３４７ ９．４５ ３．３５８９ －１７８８５．８４ １０４．６１９４ ＡＡ＋ ＡＡ＋

石化转债

１０２．２８２５ ８８．６１９ －１０．６７２１ １．９００９ １１．６２ ４．７２３３ ２２１４２１０ ９１．８０７９ ＡＡＡ ＡＡＡ

国电转债

１０７．１０１４ ８９．８６０１ －１１．６１９９ １．５０８３ １２．１２ ５．２０８２ ５４９９４５ ９５．８８０１ ＡＡＡ ＡＡＡ

美丰转债

１１５．４８６８ ９２．８４７３ －１４．３６６９ －２．３３９６ １４．２１ ２．９９１８ ６３１６６．９８ １０１．１３３１ ＡＡ ＡＡ

中行转债

９７．７８７９ ９０．５０４６ －１３．９５６ ３．０９５４ １６．６５ ３．９９４５ ４００００００ ８３．８４４ ＡＡＡ ＡＡＡ

国投转债

１０３．９９６８ ９０．７６１２ －１９．４１８５ ２．００３１ ２２．８９ ４．６４３８ ３４００００ ８４．８３１５ ＡＡＡ ＡＡＡ

深机转债

９６．１１４１ ８７．４３２４ －２０．８５４９ ３．０５８６ ２７．５１ ５．１０９６ １９９９９３．６７ ７５．７９５１ ＡＡＡ ＡＡＡ

川投转债

１０２．０４２３ ９０．０７６６ －２５．７９６６ ２．３７１２ ３３．７７ ４．７９４５ ２１００００ ７６．３９３４ ＡＡ＋

部分转股溢价率偏低的可转债

债券期限

７

年 招标数量

３００

亿元（可追加） 计息方式 固定利率

付息频率 按年付息 招标方式 混合式利率招标 招标日

６

月

６

日

起息日

６

月

１１

日 上市日

６

月

１３

日 手续费率

０．１０％

【图】人民币与外汇占款

可转债表格

新债表格


