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Overseas

希腊退欧悬而未决 西班牙申援可能上升

欧债危机发酵逼出G7紧急会晤

□

本报记者 陈听雨

随着希腊

17

日大选临近，西

班牙银行业危机发酵，近日市场

对再度升级的欧债危机忧心忡

忡。 评级机构标准普尔

4

日发布

报告称，在希腊议会

17

日重新选

举后，希腊在接下来几个月内退

出欧元区的可能性至少为三分

之一。

在此背景下，七国集团

(G7)

财长和央行行长

5

日晚些时候

召开电话会议。 金融市场投资

者普遍期待， 此次

G7

紧急会议

能推出缓解欧债危机的措施。

当晚， 日本财务大臣安住淳透

露， 此次

G7

紧急会晤讨论的主

要话题是欧洲问题，

G7

已同意

就西班牙和希腊等问题展开合

作， 但未就希腊退出欧元区的

可能性进行讨论。

分析人士预计，

G7

和欧盟当

局难以在

6

月出台实质性的危机

应对措施。 欧洲理事会主席范龙

佩

4

日称，欧元区可能在今年年底

出台更深层次的危机应对和经济

一体化方案， 各方有望针对方案

应包括的具体要素于

6

月初步达

成一致。

希腊退欧风险难消

标普

4

日表示，希腊新政府拒

绝欧盟、 国际货币基金组织

（

IMF

）和欧洲央行对其提出的财

政改革要求， 导致外部金融援助

的中断可能将成为该国最终退出

欧元区的直接原因。

标普指出，希腊一旦退欧将

在中期严重破坏希腊经济和财

政状况，并最终导致另一轮希腊

主权债务违约。 不过标普同时指

出，希腊退欧对其他欧元区成员

国的主权信用状况负面影响较

小，标普不会因希腊退欧而下调

欧元区其他国家评级。 但标普警

告，希腊退欧可能导致其他国家

主权债务重组，进而对其评级造

成负面影响。

据道琼斯通讯社报道， 全球

规模最大的资产管理公司之一的

太平洋投资管理公司

(PIMCO)

高

级投资组合经理鲍尔斯

4

日发布

报告称， 希腊无序退出欧元区给

全球经济和金融市场造成的破坏

可能将超过雷曼兄弟破产的影

响。 鲍尔斯指出，假如希腊退欧，

欧洲经济必然出现零增长甚至衰

退，还将对全球贸易、金融市场、

银行系统和投资者对整体经济的

信心造成沉重打击。

在各大机构中，

Pimco

对欧元

区前景一直持较为悲观态度。 最

近几个月， 该机构缩小了其对欧

元区的敞口。

Pimco

创始人、联席

首席投资官格罗斯建议投资者避

免涉足欧元区市场；

Pimco

全球债

券投资组合管理部门负责人马瑟

最近几个月也在买进美元、 抛售

欧元。

鲍尔斯

4

日重申了

Pimco

的观

点， 认为未来希腊退出欧元的可

能性很大，随后德国、法国、意大

利和西班牙等国将组成更加紧密

的、规模较小的货币联盟。但这一

联盟若想维系， 必须加强财政一

体化建设，建立统一的财政制度，

加大对金融系统的支持和监管，

并发行统一债券。

近期， 市场对希腊退出欧元

区的担忧愈发升级， 市场恐慌情

绪积聚 。 美国著名财经网站

MarketWatch

主编卡拉维称：“希

腊人很可能在某天醒来， 吃惊地

发现自己存在银行账户里的欧元

已经变成了大幅贬值的本国货

币。 ”无论在欧洲还是美国，投资

者都在寻找避风港， 准备迎接金

融风暴。卡拉维预计，今夏全球市

场将继续有更大抛压出现， 直至

希腊正式退欧， 反弹的契机便会

到来。

西班牙或谋求援助

过去几周中， 西班牙银行业

危机爆发， 政府救助银行成本上

升， 市场怀疑在财政方面本已捉

襟见肘的西班牙政府能否筹集足

够资金救助该国银行业， 西班牙

国债收益率随之直线攀升。

据道琼斯通讯社报道， 德国

总理默克尔和财长朔伊布勒表

示， 西班牙政府应接受欧洲金融

稳定工具（

EFSF

）和国际货币基

金组织（

IMF

）的援助。 但西班牙

政府至今依拒绝外部援助。 据西

班牙《国家报》

4

日报道，该国正与

欧盟当局协商， 寻求用救助基金

直接对该国银行业进行资本重

组。 报道称，欧盟委员会有望于

6

月峰会提出一份援助银行业的方

案。 欧盟经济和货币事务委员雷

恩

5

日指出，欧盟委员会正考虑动

用救助基金直接对欧元区银行业

进行资本重组， 打破财政虚弱的

成员国和深陷困境银行间的恶性

循环。

但是，德国反对欧盟直接向西

班牙银行业提供帮助。德国政府发

言人塞伯特

4

日表示：“只有一个主

权国家的政府才能决定是否申请

援助基金，以及与受援相关的附带

条件。 ”

剑鱼研究公司主管简金斯

认为，欧元区第四大经济体西班

牙谋求某种程度的外部援助表

明，该国财政和银行业局势已达

到何等危机的程度，但获得援助

必将导致西班牙政府让渡更多

财政主权。

据《金融时报》报道，西班牙

银行业正经历严重的资本外流。

据西班牙央行数据，今年一季度，

已有约

1000

亿欧元逃离西班牙。

资本透视经济学家贝迪尼亚预

计：“截至目前的最新数据可能远

比

1000

亿欧元更糟。 ”

据德国《明镜周刊》报道，德

国经济学家预计，重组西班牙银

行业共需要

500

亿至

900

亿欧元

的资金。 而瑞银集团分析预计，

今年西班牙债务占

GDP

之比将

达

81%

， 并于

2014

年触及峰值

85%

，随后至

2020

年底逐渐回落

至

76%

。

欧债危机恶化损害需求前景

机构连续三月看空大宗商品

□

本报记者 杨博

由于欧债危机进一步恶化，加

之美国经济前景不佳，导致大宗商

品价格下滑，美国商品期货交易委

员会

(CFTC)

最新数据显示，机构投

资者在过去三个月持续削减大宗

商品的净多头持仓，创下金融危机

以来最长看空周期。

分析人士认为， 欧债危机

给全球经济带来诸多不确定

性， 预计投资者不会大举介入

大宗商品， 终端消费者也将在

购买活动上更加谨慎， 商品价

格将继续受到冲击。

商品价格普跌

CFTC

最新发布的数据显示，

截至

5

月

29

日当周，机构投资者削

减了

18

种美国商品期货和期权的

净多头头寸至

62.0715

万份合约，

较前一周下降

8.1%

。 至此，整个

5

月份机构投资者持有的大宗商品

净多头头寸累计下降

26%

。 自今

年

2

月底以来的过去三个月中，机

构投资者持续削减净多头头寸，

累计削减幅度达到

47%

， 为

2008

年

10

月底以来最长的看空周期。

5

月

29

日当周，机构投资者持

有的原油、铜、玉米、黄金和白银

的多头头寸均降至年内新低。

其中原油净多头头寸下降

0.1%

至

13.6584

万份， 为

2010

年

9

月以来最低水平， 这已经是机构

投资者连续第四周削减多头持

仓。 黄金净多头头寸没有明显变

化， 仍为

7.7325

万份， 接近于

2008

年

12

月以来的最低水平。 铜

期货和期权的净空头合约增加

一倍至

6757

份，为去年

11

月

29

日

以来最高水平。美国

11

种农产品

净多头头寸下跌

11%

至

38.97

万

份， 其中玉米净多头合约下跌

44%

，至

6.15

万份，为

2010

年

6

月

以来最低水平。

上周追踪

24

种原料价格走

势的标普高盛商品现货指数

(GSCI Spot Index)

下跌

6.4%

，创

下去年

9

月以来最大单周跌幅。

整个

5

月份该指 数累 计下跌

13%

。

6

月

4

日，该指数一度降至

571.5

的

18

个月低点。

在

2008

年

7

月至

2009

年

1

月期

间， 标普高盛商品现货指数曾出

现持续跳水，七个月内下跌

61%

。

相比之下，该指数在今年

2

月触及

715

点的高位后，一路下滑，目前

累计跌幅为

20%

。

标普高盛商品现货指数追踪

的原材料价格上周普遍出现下

跌。 其中原油价格下跌

8.4%

至八

个月最低水平， 棉花价格跌至

27

个月新低。 基本金属中，镍成为领

跌品种，当周跌幅达到

5.6%

；铜期

货价格下跌

3.9%

至去年

12

月

20

日

以来最低的水平。 尽管机构投资

者持有的小麦净多头头寸达到去

年

6

月以来最高水平，但上周小麦

价格仍下跌

10%

。

大宗商品中期前景趋淡

太平洋投资管理公司（

Pim－

co

）基金经理

Mihir Worah

认为，商

品价格下跌主要是因为投资者正

在下调全球经济增长预期，由于

欧洲充满不确定性，市场上存在

规避风险资产的普遍趋势。

Mi－

hir Worah

是

Pimco

旗下规模

220

亿美元的商品回报策略基金的管

理人。

目前全球经济活动均遭遇不

同程度的打击。 最新数据显示，

欧元区制造业活动降至三年来新

低，失业率升至创纪录的

11%

。欧

洲对铜和小麦的需求占到全球需

求的

18%

。 全球最大经济体美国

也传出令人不安的信号，美国劳

工部

6

月

1

日公布的数据显示，

5

月份美国新增就业岗位仅为

6.9

万个，远不及市场预期，失业率

也从此前的

8.1%

小幅反弹至

8.2%

。 美国是目前全球最大的石

油和天然气消费国。

分析人士认为， 由于对全球

经济感到担心， 投资者不会涌进

大宗商品， 终端消费者也将在购

买活动上更加谨慎。 管理

1150

亿

美元资产的史帝佛尼古拉斯公司

基金经理摩根兰德认为， 在全球

宏观经济不确定性较强的情况

下，大宗商品将继续受到冲击。

不过管理

220

亿美元资产的

史考特投资咨询公司基金经理简

森认为， 如果各国政府采取进一

步措施刺激经济增长， 推动全球

经济走向正确方向， 大宗商品价

格有望在今年下半年出现某种程

度的反弹。

国际经济环境走软且不确定性增大

澳大利亚央行降息25基点至3.50%

未来存在继续降息可能

□

本报记者 吴心韬

澳大利亚央行

5

日宣布，下调

其基准利率———现金利率

25

个基

点至

3.50%

，该决议符合市场普遍

预期。 这是该行连续第二个月降

息，累计幅度达

75

个基点。

澳大利亚央行行长格伦·史

蒂文斯说：“由于国内经济增长温

和而国际经济环境走软且不确定

性增大

,

通胀前景允许采取更宽松

的货币政策立场。 ”

澳经济将能保持温和增势

澳大利亚央行在当天的货币

政策声明中表示， 在今年早些时

候， 全球经济从去年下半年的疲

软中实现反弹， 但是近期经济数

据显示，欧洲经济在进一步走软，

而中国经济增长也出现回落，亚

洲整体的经济增长趋势充满不确

定性。

澳央行还表示， 在过去一个

月里， 全球金融市场环境显著恶

化， 欧洲成为了对市场负面冲击

的潜在源， 因欧洲目前正被经济

疲软、 政治高度不确定性和财政

可持续性的担忧等因素笼罩，并

造成近期金融市场大幅波动，包

括澳大利亚在内的高主权信用评

级国家长期利率水平跌至前所未

有的低水平。

国内经济方面，澳央行认为，

今年上半年澳大利亚经济将能

保持温和增长态势，但是各部门

表现出明显的差异，这主要体现

在劳动力市场有所改善，但是私

营部门和企业表现出一定程度

的谨慎，且这一态度将会在短期

内延续。

数据显示，今年

5

月澳大利亚

失业率降至过去一年低位的

4.9%

， 大幅低于同期欧元区和美

国的失业率

11%

与

8.2%

。

通胀率方面， 澳央行预计该

国通胀率将会维持在通胀率目标

区间

2％-3%

之内， 且是在这一区

间的下半区。

受澳大利亚降息刺激，澳大

利亚股市

S&P/ASX 200

指数

5

日

高开高走， 并最终收涨

1.47%

至

4043.69

点。 当日澳元对美元汇

率在悉尼汇市中收盘报

0.9794

美元， 高于

4

日的收盘价

0.9675

美元。

未来仍存降息可能

在此次降息之后， 澳大利亚

目前的基准利率水平为

2009

年以

来的最低水平。 同时，由于央行在

声明中对全球经济前景的关注程

度有明显提高，分析人士称，若外

围经济状况进一步恶化， 澳央行

仍有可能会继续降息。

澳大利亚

Perpetual

投资公

司市场研究主管马修·舍伍德

表示：“澳央行现在越来越关注

全球经济环境的变化了。 该行

对欧洲的前景和国内私营部门

的谨慎行为表现出明显的忧

虑， 因此其会有所保留地使用

宽松措施。 ”

摩根大通驻澳大利亚首席

经济学家斯蒂芬·沃尔特也表

示， 尽管澳央行未对未来经济

政策计划给出暗示， 但其收缩

降息幅度明显旨在准备着 “不

时之需”。

澳央行上月在最新发布的季

度货币政策声明中下调了对今年

澳经济增长预期，即由此前的

3%

降至

2.5%

。

实体经济方面， 澳企业绩和

前景预期也明显遭遇寒流。 上周，

全球最大矿业公司必和必拓首席

执行官高瑞思表示， 在今年年底

之前， 公司将不再批准新的投资

项目，因运营成本上升，而大宗商

品回落。

5

日，澳最大航空公司澳航表

示， 预计在截至

6

月底的半年里，

公司将出现至少

1.77

亿澳元的亏

损，因海外航向亏损较大，且期间

燃油成本上升。 受此打压，澳航股

价当天收盘大幅下跌

19%

至

1.155

澳元，创纪录新低。

股价再创新低

脸谱市值缩水300亿美元

由于有美国投资研究机构发

布报告， 将股票评级初次评定为

“弱于大盘”， 并将目标价定为

25

美元， 全球最大的社交网络公司

脸谱 （

Facebook

）

4

日股价再度大

幅下跌， 并在盘中触及上市以来

的最低水平。

4

日收盘时， 脸谱股价报收

于

26.90

美元， 跌幅为

2.96%

，盘

中最低跌至

26.44

美元。 脸谱的

收盘价创下

5

月

18

日上市以来

的最低收盘价。

5

月

18

日，脸谱

宣布发行

4.212

亿股， 发行价为

38

美元，发行规模扩大到

160

亿

美元， 公司估值升至

1040

亿美

元， 成为史上规模最大的科技

股首次公开募股（

IPO

）。 不过自

上市以来， 脸谱股价较招股价

格已经下跌了近

30%

，市值缩水

约

300

亿美元。

美国研究机构

Sanford C.

Bernstein

分析师卡洛斯·基里纳尔

4

日发布报告指出：“从目前来看，

很难有理由持有这只股票。 ”报告

指出， 脸谱的销售额增长速度近

期将放缓， 该公司

2013

年全年的

销售前景也难以乐观。 他指出，这

种减速可能被证明是暂时性的

“挫败”，前提是随着时间的推移，

脸谱的管理层能改良其广告业务

的商业化表现， 同时还需要最大

化社交广告的价值。 (黄继汇)

德国制定反危机促增长计划

据德国媒体

５

日报道，为促

进欧盟经济恢复增长， 德国政

府已制定一个反危机、 促增长

计划。

这项计划的主要内容包括：

为了救助欧洲重债务国，欧洲投

资银行的资本金应在原有基础上

再增加

１００

亿欧元，以便撬动这家

银行今后每年可多发放信贷约

１５０

亿欧元。

对欧盟结构基金应进行改

革，以便使所谓的“项目债券”能

够给私人信贷提供保障。 对不遵

守欧盟财政规定的成员国，它们

不应从欧盟财政预算中分得结构

性资金。

欧盟资金应用于消除青年人

高失业率问题。 对此德国赞同欧

盟委员会从财政预算中拨款

７３

亿

欧元的方案。

此外， 德国政府强调结构改

革， 认为欧元区国家应更加紧密

地协调各国的经济和财政政策，

只有各国加强合作， 欧洲货币联

盟才能避免分崩离析。

这份名为 “欧洲更多增

长 ：就业—投资—创新 ”计划

由德国总理府、财政部、经济

部和外交部上周五共同协商

制定。 （胡小兵）

消费者信心低迷

欧元区4月份零售销售环比跌1%

欧盟统计局

5

日公布的数据

显示，欧元区

4

月份零售销售环比

下跌

1.0%

，跌幅高于市场预期的

下跌

0.1%

；同比下跌

2.5%

，跌幅

同样高于市场预期的下跌

1.1%

。

除德国以外的所有欧元区国家零

售销售普遍出现下滑。

分项数据显示，

4

月份食品、

饮料和烟草销售继

3

月份下滑

0.5%

后反弹

0.3%

； 不计入燃料、

食品的销售继

3

月份增长

0.6%

后

下降

1.4%

。

德国

4

月份零售销售在

3

月份

上涨

1.6%

后再涨

0.6%

，当月同比

增长

1.3%

。 法国当月零售销售比

上月下降

1.5%

， 但同比仍增长

0.6%

。 西班牙当月零售销售在

3

月份略降

0.5%

之后大降

2.4%

，同

比下降

3.9%

。 另外，当月零售销

售出现显著下降的欧元区国家为

葡萄牙

(-2.1%)

、马耳他

(-2.4%)

、

芬兰

(-2.7%)

、斯洛文尼亚

(-2.9%)

与奥地利

(-3.5%)

。

分析人士认为， 近两年来欧

元区零售销售一直呈不规律的下

降趋势。 在经济活动停滞不前与

失业率上升情况下， 只要成本高

昂的食品与能源继续削弱消费者

购买力， 零售销售活动就不太可

能出现明显改善。

欧盟委员会发布的调查结果

称， 消费者普遍认为其财务状况

同时已进一步恶化， 因经济与劳

动市场前景黯淡， 更多消费者已

推迟了主要购买， 并计划在未来

一年收紧钱袋。

来自法国统计局（

Insee

）与

意大利统计局（

ISTAT

）及德国

I－

fo

智库的最新联合预测预计，欧

元区消费将进一步下降直至年

中，且第三季度将停滞不前。 其

中，

Ifo

调查显示，

5

月份德国消

费者对当前商业与未来

6

个月

前景的评估已回落至

2

年来低

点；

Insee

预计，今年上半年法国

人均实际收入将下降

0.3%

，且

未来数月消费将失去动力；

Istat

调查显示，

5

月份意大利零售商

对近期营业额展望已下降至数

年来最低水平。 (陈晓刚)

国际能源署认为

中美将推动全球天然气需求增长

国际能源署

(IEA)

在

5

日发布

的 《中期天然气市场报告》 中预

计， 得益于中国和美国的需求增

长， 未来五年全球天然气需求将

比

2011

年增长

17%

。 届时中国的

天然气需求将翻倍， 美国的非传

统天然气开采不但不会减弱，还

有望推动美国成为液化天然气出

口国， 欧洲则会保持在低于

2010

年的水平。

IEA

预计， 未来五年全球天

然气需求年均增长率将达到

2.7%

，与过去

10

年的增长速度一

致。 到

2017

年，全球天然气需求

将较目前水平增长

5760

亿立方

米， 达到

3.937

万亿立方米。 其

中，来自中国的需求将从

2011

年

的

1300

亿立方米增至

2730

亿立

方米，占据全球需求增量的四分

之一。这将使得中国成为排在美

国和俄罗斯之后的全球第三大

天然气消费国。

IEA

预计， 到

2017

年美国天

然气需求将增长

13%

至

7790

亿

立方米，天然气总产出将从

2011

年的

6530

亿立方米增长至

7690

亿立方米，并取代俄罗斯成为全

球最大天然气供应国。这不但使

美国从全球最大的天然气进口

国转成潜在的出口国，而且降低

了其对昂贵原油的依赖。

IEA

同

时预计，天然气可能在

2017

年取

代煤炭，成为美国发电业最大的

燃料来源。

此外

IEA

还预计， 欧洲的天

然气需求将受到价格相对较高、

经济增长放缓以及可再生能源开

发的限制。 到

2017

年欧洲天然气

需求将为

5610

亿立方米， 低于

2010

年的

5700

亿立方米。 (杨博)

伊根琼斯下调

英国评级至AA-

评级机构伊根琼斯（

E－

gan-Jones

）

4

日宣布， 由于英

国政府财政状况和银行业盈

利前景不佳，故将该国主权信

用评级由

AA

下调至

AA-

，评

级前景展望为负面。

伊根琼斯发布报告指出，

有迹象显示， 大部分欧元区银

行的业绩糟糕， 欧洲银行业危

机似乎仍未消退， 这将对英国

银行业造成负面影响，“我们最

大的担忧是， 英国在偏弱的经

济状况以及金融系统恶化的情

况下

,

是否有能力继续削减预

算赤字”。伊根琼斯预计，英国的

债务占国内生产总值（

GDP

）之比

会继续攀升； 赤字与

GDP

之比有

望在三年内由

11.5%

降至

8.3%

，但大部分降幅源于增税。

受欧债危机和削减开支

影响，今年第一季度，英国经

济环比萎缩了

0.3%

。

在三大国际评级机构

中

,

标准普尔和惠誉国际目

前都对英国维持着最高主权

信用评级。 (陈听雨)

标普将改革商业地产债券评级方式

国际评级机构标准普尔

5

日表示， 将对全球债券市场中

约

6000

亿美元规模的商业地产

债券评级办法进行全面改革。

标普美国商业地产抵押证券

(CMBS)

部门负责人伊斯特汉表

示：“新的评级办法， 将把商业

地产债券发行评级标准与商业

地产债券抵押评级标准相互协

调， 使评级过程更加透明、清

晰、合理，评级结果更加符合市

场预期。 ”

标普表示，新评级办法实施

后，有

10%

的商业地产债券评级

可能会被提升，

15%

可能会被降

级，其余

75%

的商业地产债券评

级不会发生明显改变。 标普预

计， 对于评级发生变化的债券，

平均变动幅度将不超过

2

个级

差。 此项改革方案将在商业地产

投资机构和有关市场中广泛征

求意见， 意见征集截止于

7

月

2

日，之后评级办法将适用修订后

的标准。

分析人士表示， 同一商业地

产债券发行时的初步评级， 是其

资产证券化过程的关键一步，如

与该债券作为抵押时的最终评级

结果差异过大， 将会在市场交易

中造成估值冲突。 (陈听雨)
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