
问：凯乐科技（

600260

）后市

如何操作？

华龙证券 文育高： 从今年第

一季度的业绩来看，白酒销售额快

速增长，随着经销商团队和团购渠

道梳理的完成， 销售渠道结构优

化，预计销售额在

2012

年和

2013

年

将可能进入爆发增长期，按照目前

的业绩增长速度，估值仍较低。 二

级市场上， 股价走势相当凌厉，目

前积累了较大的获利盘，考虑到公

司的成长性，建议谨慎持有。

问：苏宁电器（

002024

）可以

继续持有吗？

华龙证券 文育高：公司对各

类门店、 物流配送中心及线上资

源的投入仍会持续， 这些都会对

公司今年的业绩形成压力， 不过

易购在电商行业的潜力以及未来

与线下店整合后发挥出的协同效

应值得看好，目前估值较低。二级

市场上， 近期股价出现下跌后位

于较低位置，建议中线可持有。

问：欧菲光（

002456

）是否继

续持有？

九鼎德盛 肖玉航：公司

2011

年

营业收入同比增长

101.43%

，净利润

同比下降

60.24%

； 每股收益

0.11

元。

2011

年四季度电容屏项目陆续量

产，产品良率达

80%

以上，受益于下

游客户千元智能机的爆发， 公司营

业收入快速提升， 最终实现全年盈

利。预计公司

2012

年

1-6

月实现净利

润在

7500

万元

-8000

万元之间，与

2011

年

1-6

月份同比扭亏为盈，动态

估值相对平平，建议逢高减持。

问：威华股份（

002240

）后市

如何操作？

九鼎德盛 肖玉航：公司主要

经营人造板、家私、木材、木制品

销售以及造林工程设计、 林木种

植等业务，从业绩估值来看，今年

一季度亏损，动态估值风险仍高，

建议逢高减持。

问：以

21.39

元买入一汽富维

（

600742

），后市可以回补吗？

海通证券 李华东：公司以一汽

集团为依托，确定了汽车内饰（仪表

板、座椅、门内板）、汽车外饰（保险

杠、车灯）、车身电子、车轮四大核心

业务。一汽大众成都工厂、佛山工厂

和一汽丰田长春丰越西工厂的投

产， 将带动公司投资收益的稳定增

长。随着

3

月一汽大众成都工厂新速

腾上市，新设公司亏损将大幅收窄；

而

3

月底新奥迪

A6L

上市后预计将

带来丰厚的增量业务贡献， 公司经

营压力从二季度起将大为减轻，一

季度有望成为年内业绩低点。 预计

二季度公司有望实现归属母公司净

利润

12146.25

万元， 同比增长

24.97%

。 二级市场上， 大盘探底反

弹，短期有望震荡走高，该股有望随

大盘走强，短线可逢低回补。

问： 以

10

元买入厦门国贸

（

600755

），后市能否解套？

渤海证券 何晓牧： 公司有贸

易、房地产、港口物流三大核心主

业，持有厦门国贸期货

100%

股份，

另外还参股海通证券、 交通银行、

三钢闽光等。公司房地产销售增长

得益于天琴湾产品， 预收款充足；

贸易谋求转型， 创新增长可期；金

融投资有所扩大，有利于公司业务

创新。 东兴证券

3

月份的研报预测

公司

2012

年每股收益为

0.63

元，给

予该股六个月目标价为

8.80

元，年

线附近可加仓，摊低成本。

问：广药集团（

600332

）后市

如何操作？

九鼎德盛 肖玉航：受“王老

吉”之争广州药业胜诉影响，近期

该股股价涨幅较好， 但从估值与

技术指标来看，可先逢高减持。

问：兖州煤业（

600188

）后市

如何操作？

九鼎德盛 肖玉航：该股业绩

与估值均相对较好， 但考虑到目

前

A

股流动性，其流通股本较大，

短线表现的机会不多， 如果有急

速冲高机会可以逢高减持为主。

实时解盘，网上答疑，请登录

中证网（http://www.cs.com.cn）

专家在线栏目

曹 妍 东吴证券

S0600200010002

吴晓峰 华龙证券

S0230610120052

何晓牧 渤海证券

S1150611090013

凌学文 广州万隆

A0580206010014

李华东 海通证券

S0850612030017

文育高 华龙证券

S0230510120002

谢 峻 东方证券

S0860610120014

肖玉航 九鼎德盛

A0470200010006

徐宇科 东莞证券

S0340111090051

机器人（

300024

）

电网订单提供稳定市场

华泰联合证券研究报告指

出，国家电网统一规划，市场空间

确定。 省网计量中心建设是国家

电网“三集五大”建设中的一项重

要内容，将在所有省、市、县逐渐

推广，市场空间确定。全国总市场

容量为

20

亿元左右， 为一次性大

规模投入，建成后可用数十年。按

五年建成， 每年市场为

4

亿元左

右，市场空间确定。

公司掌握核心技术， 确保分

享电网盛宴。 公司是国内唯一可

以提供全部自动化表库和物流系

统的公司。包括计量检定实验室、

检定流水线、智能仓储设备、输送

系统、起重设备、堆垛机等，竞争

力很强， 预计能获得较大比例的

市场份额。 即使未来公司不获得

总包订单， 也能通过向总包商提

供设备分享收益。 预计每年公司

在此领域能够获得

1.2

亿

-1.6

亿

元左右的订单。

物流仓储业务增长无忧。 公

司

2011

年物流仓储业务收入

2.2

亿元， 预计今年还将获得

1

亿元

以上的订单，全年该项业务收入

预计达

1

亿以上。 未来几年电网

业务的逐渐释放能够保证该项

业务

30%

以上的增速。 且项目经

验的增加，使该项业务毛利率有

望提升。

公司获得电网订单建立了

该领域的优势， 保证在自动化

仓储物流系统未来三年内有足

够的增长支撑。 公司的投资亮

点在于其在创业板中业绩的稳

定性及持续成长性。 略上调公

司

2012-2014

年

EPS

分别至

0.72

、

0.88

和

1.09

元。 当前估值与公司

30%

左右的业绩平均增速基本

匹配， 但公司成长性确定且成

长空间巨大， 长期看投资机会

来自于不断上升的业绩。 中期

看， 适合在创业板短期剧烈波

动后，作为估值修复品种配置。

给予公司“买入”评级。

海能达（

002583

）

整体毛利率不断提升

招商证券研究报告指出，

PDT

获公安部重大政策支持，市

场即将迅速打开。 公安部明确

PDT

将作为公安无线通信专网

建设的主要体制和标准， 并且

规划了

PDT

作为公安无线专网

在模转数平滑过渡， 及未来的

宽带演进中的优先技术选择。

按照规划， 今年将在全国完成

近

10

个以上地市级

PDT

规模示

范网建设， 明后两年进入大规

模推广阶段，到“十二五”末基

本建成本地的无线数字专网，

进而全面建成全国的公安数字

应急指挥通信网。 预计全国

PDT

整体市场将达到

120

亿

-150

亿

元左右，将为公司带来

40

亿

-50

亿元的收入。

PMR

融合正常推

进，产能逐渐迁移到国内。 母公

司与德国公司融合正常推进，

秘鲁

7000

万系统订单就是有力

的佐证。且

PMR

对海能达终端产

品的带动效应也迅速体现，秘

鲁项目终端金额

3000

万

-4000

万元，中标可能性非常大。 预计

TETRA

终端

+

系统今年实现

3

亿

元收入的可能性较大 （不包含

地铁项目）。 且公司正在逐步推

进

PMR

设备在国内地铁领域使

用，预计今明两年会有所突破，

并会大幅提高地铁项目整体毛

利率。

受德国

PMR

亏损影响，预计

公司上半年净利同比下降

50%-

75%

，一季报已对此作出预测，但

这并不影响全年业绩预期。 剔除

PMR

并表亏损影响，预计公司上

半年同比基本持平。 同时，公司

数字终端等业务收入增长迅速，

整体毛利率在不断提升。 坚定看

好公司未来长期发展，维持“强

烈推荐

-A

”投资评级。 预计公司

2012 -2014

年

EPS

分别为

0.77

、

1.11

、

1.55

元。

福田汽车（

600166

）

需求回暖助力业绩回升

浙商证券研究报告指出，行

业风险逐步释放， 公司产品需

求回暖预期增强。 公司主要利

润贡献业务中重卡、 轻卡将在

下游需求回暖的带动下， 增强

业绩回升预期。 首先，基建恢复

助力公司中重卡销量回升。 政

府对铁路基建等占比较大的固

定资产投资项目再次放行态度

明确， 预计基建投资增速下滑

的时间和幅度将会缩小。 其次，

公司受益轻卡行业产品结构上

移。 轻卡行业低端轻卡替代农

用车、 高端轻卡替代低端产品

的行业大趋势使得整个行业产

品结构上行明显， 目前公司轻

卡产品结构不断上移， 看好公

司中高端轻卡的发展。

公司产品竞争力提升， 销量

增速高于行业平均水平。 公司产

品销量增速高于行业平均水平，

公司产品市场竞争力和市场占有

率有所提升， 行业龙头地位更加

稳固。

产品结构上移和成本下降提

升盈利空间。 预计公司将继续实

施产品结构优化， 中高端车型比

例将不断提升。 假如原材料价格

较去年同期有一定程度降低，预

计公司产品毛利率仍有继续上升

的空间。

考虑公司重卡业务转为合

资带来的非经常性损益影响，

预计公司

2012-2014

年经营性

EPS

分别为

1.43

、

1.15

、

1.11

元。

综合考虑公司在国内基建恢复

的预期，公司业绩增长可期，加

上公司产品结构上移， 盈利能

力有望继续提升， 以及公司新

产品、 新项目增强了企业发展

后劲，维持对公司“买入”的投

资评级。

股市有风险，请慎重入市。 本版股市分析文章，属个人观点，仅供参考，股民据此入市操作，风险自担。股市有风险，请慎重入市。 本版股市分析文章，属个人观点，仅供参考，股民据此入市操作，风险自担。

■

异动股扫描

机构最新评级

宏昌电子（603002）

周四宏昌电子震荡剧烈，

盘中一度下探

6.69

元， 但午后

出现快速拉升，最终以涨停价

7.55

元报收。统计显示，该股当

日振幅高达

12.54%

， 跃居

A

股

之首。 另外，该股成交环比明

显放大，换手率高达

47.09%

，成

交额为

2.8

亿元。

柳化股份（600423）

5

月

31

日柳化股份的走势

一度低迷，成交也始终不温不

火，不过在收盘前

30

分钟该股

出现明显异动， 最终以大涨

7.16%

报收， 明显跑赢同期大

盘。同时，该股换手率为

5.96%

，

成交金额达到

1.7

亿元。

重庆啤酒（600132）

重庆啤酒

5

月

30

日晚间发

布公告称，不申请乙型肝炎疫苗

单独用药组临床试验。受此消息

拖累，该股周四低开低走，全日

重挫

6.36%

， 换手率为

6.77%

，成

交额达到

8

亿元。（孙见友）

■

新股定位

New�Stock

海达股份（300320）

均值区间：

20.03-22.99

元

极限区间：

17.10-31.97

元

公司是一家致力于研发和生

产高端装备配套用橡胶零配件产

品的高新技术企业。 主营业务为

橡胶零配件的研发、生产和销售，

公司渐次进入航运、轨道交通、建

筑、汽车四大领域，逐步形成了船

用舱盖橡胶部件、 集装箱橡胶部

件、盾构隧道止水橡胶密封件、轨

道车辆橡胶密封条、 建筑橡胶密

封条、轨道减振橡胶部件、汽车橡

胶密封条及其他共八大类产品。

方正证券：26.4-31.97元。 公

司是橡胶零配件市场的多个细分

行业的龙头企业， 市场占有率行

业领先。 公司研发实力雄厚，独家

拥有多项核心技术。 客户资源丰

富优质，订单充足。 随着公司逐步

加大技术开发， 毛利率未来会呈

现向上趋势。 预计公司摊薄后

2012 -2014

年每股收益分别为

1.39

、

1.78

、

2.22

元。

光大证券：19.62-21.8元。 预

计公司

2012-2014

年摊薄后

EPS

分

别为

1.09

、

1.29

和

1.52

元。 参照同

行业上市公司市盈率水平， 同时

考虑公司在高端装备配套用橡胶

零配件行业的品牌影响力、 自主

创新的研发能力及成熟的客户资

源， 根据谨慎原则给予公司

2012

年

18-20

倍

PE

。

安信证券：17.1-20.9元。 公司

主要生产配套用于轨道交通、建

筑、汽车、航运四大领域的各类橡

胶零配件产品。 目前，国内轨道交

通市场增长迅速。 在门窗、幕墙密

封条的材料选择上，国内此前主要

采用

PVC

或改性

PVC

材料，但由于

PVC

材料的抗老化性能较差，经过

一年冬夏季节变迁后，容易变形使

得密封性能降低甚至丧失，国际趋

势是采用抗老化性能卓越的

EPDM

材料取代

PVC

材料。 预计公

司

2012-2014

年摊薄后的每股收

益分别为

0.95

、

1.16

和

1.49

元。

华灿光电(300323)

均值区间：

17.26-20.11

元

极限区间：

15.01-24.00

元

公司是国内领先的发光二极

管芯片供应商， 一直从事

LED

外

延片及芯片的研发、 生产和销售

业务，主要产品为以

GaN

基蓝、绿

光系列产品为主的高质量

LED

外

延材料与芯片。 公司

LED

芯片抗

静电（

ESD

）能力、亮度、可靠性和

稳定性整体达到国际先进水平。

国泰君安：15.01-18.01元。公司

主要收入来源是绿光和蓝光

LED

芯

片。

2009-2011

年公司综合毛利率分

别为

41.43%

、

52.22%

、

46%

。公司量产

芯片光效达到

120lm/W

， 国星光电、

雷曼光电、路升光电、深圳锐拓、洲

明科技、联建光电、英特来及四川柏

狮等是公司的主要客户。 目前行业

可比公司

2012

年平均

PE

为

19

倍。

西部证券：22-24元。 华灿光

电是国内领先的

LED

芯片供应

商， 在

LED

显示屏领域的竞争优

势突出。公司技术实力领先、产品

性能良好、客户关系稳定，公司定

位中高端市场， 受益于

LED

产业

的持续发展，前景良好。

德威新材(300325)

均值区间：

13.35-16.00

元

极限区间：

12.30-17.60

元

公司是一家专业从事线缆用

高分子材料的研发、生产和销售的

国家级高新技术企业，同时也是江

苏省新材料创业基地中塑胶材料

的主要成员之一。 公司的技术创新

能力在国内线缆用高分子材料领

域中处于领先地位。 凭借强大的技

术实力，公司形成了以技术创新能

力为主要内容的核心竞争优势，是

国内线缆用高分子材料行业响应

需求型技术创新能力较强的企业

之一，是国内少数达到引导需求型

技术创新层次的企业之一。

长江证券：12.3-15.58元。 公

司有

6

项技术为国内首创，

1

项技

术国内领先。 募投项目有利于缓

解公司产能压力。 公司产能已经

遭遇瓶颈， 募投项目将助公司扩

充产能， 可有效缓解公司产能压

力。

2011

年公司产能利用率已经

达到了超负荷的

112.51%

，募投项

目全部达产后公司产能达到

6.3

万

吨， 可以有效缓解公司现有的产

能压力。预计公司

2012-2014

年的

EPS

分别为

0.82

、

1.06

和

1.28

元。

安信证券：13.7-15.2元。 公司

生产改性

PE

、

PVC

、

PP

线缆用高分

子材料，

2009-2011

年净利润分别

为

0.35

亿元、

0.45

亿元、

0.53

亿元，

复合增长率为

22.01%

。认证壁垒保

证高端材料市场供给有限，严格的

认证标准保证了高端线缆用高分

子材料的供给稀缺性。公司在特殊

材料领域的自主研发能力突出，打

破了国外企业的技术垄断，逐渐抢

占国外企业的市场份额。预计公司

2012-2014

年摊薄后每股收益分

别为

0.76

、

0.98

和

1.23

元。

中信建投：14.4-17.6元。公司

中高端特缆材料技术水平突出。

本次发行资金用于“年产

18000

吨

新型环保电缆料产品”，投资

1.9

亿

元。 项目建成后，公司新增交联聚

乙烯绝缘材料

1

万吨、 屏蔽材料

6000

吨、环保型

105℃

汽车线束材

料

2000

吨， 预计

2012

年底建成投

产。预计公司

2012-2014

年每股收

益分别为

0.8

、

1.05

和

1.20

元。

环保：政策推升估值 业绩尚需发力

□

本报记者 申鹏

环保行业一直是政策扶植的

重点， 相关股票也持续受到资金

的关注。《“十二五”国家战略新兴

产业发展规划》获国务院通过，使

得市场焦点再次集中于环保板

块，资源循环利用、垃圾及污水处

理、 高效节能等细分领域个股表

现都显著超越大市。不过从估值角

度看，目前环保板块相对于整体市

场的估值溢价较高，安全边际并不

显著，这需要较高的业绩增速作为

支撑， 否则股价涨势难以长期持

续。 在企业积极性难料的情况下，

未来环保行业的高增速更多应寄

希望于大量的政府主导投资。

市场表现分化严重

日前，国务院讨论通过《“十

二五” 国家战略新兴产业发展规

划》，指出发展战略新兴产业是一

项重要的战略任务， 在当前经济

增速下行压力较大的情况下，对

于保持经济长期平稳较快发展具

有重要意义。

尽管“战略新兴产业”在最近

两年被政策反复提及， 而且产业

类别较多，不过随着本次《规划》

的通过， 嗅觉敏锐的资金立即将

目标锁定在节能环保板块之上。

市场人士分析其中的原因可能在

于《规划》提及的

7

大产业中，节能

环保被放在了首要位置，而且《规

划》 强调要将节能环保产业加快

培养为“支柱产业”。

受此影响，本周前

4

个交易日

节能环保板块整体上涨

6.27%

，超

越上证指数

4.61

个百分点， 表现

强于所有大类行业。细分领域中，

涉及资源循环利用的个股涨幅最

高， 领涨股格林美近两个交易日

连续涨停，周累计涨幅达

21.80%

，

主营废旧金属回收的华宏科技周

涨幅也达到

16.13%

。

值得注意的是，今年以来环保

股的整体涨幅并不大，基本与大市

持平，板块内个股出现了显著的强

弱分化。 就年内表现来讲，开能环

保、三聚环保、万邦达、东江环保、

碧水源等个股涨幅均在

20%

以上，

而国中水务、中电环保、先河环保、

国电清新等却都下跌了超过

10%

。

分析人士指出，随着环保板块阵营

的日益扩充，且行业内企业同质化

不高，投资者对于不同企业未来经

营情况的判断也不尽相同，导致个

股走势出现明显分化。

整体估值明显偏高

事实上，自

2009

年下半年起，

随着政策倾向于鼓励新型产业，

节能环保股不断被资金关注。 不

过

2010

年末新兴产业炒作热潮逐

渐退朝后， 环保概念股的上升趋

势也宣告结束。 此后的行情则多

属于基于利好政策刺激的短期阶

段性行情。市场人士认为，受限于

整体较高的估值水平， 资金很难

找到长期介入的理由。

据

wind

数据统计， 环保概念

板块的平均市盈率（

TTM

，剔除负

值）为

25.38

倍，相对于沪深

300

成

份股的估值溢价达到

134%

。 而部

分近年来上市的次新环保股的市

盈率更高，少见

40

倍以下的品种。

市场之所以给予环保股如此

高的估值，不外乎看重行业未来的

增长率，然而就过去

3

年的情况看，

环保板块的净利润增长率却并不

高，且呈逐年下降趋势。数据显示，

2009-2011

年，环保板块全部上市

公司归属母公司股东净利润总和

的同比增长率分别为

24.25%

、

22.93%

和

16.39%

。 按照历史均值

计算，目前板块的

PEG

为

1.2

，安全

边际较低。

有分析人士指出， 尽管环保

是政策的“宠儿”，但真正的执行

主体则是各类工业企业， 从他们

的角度讲， 搞环保的社会效益大

于经济效益，属于“赔本生意”，阻

力较大， 这可能是环保企业盈利

增长较慢的主要原因。未来，需要

政府制定强制政策才能真正推动

环保产业的发展。

于是，在相关法规和制度并

不完善的情况下，环保企业的盈

利增长可能将更多地依赖于中

央或地方主导的投资。 而在这方

面， 市场的确有充足的底气，就

目前已出台的规划以及管理层

的表态来看，保守估计“十二五”

期间中国将在环保产业上实际

投入上万亿元。 因此，不少分析

人士和投资者相当看好行业在

未来

5

年的发展前景， 若高增长

能够实现，则如今高估值的存在

也就是合理的了。

观点链接

东方证券：作为保持经济长

期平稳发展的举措之一， 预计

“十二五”环保投资项目有望获

得国家优先支持， 成为

2012-

2015

年环保行业整体保持较高

盈利增速的支撑。 预计后续还

将陆续出台细化政策，

2012

年，

环保产业各项规划有望逐一进

入落实期， 环保行业盈利增速

将出现明显回升。 节能环保产

业规划突出三大重点： 高效节

能、先进环保和资源循环利用。

和上述相关的节能环保产业领

域预计将受到优先扶持。

海通证券： 本轮稳增长的调

控措施将在完善落后地区基建的

同时，强调新技术的应用，强调对

环境资源的保护， 因而节能环保

领域的投资增长也就会更为明

确。 我们还是维持此前的观

点———无论经济情况如何， 历史

上每五年计划中第二、 三年环保

投资都是增速最快的阶段， 加之

当前战略转型的意图清晰，

2012

年环保投资增速大幅反弹明确。

民生证券：规划将节能环保

产业放到七大战略新兴产业之

首，充分表明了国家将大力推广

节能环保的决心，节能环保既是

促进产业结构升级的手段，也是

目的，我们认为节能环保行业有

望率先兑现业绩并引领整体经

济的增长。 随着相关规划的陆续

出台， 政策支持空间逐步上移。

同时煤电成本不断上升，而可再

生能源发电成本逐步下降，政策

的前瞻性执行和十二五规划带

动的中央、地方政府主导的发电

端投资，将推动新能源发电在未

来几年的持续性增长。

招商证券：短期内环保积极政

策、环保公司订单增加的两项利好

刺激或可持续， 但

6

月份接近中报

披露期后，建议防范中报业绩低于

预期带来的下跌风险。 在此背景

下，

6

月份重点推荐受益于脱硝市

场启动、中期业绩预计增速相对较

高、目前估值在行业内相对较低的

龙源技术； 建议关注东江环保、天

立环保； 并长期看好桑德环境、碧

水源、龙净环保三大龙头。

莫尼塔：当前市场都在憧憬

新一轮政府刺激计划，而我们认

为这次政府刺激计划和以往相

比，将更多关注产业结构调整和

经济运行效率的提升。环保行业

将会是投入重点之一，而最近两

周密集出台的环保规划和投资

计划进一步证实了我们的观点。

环保投资将在未来一两个季度

逐渐落实，建议投资者继续重点

关注环保板块。

■ 评级简报 Report

■
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代码 名称 机构名称 研究员 研究日期 最新评级 目标价位 最新收盘价

００２３１１．ＳＺ

海大集团 申银万国 赵金厚

２０１２－５－３１ １＿

买入

１７．３７

６００３０９．ＳＨ

烟台万华 平安证券 鄢祝兵

２０１２－５－３１ １＿

强烈推荐

１５．１１

００２３１８．ＳＺ

久立特材 中信证券 黄莉莉

２０１２－５－３１ １＿

买入

１６．９０ １３．３４

００２３４４．ＳＺ

海宁皮城 东方证券 王佳

２０１２－５－３１ １＿

买入

３２．９７ ２７．０５

００２３２７．ＳＺ

富安娜 申银万国 王立平

２０１２－５－３１ １＿

买入

４０．５４

０００９３７．ＳＺ

冀中能源 中信建投 李俊松

２０１２－５－３１ １＿

买入

２５．００ ２０．４１

６００５１９．ＳＨ

贵州茅台 国泰君安 胡春霞

２０１２－５－３１ １＿

增持

２７０．００ ２３６．６８

０００９７８．ＳＺ

桂林旅游 申银万国 罗少平

２０１２－５－３１ １＿

买入

７．６９

６００３１５．ＳＨ

上海家化 东方证券 施红梅

２０１２－５－３１ １＿

买入

４０．５０ ３６．６９

６００３９５．ＳＨ

盘江股份 申银万国 刘晓宁

２０１２－５－３１ １＿

买入

４３．００ ３３．２９

３００１９８．ＳＺ

纳川股份 申银万国 张圣贤

２０１２－５－３１ １＿

买入

１６．６６

３００２１３．ＳＺ

佳讯飞鸿 申银万国 王晶

２０１２－５－３１ １＿

买入

１０．１８

３０００８８．ＳＺ

长信科技 宏源证券 王凤华

２０１２－５－３１ １＿

买入

１１．８５

３００１７１．ＳＺ

东富龙 东方证券 李淑花

２０１２－５－３１ １＿

买入

３３．１０ ２５．１０

３００１６８．ＳＺ

万达信息 民生证券 尹沿技

２０１２－５－３１ １＿

强烈推荐

２２．７８

００２４３０．ＳＺ

杭氧股份 国泰君安 吴凯

２０１２－５－３１ １＿

增持

１８．２５ １５．４５

００２４０５．ＳＺ

四维图新 中信建投 吕江峰

２０１２－５－３１ １＿

买入

１８．００ １４．６８

６０００６０．ＳＨ

海信电器 申银万国 周海晨

２０１２－５－３１ １＿

买入

１９．１５

３００２１９．ＳＺ

鸿利光电 东方证券 周军

２０１２－５－３１ １＿

买入

１０．６４ １０．３５

３０００２４．ＳＺ

机器人 华泰联合 王轶铭

２０１２－５－３１ １＿

买入

２１．１６

至

２６．２６ ２１．１４

０００７１８．ＳＺ

苏宁环球 中投证券 李少明

２０１２－５－３１ １＿

强烈推荐

１３．４０ ７．９３

６００５６３．ＳＨ

法拉电子 东方证券 王天一

２０１２－５－３１ １＿

买入

２２．８０ １６．６４

６００７３９．ＳＨ

辽宁成大 海通证券 董乐

２０１２－５－３１ １＿

买入

２２．４０ １７．７０

６００５１９．ＳＨ

贵州茅台 招商证券 朱卫华

２０１２－５－３１ １＿

强烈推荐

３４２．００ ２３６．６８

６０１９９２．ＳＨ

金隅股份 中信证券 曾豪

２０１２－５－３１ １＿

买入

１０．４０ ８．３２

３００２７５．ＳＺ

梅安森 民生证券 尹沿技

２０１２－５－３０ １＿

强烈推荐

２８．３８

００２６４３．ＳＺ

烟台万润 海通证券 曹小飞

２０１２－５－３０ １＿

买入

２７．５８ ２０．７９

００２５８３．ＳＺ

海能达 招商证券 张良勇

２０１２－５－３０ １＿

强烈推荐

２０．０２

至

２３．１０ １７．０６

６００１６６．ＳＨ

福田汽车 浙商证券 马春霞

２０１２－５－３０ １＿

买入

８．５２

６００２２１．ＳＨ

海南航空 中信证券 苏宝亮

２０１２－５－３０ １＿

买入

４．９５

６００１５７．ＳＨ

永泰能源 长城证券 刘斐

２０１２－５－３０ １＿

强烈推荐

１５．００ １１．６１

６００１５３．ＳＨ

建发股份 申银万国 周萌

２０１２－５－３０ １＿

买入

８．０４

００２５０３．ＳＺ

搜于特 中信证券 鞠兴海

２０１２－５－３０ １＿

买入

４６．８０ ２０．１９

３００２７５．ＳＺ

梅安森 长江证券 马先文

２０１２－５－３０ １＿

推荐

２８．３８

３００１０４．ＳＺ

乐视网 民生证券 李锋

２０１２－５－３０ １＿

强烈推荐

６０．００ ４０．９１

６０１９８９．ＳＨ

中国重工 光大证券 陆洲

２０１２－５－３０ １＿

买入

８．５０ ５．９０

００００３９．ＳＺ

中集集团 国金证券 罗立波

２０１２－５－３０ １＿

买入

１８．４０ １５．０３

３００１０４．ＳＺ

乐视网 中信证券 皮舜

２０１２－５－３０ １＿

买入

４０．９１

３０００２４．ＳＺ

机器人 招商证券 刘荣

２０１２－５－３０ １＿

强烈推荐

２９．４０ ２１．１４

３００２７４．ＳＺ

阳光电源 海通证券 张浩

２０１２－５－３０ １＿

买入

１６．００ １２．５９

０００４１７．ＳＺ

合肥百货 东兴证券 高坤

２０１２－５－３０ １＿

强烈推荐

１７．００ １３．３４

３００２７４．ＳＺ

阳光电源 东方证券 曾朵红

２０１２－５－３０ １＿

买入

１４．７４ １２．５９

００２３８４．ＳＺ

东山精密 东方证券 周军

２０１２－５－３０ １＿

买入

２３．７０ ２２．５４

６００３２３．ＳＨ

南海发展 东兴证券 王明德

２０１２－５－３０ １＿

强烈推荐

７．２８

６００３３３．ＳＨ

长春燃气 长城证券 桂方晓

２０１２－５－３０ １＿

强烈推荐

７．２７

００２１０６．ＳＺ

莱宝高科 国金证券 程兵

２０１２－５－３０ １＿

买入

２２．７０ １７．３３

６００３１５．ＳＨ

上海家化 申银万国 王立平

２０１２－５－３０ １＿

买入

３６．６９

６００３１５．ＳＨ

上海家化 中信证券 赵雪芹

２０１２－５－３０ １＿

买入

３６．６９

股票简称 股票代码 总股本 本次公开发行股份 每股净资产 上市日期

海达股份

３００３２０ ６６６７

万股

１６６７

万股

８．２６

元

２０１２－６－１

发行价 发行市盈率 中签率 发行方式 保荐机构

１９．８０

元

２６．４０

倍

１．０８％

网下向询价对象配售和网上定价发行相结合 华泰联合证券

主营业务 橡胶零配件的研发、生产和销售。

股票简称 股票代码 总股本 本次公开发行股份 每股净资产 上市日期

华灿光电

３００３２３ ２００００

万股

５０００

万股

８．０９

元

２０１２－６－１

发行价 发行市盈率 中签率 发行方式 保荐机构

２０．００

元

３４．４２

倍

２．０６％

网下向询价对象配售和网上定价发行相结合 中信证券

主营业务

ＬＥＤ

外延片及芯片的研发、生产和销售。

股票简称 股票代码 总股本 本次公开发行股份 每股净资产 上市日期

德威新材

３００３２５ ８０００

我顽固

２０００

万股

７．７２

元

２０１２－６－１

发行价 发行市盈率 中签率 发行方式 保荐机构

１７．００

元

２５．３７

倍

０．６５％

网下向询价对象配售和网上定价发行相结合 平安证券

主营业务 线缆用高分子材料的研发、生产和销售。
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品种/价值

新股统计表格

新股定位

海达股份（300320）

均值区间：20.03-22.99元

极限区间：17.10-31.97元

公司是一家致力于研发和生产高端装备配套用橡胶零配件

产品的高新技术企业。主营业务为橡胶零配件的研发、生产和销

售，公司渐次进入航运、轨道交通、建筑、汽车四大领域，逐步形

成了船用舱盖橡胶部件、集装箱橡胶部件、盾构隧道止水橡胶密

封件、轨道车辆橡胶密封条、建筑橡胶密封条、轨道减振橡胶部

件、汽车橡胶密封条及其他共八大类产品。

方正证券：26.4-31.97元。 公司是橡胶零配件市场的多个细

分行业的龙头企业，市场占有率行业领先。 公司研发实力雄厚，

独家拥有多项核心技术。 客户资源丰富优质，订单充足。 随着公

司逐步加大技术开发，毛利率未来会呈现向上趋势。 预计公司摊

薄后2012-2014年每股收益分别为1.39、1.78、2.22元。

光大证券：19.62-21.8元。 预计公司2012-2014年摊薄后EPS

分别为1.09、1.29和1.52元。 参照同行业上市公司市盈率水平，同

时考虑公司在高端装备配套用橡胶零配件行业的品牌影响力、

自主创新的研发能力及成熟的客户资源， 根据谨慎原则给予公

司2012年18-20倍PE。

安信证券：17.1-20.9元。 公司主要生产配套用于轨道交通、

建筑、汽车、航运四大领域的各类橡胶零配件产品。 目前，国内轨

道交通市场增长迅速。 在门窗、幕墙密封条的材料选择上，国内

此前主要采用PVC或改性PVC材料，但由于PVC材料的抗老化性

能较差，经过一年冬夏季节变迁后，容易变形使得密封性能降低

甚至丧失， 国际趋势是采用抗老化性能卓越的EPDM材料取代

PVC材料。 预计公司2012-2014年摊薄后的每股收益分别为0.95、

1.16和1.49元。

华灿光电(300323)

均值区间：17.26-20.11元

极限区间：15.01-24.00元

公司是国内领先的发光二极管芯片供应商， 一直从事LED

外延片及芯片的研发、生产和销售业务，主要产品为以GaN基蓝、

绿光系列产品为主的高质量LED外延材料与芯片。公司LED芯片

抗静电（ESD）能力、亮度、可靠性和稳定性整体达到国际先进水

平。

国泰君安：15.01-18.01元。 公司主要收入来源是绿光和蓝光

LED芯片。 2009-2011年公司综合毛利率分别为41.43%、52.22%、

46%。 公司量产芯片光效达到120lm/W，国星光电、雷曼光电、路

升光电、深圳锐拓、洲明科技、联建光电、英特来及四川柏狮等是

公司的主要客户。 目前行业可比公司2012年平均PE为19倍。

西部证券：22-24元。 华灿光电是国内领先的LED芯片供应

商， 在LED显示屏领域的竞争优势突出。 公司技术实力领先、产

品性能良好、客户关系稳定，公司定位中高端市场，受益于LED产

业的持续发展，前景良好。

德威新材(300325)

均值区间：13.35-16.00元

极限区间：12.30-17.60元

公司是一家专业从事线缆用高分子材料的研发、 生产和销

售的国家级高新技术企业， 同时也是江苏省新材料创业基地中

塑胶材料的主要成员之一。 公司的技术创新能力在国内线缆用

高分子材料领域中处于领先地位。凭借强大的技术实力，公司形

成了以技术创新能力为主要内容的核心竞争优势， 是国内线缆

用高分子材料行业响应需求型技术创新能力较强的企业之一，

是国内少数达到引导需求型技术创新层次的企业之一。

长江证券：12.3-15.58元。 公司有6项技术为国内首创，1项技

术国内领先。募投项目有利于缓解公司产能压力。公司产能已经

遭遇瓶颈，募投项目将助公司扩充产能，可有效缓解公司产能压

力。 2011年公司产能利用率已经达到了超负荷的112.51%，募投

项目全部达产后公司产能达到6.3万吨， 可以有效缓解公司现有

的产能压力。预计公司2012-2014年的EPS分别为0.82、1.06和1.28

元。

安信证券：13.7-15.2元。 公司生产改性PE、PVC、PP线缆用高

分子材料，2009-2011年净利润分别为0.35亿元、0.45亿元、0.53亿

元， 复合增长率为22.01%。 认证壁垒保证高端材料市场供给有

限， 严格的认证标准保证了高端线缆用高分子材料的供给稀缺

性。 公司在特殊材料领域的自主研发能力突出，打破了国外企业

的技术垄断， 逐渐抢占国外企业的市场份额。 预计公司2012-

2014年摊薄后每股收益分别为0.76、0.98和1.23元。

中信建投：14.4-17.6元。 公司中高端特缆材料技术水平突

出。 本次发行资金用于“年产18000吨新型环保电缆料产品”，投

资1.9亿元。项目建成后，公司新增交联聚乙烯绝缘材料1万吨、屏

蔽材料6000吨、环保型105℃汽车线束材料2000吨，预计2012年底

建成投产。 预计公司2012-2014年每股收益分别为0.8、1.05和1.20

元。


