
国际油价隐现反弹时间窗口

摘要：欧债危机发酵、全球经济减速、美元被动走强、中东局势缓解以及石油库存屡创新高等利空因素共振，

造成5月份以来国际油价出现暴跌。 但多位市场人士表示，除非全球或欧洲再次陷入经济危机，否则国际市场原油

价格不大可能跌破2011年的低点，即每桶75美元左右。 相反，油价有可能在目前的价位附近止跌企稳，并酝酿反弹

可能。

夏季需求VS欧债危机

国际油价隐现反弹时间窗口

本报记者 王超

“即将来临的‘夏季需求高峰’可能阻止原油价格继续下跌。 ”多位业内人士向中国证券报记者表示，6月份是

原油价格触底反弹的“时间窗口”，除非希腊债务违约真的发生，否则油价止跌反弹概率将远大于继续下跌可能。

截至23日北京时间19时30分，纽约商品交易所7月交割的轻质原油期货价格下跌0.80%，报每桶91.05美元，其

盘中一度逼近90美元关口；英国北海布兰特原油期价下滑1.26%，报每桶107.15美元。据中国证券报记者统计，目前

二者较3月1日创出的年内高点111.49美元、124.92美元分别下跌超过18%和13.5%。

夏季需求与伊核问题筑底部支撑

进入3月份后，随着欧洲和北美天气的转暖，全球取暖需求开始下降。 此时，支撑高油价的基础开始动摇，纽约

和布伦特两地油价开始见顶回落，但是回落幅度不大。 南华期货资深研究员杨光明分析，原油价格没有快速调整

主要源于地缘政治因素，即美国和欧盟对伊朗石油出口进行限制。

进入5月份后，随着希腊政府的倒台和左翼政党领袖奥朗德当选法国总统，使本以脱离投资者视线的欧债危

机再次浮出水面，至此，季节性下降的石油需求和希腊政局所引发的恐慌情绪很快形成了“共振”，推动原油价格

快速回落。

不过， 尽管国际市场原油价格近期快速回落， 纽约油价一度跌至90.75每桶美元 （布伦特原油最低跌至每桶

106.40美元），但目前价位仍明显高于2011年欧债危机爆发时的低点。杨光明认为，形成这种差异主要由于‘夏季需

求’高峰临近和‘伊核问题’存在变数所致。

长期跟踪研究能源市场的分析人士黄谦表示，国际原油下挫的同时，伴随的是大宗商品整体性回落。 因此，诱

发商品市场调整的内在驱动力是投资者风险偏好转移，即避险需求的提升。 “欧元区主权债务问题并未远去，希腊

局势动荡，西班牙和葡萄牙融资成本居高不下，均为欧元区潜在的威胁。 在这种形势下，市场避险情绪急剧升温，

反映市场悲观情绪的VIX（芝加哥期权交易所波动率指数）指标同期迅速拉升。 ”他表示。

石油供应或将趋紧

近期，美国石油商业库存和库欣库存持续上升对国际油价产生了一定的打压作用，美国能源信息署（EIA）数

据显示，当前美国石油商业库存攀升至3.816亿桶，创1990年8月以来新高。美国期货交割地———库欣库存为4513万

桶，创历史新记录。

永安期货研究院郑若金表示， 美国炼油厂选择在旺季启动之前进行大检修来拉高裂解利润是导致美国石油

商业库存持续上升的主要原因之一。 但是，下游油品需求回升且库存持续下滑、裂解利润维持高位水平，这些都意

味着后期美国炼油厂将逐渐提高加工量，这将缓解美国石油商业库存的压力。 与此同时，库欣至墨西哥湾的逆向

输油管道于5月17日开始运营，这也会缓解库欣库存的压力。

此外，近期有消息称，在美国国务卿希拉里访问印度之后，印度宣布将削减伊朗石油进口。 对此，郑若金分析，

如果伊朗石油被全面禁运，那么以沙特为首的产油国将必须提高产量以满足市场需求。 2011年伊朗石油出口总量

为260万桶，而当前全球剩余产能为350万桶左右，沙特石油日均产量已提升至1000万桶水平，因此如果其他产油

国以提高产量来弥补由伊朗禁运引发的缺口，那么全球剩余产能将大幅减少，全球原油供应弹性会缩小，这反而

会引发市场对石油供应的担忧。 与此同时，由于全球炼油厂陆续完成检修，且夏季石油产品的季节性需求加大，随

着全球炼油厂提高开工率，预计全球石油供应或将由宽松转变为偏紧。

欧债因素构成利空

杨光明认为，就供需关系的季节性规律性而言，进入6月份，北半球夏季能源需求将快速增加，这将为原油价

格提供基础性支撑，如果此时能够得到“地缘政治局势紧张”的配合，不排除形成新一轮季节性涨势的可能性。 目

前，最大的不确定性因素是奥朗德当选法国总统后欧元区的“政策走向”。 尽管市场上的恐慌情绪已经出现，但欧

洲的政治家们仍然有机会达成新的妥协，并再次稳定市场。 事实上，在经济明显增长的年份，只要原油价格调整充

分，反弹的启动时间通常会在5月的最后一周至6月的前2周之间出现。

徽商期货研究所所长贺赞晖从美元的角度分析认为，由于美元通过和原油的挂钩，除非其他因素导致美元的

全球储备货币地位出现变化，否则美元和原油在长期走势上是负相关的。 目前美元在81附近反复震荡，如果能够

突破前期81.784的高点则可能长线对商品和原油构成压制。上周六（19日）由于八国集团（G8）峰会挽留希腊留在欧

元区，导致美元在最近几个交易日表现疲弱，所以近期原油可能会低位企稳。 但是要扭转跌势，可能需要更漂亮的

欧洲经济数据或者是美联储推出第三次量化宽松货币政策（QE3）。

然而，一旦开始‘反弹’是否会演变为‘新一轮涨势’还存在变数。 杨光明表示，这与欧洲债务危机的处理、伊核

问题的走向以及美国墨西哥湾即将到来飓风季节有关。 特别是目前希腊的政策走向尚不明朗、法德之间就政策问

题达成妥协尚需时日，油价反弹（或涨势）的启动时间或比正常年份有所滞后。
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国际油价后市走势

反弹加大抛空压力 商品中期仍偏空

□

本报记者 胡东林

经历

21

日昙花一现式的全线反

弹， 在接下来的两个交易日里商品

市场重归跌势。分析人士指出，笼罩

市场的诸多利空还没有消散， 在欧

元区主权债务危机等系统性风险的

影响下，商品中期依然呈现弱势，偶

现的反弹不仅难以逆转弱势， 反而

可能给市场增添抛空压力。

文华财经显示，

23

日品种指数

无一上涨， 跌幅超过

2%

的有棕榈

油、

PTA

、橡胶、棉花等

6

个品种。 与

此同时，多数品种日内大幅波动吸

引短线资金频繁进出，商品整体交

投再度升温， 成交额继续大幅增

加。 长江期货提供的数据显示，

23

日商品期货成交额约增

1529

亿元，

占期市成交额的比重也较上一交

易日回升

3

个百分点，维持在

58%

；

与此同时， 商品持仓额也增加约

13.78

亿元， 三大板块资金大幅流

入，投资者交投的重点主要集中在

金属板块。

系统性风险， 特别是欧债危机

的发酵是当前商品市场面临的最大

外部利空。首先，八国峰会（

G8

）形成

的决议没有任何约束作用， 且德国

总理默克尔已经拒绝了其他领导人

要求欧元区采取更多措施刺激经济

增长的要求；其次，欧洲形势继续恶

化， 希腊很可能会退出欧元区；再

次， 欧洲联盟、

IMF

和希腊左翼政党

目前还没有就财政紧缩方面达成让

步或者妥协性的决议。 欧洲央行已

停止向这些银行提供流动性支持，

IMF

在希腊新一轮选举之前将暂停

与希腊的接触；最后，金融风暴的前

奏显现， 希腊的银行目前已经开始

出现挤兑浪潮， 存款流失和评级下

调也使得西班牙银行业面临挤兑的

风险。 欧元区的风吹草动不但会影

响大宗商品的需求， 也会增添国际

商品标价货币美元的走强动力，从

而压制商品价格。

需求不振则是导致大多数商

品在反弹后遭遇抛售的“元凶”。虽

然从货币供应方面能找到商品反

弹的理由，但如果欧美经济复苏缺

乏内生动力以及中国经济放缓的

周期没结束，那么商品上涨就缺乏

底气。

宝城期货研究所所长助理程小

勇认为， 除了政策刺激的边际效应

降低外，包括有色金属、钢材和化工

品在内的不少商品还面临着额外的

利空： 首先，

5-8

月份是有色金属的

消费淡季， 空调和冰箱等家电往往

是

3-4

月份生产备足库存以用于夏

季销售，因此实际夏季产量并不高，

且夏季户外建筑开工和基建项目开

工也受天气影响；其次，化工品在国

际原油价格大幅下跌后， 成本支撑

弱化，再加上下游消费保持低迷，因

此价格反弹并不容易。

5

月中旬，

PTA

上游的二甲苯

(PX)

价格持续回落，

5

月

18

日亚洲

PX

市场价格每吨下调

11

美元至

1461.5-1462.5

美元。

农产品相对于工业品虽有其

特殊性，但大豆和油脂经过前期爆

炒，已透支了全球大豆减产的利多

因素，而需求不确定性成为豆类油

脂类抛售的原因之一。事实上，

3-5

月份大豆港口库存下降并不明显，

其从

500

万吨下降至

430

万吨之后

又出现回升，而棕榈油港口库存维

持在

80-90

万吨左右， 比往年同期

都高。 小麦方面，相关机构考察显

示，小麦主产区山东菏泽小麦今年

种植面积增加、单产增加，总体产

量预期超过去年为

82.16

亿吨。 尽

管美麦因美国大平原地区的西部

天气高温少雨暴涨，但是难以影响

国内小麦供应。

虽然政策面可以缓解农产品

大跌的恐慌， 有利于市场暂时企

稳，但欧洲债务危机阴霾挥之不去

对市场形成长期冲击，且中国等新

兴经济体经济放缓，使得商品还要

面临需求不振这一内在利空。 “缺

乏需求基础，流动性驱动的上涨终

究会回吐。 ”分析人士表示，多头信

心不足使得反弹更多的是为市场

提供抛空机会，即便是目前表现相

对抗跌的菜籽油、玉米，也有可能

在后期出现补跌行情。

国际大行谨慎看多下半年油价

□

本报记者 黄继汇

国际投行报告指出，尽管最近

经济数据走软， 国际油价受到打

压， 但市场对石油的需求依然稳

健。另外地缘政治因素以及欧洲可

能采取新一轮货币宽松措施等因

素都有可能推高油价。

伊朗局势影响油价

高盛

18

日发布的报告指出，

4

月份经合组织（

OECD

）国家再一次

陷入石油供不应求的局面，经合组

织原油库存水平低于去年同期。尽

管最近的油轮数据显示海上原油

储备正在积累，且全球石油供应持

续超过需求，但实际供应日益受到

美国和欧盟对伊朗石油出口制裁

的影响。更具体地说，

4

月份伊朗无

法出售的原油被迫以每天

90

万桶

的速度进入浮式库存，在这种情况

下，

4

月份全球原油供应量仅能勉

强跟上需求的步伐。

高盛认为，沙特和伊朗共同有

效地服务于同一需求方的时期似

乎正接近尾声，人们担心随着伊朗

石油供应的逐步退出，石油市场将

再次经历供不应求以及库存下降

的局面，进而推动石油价格上涨。

美国能源部公布的数据则显示，

截至

5

月

11

日的一周内， 美国的石油

需求已回升至每日

1900

万桶， 过去

4

周中均值为每天

1870

万桶，较去年同

期增加

0.4%

。 此外，能源部更为精确

的月度数据表明今年一季度美国石

油需求的复苏速度远高于初值。

全球范围而言，经合组织国家

原油库存累积速度低于正常的季

节性水平， 表明尽管经济数据疲

弱，但石油需求依然稳健。

仍有走高可能

海通国际日前对油价的传统

决定因素进行了分析，表示近期美

国似乎取代金砖四国成为全球经

济增长的主要动力，但当前经济的

主要威胁仍为油价波动。 报告认

为，得益于美国经济好于预期以及

新兴和发展中国家经济增长保持

稳定，石油需求将稳定地处在较高

水平。 “需要考量的第二大重要因

素是原油库存。 ”该机构认为目前

私人部门的库存水平跌至历史低

位，而各国政府仍在增加战略储备

规模。第三个关注的因素是全球流

动性水平，海通认为，西方各国央

行的非常规货币政策导致流动性

过剩刺激了投机活动并使大宗商

品价格面临诸多压力，另外石油供

应方面将因可能发生的地区冲突

和美国炼油能力不足而遭到削弱。

海通认为， 从全球范围来看，

油价对全球经济增长和通胀的影

响依然温和，这是由于各国对化石

能源的依赖性下降，以及各国政府

和央行对此做出充分的回应。

美银美林全球大宗商品策略

师斯萨宾·舒尔斯日前表示， 预计

油价将保持高位，使全球经济增长

面临风险。

他预计，今年布伦特原油平均价

格将达每桶

118

美元， 明年将达每桶

120

美元， 如果欧洲采取新一轮货币

宽松措施，布伦特油价或将在未来

12

个月内最高涨至每桶

140

美元。 而油

价飙升将使全球经济面临风险。

欧债因素构成利空

杨光明认为， 就供需关系的

季节性规律性而言， 进入

6

月份，

北半球夏季能源需求将快速增

加， 这将为原油价格提供基础性

支撑，如果此时能够得到“地缘

政治局势紧张”的配合，不排除

形成新一轮季节性涨势的可能

性。 目前，最大的不确定性因素

是奥朗德当选法国总统后欧元

区的“政策走向”。 尽管市场上的

恐慌情绪已经出现，但欧洲的政

治家们仍然有机会达成新的妥

协，并再次稳定市场。 事实上，在

经济明显增长的年份，只要原油

价格调整充分， 反弹的启动时间

通常会在

5

月的最后一周至

6

月的

前

2

周之间出现。

徽商期货研究所所长贺赞晖

从美元的角度分析认为， 由于美

元通过和原油的挂钩， 除非其他

因素导致美元的全球储备货币地

位出现变化，否则美元和原油在长

期走势上是负相关的。目前美元在

81

附近反复震荡，如果能够突破前

期

81.784

的高点则可能长线对商

品和原油构成压制。上周六（

19

日）

由于八国集团（

G8

）峰会挽留希腊

留在欧元区，导致美元在最近几个

交易日表现疲弱，所以近期原油可

能会低位企稳。 但是要扭转跌势，

可能需要更漂亮的欧洲经济数据

或者是美联储推出第三次量化宽

松货币政策（

QE3

）。

然而，一旦开始“反弹”是否会

演变为“新一轮涨势”还存在变数。

杨光明表示，这与欧洲债务危机的

处理、伊核问题的走向以及美国墨

西哥湾即将到来飓风季节有关。特

别是目前希腊的政策走向尚不明

朗、法德之间就政策问题达成妥协

尚需时日，油价反弹（或涨势）的启

动时间或比正常年份有所滞后。

欧债危机

发酵、全球经济

减速、美元被动

走强、中东局势

缓解以及石油

库存屡创新高

等利空因素“共

振”，造成

5

月份

以来国际油价

出现暴跌。但多

位市场人士表

示， 除非全球

或欧洲再次陷

入经济危机 ，

否则国际市场

原油价格不大

可能跌破

2011

年的低点，即每

桶

75

美元左右。

相反，油价有可

能在目前的价

位附近止跌企

稳，并酝酿反弹

可能。

夏季需求

VS

欧债危机

国际油价隐现反弹时间窗口

□

本报记者 王超

“即将来临的‘夏季需求高峰’

可能阻止原油价格继续下跌。 ”多

位业内人士向中国证券报记者表

示，

6

月份是原油价格触底反弹的

“时间窗口”，除非希腊债务违约真

的发生，否则油价止跌反弹概率将

远大于继续下跌可能。

截至北京时间

23

日

19

时

30

分，

纽约商品交易所

7

月交割的轻质原

油期货价格下跌

0.80%

，报每桶

91.05

美元，其盘中一度逼近

90

美元关口；

英国北海布兰特原油期价下滑

1.26%

，报每桶

107.15

美元。据中国证

券报记者统计， 目前二者较

3

月

1

日

创出的年内高点

111.49

美元、

124.92

美元分别下跌超过

18%

和

13.5%

。

夏季需求与伊核问题筑底部支撑

进入

3

月份后， 随着欧洲和北

美天气的转暖，全球取暖需求开始

下降。 此时，支撑高油价的基础开

始动摇，纽约和布伦特两地油价开

始见顶回落， 但是回落幅度不大。

南华期货资深研究员杨光明分析，

原油价格没有快速调整主要源于

地缘政治因素，即美国和欧盟对伊

朗石油出口进行限制。

进入

5

月份后，随着希腊政府

的倒台和左翼政党领袖奥朗德当

选法国总统， 使本以脱离投资者

视线的欧债危机再次浮出水面，

至此， 季节性下降的石油需求和

希腊政局所引发的恐慌情绪很快

形成了“共振”，推动原油价格快

速回落。

不过，尽管国际市场原油价格

近期快速回落，纽约油价一度跌至

90.75

每桶美元 （布伦特原油最低

跌至每桶

106.40

美元）， 但目前价

位仍明显高于

2011

年欧债危机爆

发时的低点。 杨光明认为，形成这

种差异主要由于“夏季需求”高峰

临近和“伊核问题”存在变数所致。

长期跟踪研究能源市场的分

析人士黄谦表示，国际原油下挫的

同时，伴随的是大宗商品整体性回

落。 因此，诱发商品市场调整的内

在驱动力是投资者风险偏好转移，

即避险需求的提升。 “欧元区主权

债务问题并未远去， 希腊局势动

荡，西班牙和葡萄牙融资成本居高

不下，均为欧元区潜在的威胁。 在

这种形势下，市场避险情绪急剧升

温，反映市场悲观情绪的

VIX

（芝

加哥期权交易所波动率指数）指标

同期迅速拉升。 ”他表示。

石油供应或趋紧

近期，美国石油商业库存和库

欣库存持续上升对国际油价产生

了一定的打压作用，美国能源信息

署（

EIA

）数据显示，当前美国石油

商业库存攀升至

3.816

亿桶，创

1990

年

8

月以来新高。 美国期货交

割地———库欣库存为

4513

万桶，创

历史新记录。

永安期货研究院郑若金表示，美

国炼油厂选择在旺季启动之前进行大

检修来拉高裂解利润是导致美国石油

商业库存持续上升的主要原因之一。

但是， 下游油品需求回升且库存持续

下滑、裂解利润维持高位水平，这些都

意味着后期美国炼油厂将逐渐提高加

工量， 这将缓解美国石油商业库存的

压力。与此同时，库欣至墨西哥湾的逆

向输油管道于

5

月

17

日开始运营，这也

会缓解库欣库存的压力。

此外，近期有消息称，在美国

国务卿希拉里访问印度之后，印度

宣布将削减伊朗石油进口。 对此，

郑若金分析，如果伊朗石油被全面

禁运，那么以沙特为首的产油国将

必须提高产量以满足市场需求。

2011

年伊朗石油出口总量为

260

万

桶， 而当前全球剩余产能为

350

万

桶左右，沙特石油日均产量已提升

至

1000

万桶水平，因此如果其他产

油国以提高产量来弥补由伊朗禁

运引发的缺口，那么全球剩余产能

将大幅减少，全球原油供应弹性会

缩小，这反而会引发市场对石油供

应的担忧。 与此同时，由于全球炼

油厂陆续完成检修，且夏季石油产

品的季节性需求加大，随着全球炼

油厂提高开工率，预计全球石油供

应或将由宽松转变为偏紧。

纽约原油期价今年以来走势。 CFP图片 合成/韩景丰

证券代码：

００２２３７

证券简称：恒邦股份 公告编号：

２０１２－０１４

山东恒邦冶炼股份有限公司

关于股权质押的公告

本公司及董事会全体成员保证公告内容的真实、准确和完整，对公告的虚假记载、误

导性陈述或者重大遗漏负连带责任。

烟台恒邦集团有限公司（以下简称“恒邦集团”）共持有本公司股份

９

，

６８０

万股，占本

公司总股本

２２

，

７６０

万股的

４２．５３％

，全部为无限售流通股。

２０１２

年

５

月

２２

日，接到本公司股东恒邦集团通知：

恒邦集团将持有的本公司

ＩＰＯ

前发行的无限售流通股

８４０

万股，用于向北京银行股份

有限公司济南分行申请人民币融资

１４

，

０００

万元提供质押担保，相关质押登记已于

２０１２

年

５

月

２１

日在中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司办理完毕，质押登记日为

２０１２

年

５

月

１８

日，该项股权质押期限自

２０１２

年

５

月

１８

日至

２０１３

年

５

月

１７

日止。

本次恒邦集团将其中的

８４０

万股用于上述银行融资质押担保， 占本公司总股本

２２

，

７６０

万股的

３．６９％

。 截至

２０１２

年

５

月

２１

日，恒邦集团持有的本公司无限售流通股份

９

，

６８０

万

股中共质押

９

，

６８０

万股，占本公司股份总数

２２

，

７６０

万股的

４２．５３％

。

特此公告。

山东恒邦冶炼股份有限公司

董 事 会

二〇一二年五月二十三日

股票简称：

ＳＴ

祥龙 股票代码：

６００７６９

编号：临

２０１２－１１

号

武汉祥龙电业股份有限公司

重大事项进展公告

本公司及董事会全体成员保证公告内容的真实、准确和完整，对公告的

虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏负连带责任。

本公司于

２０１２

年

５

月

３

日在《中国证券报》、《上海证券报》和上海证券交

易所网站（

ｗｗｗ．ｓｓｅ．ｃｏｍ．ｃｎ

）披露了《重大资产重组停牌公告》。

目前，公司正在推进资产重组事项的相关工作。 停牌期间公司将根据资

产重组事项的进展情况，及时履行信息披露义务，每五个交易日发布一次该

事项的进展情况。 待相关事项确定后公司将及时公告并复牌。

特此公告。

武汉祥龙电业股份有限公司董事会

２０１２年５月２３日

股票简称：山鹰纸业 股票代码：

６００５６７

公告编号：临

２０１２－０１９

安徽山鹰纸业股份有限公司关于发行

公司债申请获发审委审核通过的公告

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性

陈述或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带

责任。

安徽山鹰纸业股份有限公司（以下简称“公司”）

２０１１

年度股东大会审议

通过了关于发行公司债券的相关议案。

２０１２

年

５

月

２３

日， 中国证券监督管理委员会发行审核委员会对公司本次

发行公司债券的申请进行了审核。 根据审核结果，公司本次发行公司债券的

申请获得有条件通过。

公司将在收到证监会正式核准文件后另行公告。

特此公告。

安徽山鹰纸业股份有限公司董事会

２０１２年５月２４日

证券代码：

００２１７０

证券简称：芭田股份 公告编号：

１２

—

２４

深圳市芭田生态工程股份有限公司

关于股权解押公告

本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确、完整，没有虚假记载、误

导性陈述或重大遗漏。

接深圳市芭田生态工程股份有限公司（以下简称“本公司”或“公司”）持股

５％

以上股

东黄林华先生的函：

黄林华先生

２０１２

年

５

月

１１

日将其质押给陕西省国际信托股份有限公司的本公司

３８

，

８９０

，

０００

股股权向中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司办理了股权质押解除手

续。

解押理由：质押到期。

黄林华先生持有本公司股份

５１

，

８７５

，

７３６

股， 占本公司总股本

４００

，

９５７

，

７００

股的

１２．９３７％

，本次解除质押的

３８

，

８９０

，

０００

股占本公司总股本

４００

，

９５７

，

７００

股的

９．６９９％

。

特此公告

深圳市芭田生态工程股份有限公司

董事会

二〇一二年五月二十四日

股票代码：

００２１２５

股票简称：湘潭电化 公告编号：

２０１２－０２４

湘潭电化科技股份有限公司

关于获得政府财政补贴的公告

本公司及全体董事会成员保证公告内容真实、准确和完整，没有虚假记

载、误导性陈述或重大遗漏。

根据湘潭市发展和改革委员会下发的《关于转发下达节能重点工程、循

环经济和资源节约重大示范项目及重点工业污染治理工程

２０１１

年中央预算

内投资计划（第六批）的通知》（潭发改环资【

２０１２

】

５

号）文件规定，公司近期

收到“湘潭电化科技股份有限公司废渣废水综合利用及环境治理项目”中央

预算内投资

１

，

８５０

万元。

公司将对该款项实行专账管理，专款专用。 根据《企业会计准则》相关规

定，公司收到的该笔款项为与资产相关的政府补助款，该款项将自项目建成

可供使用时起， 按照投资形成的长期资产使用年限分期确认损益， 对公司

２０１２

年业绩不会产生重大影响。 具体会计处理以会计师年度审计确认后的

结果为准。 敬请广大投资者注意投资风险。

特此公告。

湘潭电化科技股份有限公司董事会

２０１２年５月２４日

证券代码：

０００９８９

证券简称：九芝堂 公告编号：

２０１２－０２０

九芝堂股份有限公司

２０１１

年度权益分派实施公告

本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确、完整，没有虚

假记载、误导性陈述或重大遗漏。

九芝堂股份有限公司

２０１１

年年度权益分派方案已获

２０１２

年

５

月

８

日召开的

２０１１

年年度股东大会审议通过，现将权益分派事宜公告如下：

一、权益分派方案

本公司

２０１１

年年度权益分派方案为：以公司现有总股本

２９７

，

６０５

，

２６８

股为

基数，向全体股东每

１０

股派

４．００

元人民币现金（含税；扣税后，个人、证券投资

基金、

ＱＦＩＩ

、

ＲＱＦＩＩ

实际每

１０

股派

３．６０

元；对于

ＱＦＩＩ

、

ＲＱＦＩＩ

外的其他非居民企业，

本公司未代扣代缴所得税，由纳税人在所得发生地缴纳）。

二、 股权登记日与除权除息日

本次权益分派股权登记日为：

２０１２

年

５

月

３０

日， 除权除息日为：

２０１２

年

５

月

３１

日。

三、 权益分派对象

本次分派对象为：截止

２０１２

年

５

月

３０

日下午深圳证券交易所收市后，在中

国证券登记结算有限责任公司深圳分公司（以下简称“中国结算深圳分公司”）

登记在册的本公司全体股东。

四、 权益分派方法

１

、 本公司此次委托中国结算深圳分公司代派的现金红利将于

２０１２

年

５

月

３１

日通过股东托管证券公司（或其他托管机构）直接划入其资金账户。

２

、以下股东的股息由本公司自行派发：

序号 股东账号 股东名称

１ ０８＊＊＊＊＊８８０

长沙九芝堂

（

集团

）

有限公司

五、咨询机构

咨询地址：湖南省长沙市芙蓉中路一段

１２９

号公司董事会办公室

咨询联系人：杨沙立、黄可 咨询电话：

０７３１－８４４９９７６２

传 真：

０７３１－８４４９９７５９

九芝堂股份有限公司

２０１２年５月２４日

证券代码：

００２５２３

证券简称：天桥起重 公告编号：

２０１２－０１８

株洲天桥起重机股份有限公司重大事项公告

本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确、完整，没有虚

假记载、误导性陈述或重大遗漏。

特别提示：公司股票将于

２０１２

年

５

月

２４

日开市时复牌

２０１２

年

５

月

２２

日上午

８

时

４０

分左右，公司结构二车间内，电焊工在对地面

行车主梁进行焊接作业时，主梁突然发生胀裂事件。 该事件没有造成人员伤

亡和其他经济损失。

事发后， 公司立即进行了应急处理并向有关方面进行了报告和通报，具

体原因正在调查中。 公司已对该事件车间进行了停止作业处理以保护现场，

并认真组织进一步开展安全检查活动。 除事件车间外，公司其他生产经营活

动正常。 该事件会影响公司的部分产品推迟销售收入的确认，对公司的中期

业绩有负面影响。该事件车间的复产存在不确定性，如果至
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不能恢复生产，推迟确认的中期销售收入将不超过
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万元。 公司将按相关

规定持续履行披露义务。

特此公告！

株洲天桥起重机股份有限公司

董事会

２０１２年５月２３日


