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Data

·

Information

A13

数据/信息

代码 名称

涨跌幅

（

％

）

大单买入

（手）

大单卖出

（手）

大单买入

－

大单卖出

（手）

买入净量占

流通盘比例

（

％

）

００２６００

江粉磁材

９．９９ １４８３８３．６６ ９１７７４．８７ ５６６０８．７９ ７．１２

３０００１１

鼎汉技术

１０．００ ３１９０７．７８ ２１４９０．９８ １０４１６．８０ ２．２６

６００２７９

重庆港九

７．０７ １０１８１４．４４ ７０７８８．６７ ３１０２５．７６ ２．０６

０００５９４

国恒铁路

１０．０４ １２２５５４６．６３ ９７６７１３．３１ ２４８８３３．３０ １．９３

００２５５３

南方轴承

９．９９ １３１８２．１８ ７１４８．５５ ６０３３．６４ １．９０

０００７９５

太原刚玉

７．１８ １３８２５８．９５ ８６１７６．９５ ５２０８２．０１ １．８８

３００２３３

金城医药

１０．０２ ２３５５６．３３ １８３０２．７６ ５２５３．５７ １．７０

６０００９０

啤酒花

４．３６ １８５７８６．４７ １２７２９８．１３ ５８４８８．３４ １．５９

６００４２９

三元股份

－１．７０ ３１６３３０．０６ ２１７１８９．４５ ９９１４０．６０ １．５６

００２６５０

加加食品

－１７．４３ ２１８２４．０９ １７５５０．８４ ４２７３．２５ １．０７

代码 名称

涨跌幅

（

％

）

大单买入

（手）

大单卖出

（手）

大单卖出

－

大单买入

（手）

卖出净量占

流通盘比例

（

％

）

６０３００２

宏昌电子

－９．９３ １２３０７９．６６ １８３１１８．５２ ６００３８．８６ ７．５１

３００２７２

开能环保

－９．９８ ３６７１９．５９ ５１２２２．２９ １４５０２．７０ ４．０６

３００２９９

富春通信

－３．８９ １０６８９．３６ １５１４３．２６ ４４５３．９０ ３．２７

０００７５０

国海证券

－１０．０１ １７６３２０．２５ ２１２０４５．２８ ３５７２５．０２ ２．４４

６０１０２８

玉龙股份

－１．７２ ３３８８９．３１ ５２０５９．３９ １８１７０．０８ ２．２９

３００３１５

掌趣科技

－１０．００ ４２９９４．５６ ４９９５５．５９ ６９６１．０３ ２．１３

００２５３７

海立美达

－８．５７ １２０９５．４７ ２５８７８．６８ １３７８３．２１ ２．０３

３００２９２

吴通通讯

５．９０ ２３６１０．９８ ２６２４２．５４ ２６３１．５６ １．９６

００２０１２

凯恩股份

－１０．０３ ７０１７９．０６ １０３６９４．６４ ３３５１５．５９ １．７２

６０１２３１

环旭电子

－３．５５ ７００４６．７７ ８４７１８．７３ １４６７１．９６ １．７２

股票代码 股票简称 持续天数

收盘价

（元）

涨幅

（％）

振幅

（％）

每股收益

（元）

０００７１６

南方食品

６ ９．２１ ３．６ ４．７２ ０．０１６

３００２８９

利德曼

６ １６．２２ １．０６ ２．９３ ０．１４０

０００７９９

酒 鬼 酒

５ ３９．５ ７．４ ９．３ ０．３６６

６０００８０ ＳＴ

金花

５ ８．１３ ０．４９ ３．２１ ０．０１７

０００５９４

国恒铁路

４ ２．７４ １０．０４ １．６１ ０．０１１

６００２７９

重庆港九

４ ８．３３ ７．０７ ６．４３ ０．０４３

００２６５７

中科金财

４ ３１．９５ ５．１３ １０．４６ ０．１００

００２４８１

双塔食品

４ １５．２５ ４．９６ ５．０９ ０．１０１

６００２５９

广晟有色

４ ７４．４７ ４．５９ ６．８４ ０．０１０

３０００８１

恒信移动

４ １９．１３ ２．９６ ４．９ ０．０６０

股票代码 股票简称 持续天数 收盘价

跌幅

（％）

振幅

（％）

每股收益

（元）

００２４４５

中南重工

９ １１．８５ －４．６７ ６．４４ ０．０７０

００２６４９

博彦科技

９ １３．２４ －１．１２ ３．５８ ０．１５０

６００１８４

光电股份

８ ２１．５１ －５．９９ ６．２１ ０．０３０

６００２７７

亿利能源

８ ９．９８ －０．２ ３．３ ０．０１３

３００１２４

汇川技术

７ ２３．６８ －３．３９ ３．３ ０．１５３

３００１５２

燃控科技

７ ９．０１ －３．１２ ４．４１ ０．０７０

０００９８５

大庆华科

７ １２．５８ －２．７１ ３．４ ０．０６８

６００８７１ Ｓ

仪化

６ ６．９６ －２．２５ ２．８１ ０．０００

００２２００ ＊ＳＴ

大地

６ １０．９７ －２．０５ ５．２７ －０．０１０

００２２２７

奥 特 迅

６ ２１．７６ －１．２３ ３．０９ ０．０１９

国恒铁路（

０００５９４

）

偏离值：

＋９．９２％

成交量：

１６９２７

万股 成交金额：

４６３５６

万元

营业部或交易单元名称 买入金额（元） 卖出金额（元）

中投证券 深圳龙华和平路

１４４８９３９４．００ ６３０２．００

中投证券 无锡清扬路

１３７０００００．００ ３８３６０．００

五矿证券 深圳金田路

１２６１４４６７．００ ２２８７９０．００

招商证券 杭州文三路

８３８０６８６．００ ６１１０２．００

财通证券 杭州体育馆

７９８７１００．００ ９６９９６．００

营业部或交易单元名称 买入金额（元） 卖出金额（元）

银河证券 广州天河北路

１０４６６８．００ ５０４１５１７８．００

方正证券 杭州延安路

０．００ １５６３６１９６．９４

东方证券 广州平月路

０．００ １３９２２５３４．５８

光大证券 广州天河北路

４２４２０．００ １１９６１５０８．３６

中信证券 上海溧阳路

０．００ ９１９０２２１．２６

青青稞酒（

００２６４６

）

偏离值：

＋９．９４％

成交量：

１７７６

万股 成交金额：

５４５４３

万元

营业部或交易单元名称 买入金额（元） 卖出金额（元）

东方证券 上海张杨路

１２４９１４９１．６３ ０．００

广发证券 深圳民田路

１２１３２０４３．５４ １６５４２６５２．０３

中投证券 无锡清扬路

８５８０１９２．２０ ２５４３４３．００

厦门证券 上海陆家浜路

６３４００８５．１０ ６１０６．００

申银万国 上海龙漕路

５７００８０４．０９ ６１２６５．００

营业部或交易单元名称 买入金额（元） 卖出金额（元）

广发证券 深圳民田路

１２１３２０４３．５４ １６５４２６５２．０３

西南证券 深圳滨河大道

１３５５７０６．００ １０６０９７８５．８６

海通证券 北京中关村南大街

１０２７８７３．４０ ６６５２０１５．４８

国信证券 北京平安大街

３２３４３８３．６４ ６０５１４２９．１１

中投证券 广州中山六路

４５１８５３．００ ４９４２７１６．００

江粉磁材（

００２６００

）

偏离值：

＋９．９４％

成交量：

２８５９

万股 成交金额：

４４７５８

万元

营业部或交易单元名称 买入金额（元） 卖出金额（元）

招商证券 深圳南山南油大道

２５２１５３１２．９３ ４６０９６３．００

光大证券 奉化南山路

１６３７７８００．００ ４３２６３．００

兴业证券 武汉青年路

１５２３２９５８．００ ５３８９０．００

招商证券 上海娄山关路

１３３４９４４７．９０ １０４６１０．００

中信证券 上海漕溪北路

１１２７１５６６．００ ３１７００．００

营业部或交易单元名称 买入金额（元） 卖出金额（元）

民生证券 北京航丰路

０．００ ３８７３６５６．００

东海证券 常州延陵中路

６２６３．００ ３７０９９１２．６６

国信证券 广州东风中路

１０５２９３６．００ ３４８７３４３．２２

国联证券 无锡中山路

７００１８１．００ ２７６２３４２．７５

银河证券 贵阳金阳观山西路

６９１７８８．００ ２４６５７９３．３４

顺网科技（

３００１１３

）

偏离值：

－９．７０％

成交量：

１７５

万股 成交金额：

３５３６

万元

营业部或交易单元名称 买入金额（元） 卖出金额（元）

机构专用

９８１０００．００ ０．００

中信证券 上海溧阳路

８８２０７９．００ ０．００

安信证券 汕头峡山

８２８６７０．００ ０．００

招商证券 深圳深南大道车公庙

８１２９２３．００ ０．００

新时代证券 上海延平路

６１０６９８．００ ０．００

营业部或交易单元名称 买入金额（元） 卖出金额（元）

国元证券 青岛源头路

０．００ ４３３８５７１．９０

浙商证券 象山靖南大街

０．００ ２６４９１２７．５８

太平洋证券 昆明翠湖西路

０．００ １４０１５５９．２３

方正证券 北京和平里东街

０．００ １２４１９９８．００

广发证券 成都新光路

０．００ ９９７９００．４０

方正电机（

００２１９６

）

振幅：

１６．３５％

成交量：

１００９

万股 成交金额：

１４７３６

万元

营业部或交易单元名称 买入金额（元） 卖出金额（元）

西南证券 深圳蛇口后海路

３４４５００００．００ ０．００

光大证券 奉化南山路

７８５９１６９．３２ ２６９２３．００

首创证券 上海斜土路

４３５７５６２．８１ ２９４２．００

海通证券 上海青浦

３７６６３１９．１６ ０．００

银河证券 中山小榄

１６５３２６４．０２ ３１０６４７５．８７

营业部或交易单元名称 买入金额（元） 卖出金额（元）

国际金融 深圳福华一路

０．００ ３４４５００００．００

华泰证券 深圳益田路荣超商务中心

０．００ １８５８８１８６．６８

中山证券 杭州杨公堤

０．００ ８７３０４３８．００

中信证券 杭州文三路

１８３３１．００ ５８７４８２４．９３

中信证券 福州连江北路

０．００ ５６７８５６８．８３

国海证券（

０００７５０

）

偏离值：

－１０．０８％

成交量：

３８４１

万股 成交金额：

１０５８８８

万元

营业部或交易单元名称 买入金额（元） 卖出金额（元）

浙商证券 杭州萧山恒隆广场

５１５１４２１２．６８ １２９１７２７８．８８

华西证券 上海曲阳路

１２６１３８２５．４７ ５９９１１２．００

海通证券 上海玉田支路

１２２５８４０４．３３ ５７１３７４．００

首创证券 北京北辰东路

１０６３５４０３．０１ ８０４０．００

东海证券 洛阳周山路

９８４４１５７．００ ９２３７１１．２０

营业部或交易单元名称 买入金额（元） 卖出金额（元）

华西证券 广州江海路

２５７７３９．００ ５９４４５５６６．００

华泰证券 南京瑞金路

３４００６９．００ ５１７６８９４４．０６

国泰君安 证券宁波彩虹北路

４２８０７３．００ ４９４７３１５０．８５

华西证券 深圳民田路

１３２３５２７．００ ３７７６０９２３．９８

中投证券 无锡清扬路

２０２１３４３．６０ ３４４９８８７２．３２

营业部或交易单元名称

买入金额

（元）

卖出金额

（元）

宏源证券北京东四环中路证券营业部

２２４６２００５．０１ １７９１６０．００

国际金融上海淮海中路证券营业部

１９３３４６２０．００ ０．００

财达证券北京首体南路证券营业部

１９２９５０００．００ ７５８９．００

东海证券苏州苏华路证券营业部

１９２９５０００．００ ０．００

华融证券北京金融大街证券营业部

１９２９５０００．００ ０．００

营业部或交易单元名称

买入金额

（元）

卖出金额

（元）

银河证券北京金融街证券营业部

２９３６３６．００ ８５２５２３８４．００

国际金融广州天河路证券营业部

０．００ １１１０７０３７．２１

机构专用

０．００ ７９０００００．００

机构专用

０．００ ７６７０１９７．６０

机构专用

０．００ ６１６９４０９．９９

２０１０

年上市中小板与创业板股票涨跌幅分布

沪深

３００

指数与中小板、创业板指数走势

２０１０

年上市以来跌幅居前的小盘股

融资融券单月净增减额对照

5月以来融资余额净增加居前的标的

代码 简称

５

月以来

融资买入额

（亿元）

５

月以来

融资偿还额

（亿元）

５

月以来

融资余额净

增减（亿元）

最新融资

余额（亿元）

最新融券

余额（亿元）

最新融资

融券余额

（亿元）

６０００００

浦发银行

９．４４ ３．８８ ５．５６ １３．２４ ０．００４２ １３．２４

６００１１１

包钢稀土

３１．０１ ２５．４６ ５．５５ １５．４７ ０．２７７２ １５．７５

６０００１６

民生银行

８．１０ ４．９４ ３．１６ １５．３５ ０．１０９４ １５．４６

６０１１６６

兴业银行

７．８７ ５．３１ ２．５７ １３．３８ ０．００６８ １３．３９

６００１２３

兰花科创

６．０３ ４．２７ １．７５ ４．０６ ０．０３０８ ４．０９

５１００５０

华夏上证

５０ＥＴＦ ７．９８ ６．３１ １．６７ ２．９３ ０．１８８８ ３．１２

０００８５８

五粮液

６．４１ ４．８８ １．５３ ６．８１ ０．１９４５ ７．００

６００５８５

海螺水泥

３．７９ ２．２９ １．５０ ４．２７ ０．０４６５ ４．３１

６０００１０

包钢股份

６．７５ ５．５８ １．１７ ４．５４ ０．１０７６ ４．６４

６００６９０

青岛海尔

２．３８ １．２２ １．１６ ５．０１ ０．０５８０ ５．０７

６０１３１８

中国平安

８．１３ ７．０２ １．１１ １０．４０ ０．４３００ １０．８３

６００５１９

贵州茅台

４．１４ ３．０９ １．０５ ５．５７ ０．５４８４ ６．１２

６０１９３９

建设银行

１．５６ ０．５９ ０．９８ １．５６ ０．０００９ １．５７

６００２５６

广汇股份

４．１３ ３．２５ ０．８８ ６．８３ ０．０９３３ ６．９３

６０００１５

华夏银行

２．７５ １．９５ ０．８１ ３．１８ ０．００５１ ３．１９

００２３０４

洋河股份

１．７８ ０．９８ ０．８１ １．８３ ０．２８７１ ２．１１

０００５２２

白云山

Ａ ３．４３ ２．６３ ０．８０ １．２９ ０．００１３ １．２９

６０１００６

大秦铁路

２．６１ １．８３ ０．７８ ４．３８ ０．００１３ ４．３８

６００２５２

中恒集团

４．５４ ３．７８ ０．７６ ２．６６ ０．０１９７ ２．６８

６００３６２

江西铜业

３．８８ ３．１３ ０．７５ ４．６９ ０．１３１８ ４．８２

０００５６２

宏源证券

３．０７ ２．３３ ０．７４ ２．３５ ０．０９７０ ２．４４

６０００２８

中国石化

１．５６ ０．８５ ０．７１ ３．０７ ０．０００４ ３．０７

６０１０８８

中国神华

３．７６ ３．０５ ０．７１ ５．１８ ０．１６０４ ５．３４

６０１８５７

中国石油

１．２２ ０．５２ ０．７１ １．８６ ０．００６１ １．８６

６０１８１８

光大银行

１．５３ ０．８６ ０．６７ ２．２５ ０．０００３ ２．２５

６００１６６

福田汽车

３．０４ ２．３９ ０．６４ １．４６ ０．０５５２ １．５１

６００７３９

辽宁成大

８．１８ ７．５５ ０．６３ ８．４３ ０．１６４４ ８．５９

６０１６６６

平煤股份

１．１２ ０．５０ ０．６２ １．８９ ０．０１５４ １．９０

６０１３２８

交通银行

２．１４ １．５３ ０．６２ ３．９４ ０．０００１ ３．９４

６０１０１８

宁波港

１．１０ ０．４９ ０．６１ １．０８ ０．０１４５ １．１０

６０１６９９

潞安环能

３．０６ ２．４９ ０．５７ ３．７３ ０．０７７６ ３．８１

６０１８８８

中国国旅

１．１３ ０．５６ ０．５７ １．１６ ０．００４８ １．１７

６００１５０

中国船舶

３．１１ ２．５４ ０．５７ ２．３４ ０．０２６５ ２．３６

６００４１５

小商品城

１．４２ ０．８５ ０．５６ １．７０ ０．０２４５ １．７２

６００８７５

东方电气

１．４８ ０．９２ ０．５６ ２．３５ ０．０１９９ ２．３７

选股需审时 切莫找“苏宁”得“石油”

近三成2010年上市小盘股“腰斩”

□

本报记者 龙跃

随着价值投资理念逐渐深

入人心， 很多投资者片面强调

“买入并长期持有”的策略，并逐

渐忽视对整体市场的判断。 但

是， 在情绪波动更为显著的

A

股

市场，这种操作思路可能引发重

大亏损。 统计显示，在小盘股炒

作最为猛烈的

2010

年上市的中

小板、创业板股票，有近三成个

股截至目前的跌幅超过了

50%

。

也就是说，在

2010

年上市首日买

入相关个股，需要未来股价翻倍

才能解套。

三成小盘股高位站岗

2010

年年底， 中小板综指和

创业板指数相继见顶， 一轮持续

了近三年的小盘股炒作浪潮也终

于宣告结束。 盛宴之后必然剩下

一地鸡毛，从

2011

年开始，小盘股

持续大幅下跌至今。 在小盘股的

主跌浪中，

2010

年上市的中小板

与创业股票最为受伤。

统计显示，

2010

年上市的中

小板股票， 截至昨日相对于其上

市首日收盘价的跌幅平均值为

28.64%

， 而同年上市的创业板股

票， 在上市第二日至昨日的平均

累计跌幅更是达到了

36.61%

。

此外， 在

2010

年上市的

117

只创业板股票中， 有

48

只个股

截 至 目 前 的 累 计 跌 幅 超 过

50%

；而在同一年上市的

204

只

中小板个股中， 有

40

只个股截

至目前的累计跌幅超过

50%

。

也就是说， 有

27.41%

的

2010

年

上市小盘股目前处于“腰斩”甚

至更凄惨的境地，基本属于“解

套无望”一族。

导致上述小盘股出现明显调

整的原因有三：首先，经过两年的

经营， 部分公司的成长性并没有

当初预期的那样好；其次，在市场

热捧小盘股的

2010

年， 不少公司

上市定价过高；最后，即便当年发

行时定价合理， 有不少股票也在

上市后被资金大肆炒作。可以说，

估值过高，需要向下回归，是导致

近三成

2010

年上市小盘股持续大

幅下跌的主要原因。

苏宁与中石油

上述统计也引发了关于择时的

讨论。 实际上，当中小板出了一个苏

宁电器这样的大牛股后， 很多投资

者对于小盘股的投资策略都是 “买

入并持有认为成长性好的公司”，但

是这一策略其实存在很大隐患。

一方面， 好公司不等于好股

票。一个简单的例子是，当

2004

年

在市场和经济都处于相对低位时

买入苏宁电器， 这时面临的风险

其实不大， 博弈此后苏宁电器的

高成长，即使失败，亏损风险也不

会很大。但是，如果在

2007

年年底

买入中国石油呢？ 尽管公司是当

时亚洲最赚钱的公司， 但投资者

也要面临经济周期性下行、 大盘

系统性下跌等难以规避的风险。

另一方面， 整体市场高位之

时，对应着资金的亢奋情绪，此时

的股市必定是 “乱花渐欲迷人

眼”，有“李逵”也会有更多“李

鬼”。 实际上，纵观

2010

年上市后

出现较大跌幅的股票， 有很多公

司的利润增长率都与上市初期市

场的热烈期待相去甚远。

当然， 在

2010

年上市的小盘

股中， 也有很多股价出现稳定上

涨的股票。但值得注意的是，要在

2010

年投资时过滤掉诸多亢奋情

绪埋下的估值陷阱、成长性陷阱，

并选出少数值得收藏的股票，对

于很多调研能力一般的投资者来

说无疑是十分困难的。

同样道理，目前的股市可谓一

片悲观，但随着系统性风险逐渐释

放完毕，投资一些有高成长预期而

价格合理的股票的时机是不是已

经到来了呢？ 毕竟，即便时下你没

有幸运的选中苏宁电器，也不至于

不幸的站在中石油

48

元的高岗上。

酒鬼酒股价创新高 疑似二股东减持

□

本报记者 申鹏

昨日沪深两市白酒股表现突

出，酒鬼酒领涨，公开交易信息显

示， 大量买入酒鬼酒的资金均来

自营业部席位， 合计买入额接近

亿元，占到当日该股成交总额的

2

成以上。

昨日沪深两市各主要指数均

维持弱势震荡， 上证指数盘中还

一度探低至

2330

点， 但酒鬼酒的

走势却丝毫不受大盘影响， 小幅

低开后便迅速冲高， 随后持续震

荡上行，最终报收于

39.50

元，涨幅

7.40%

。 昨日该股成交额为

4.28

亿

元，约为前一交易日的

2

倍。

事实上， 酒鬼酒的上涨具有

相当强的力度和持续性， 自年初

以来， 该股已经走出月线

5

连阳，

年内累计涨幅高达

68.01%

， 并在

最近几个交易日内持续创出历史

新高。

尽管股价累计涨幅已经不

小， 但仍有不少资金对该股趋之

若鹜。 公开交易信息显示，昨日酒

鬼酒大涨的过程中， 买入金额最

大的

5

个席位合计买入了

9968.16

万元， 占到当日全部成交金额的

23.3%

。 其中宏源证券北京东四环

中路营业部买入了

2246.2

万元。

相比高位买入的资金而言，

昨日获利了结的筹码同样不在少

数，卖出金额最大的前

5

名席位合

计卖出了

1.18

亿元，其中银河证券

北京金融街营业部一家就卖出

8525.24

万元，占当日成交额的近

2

成，按当日股价保守估计，卖出股

票数量超过

213

万股。

酒鬼酒一季度末的股东信

息显示，

10

大流通股东中持有超

过

200

万股的非基金股东只有两

家，分别是中国长城资产管理公

司和安徽国富产业投资基金管

理公司。 值得注意的是，近几个

月酒鬼酒接连出现多笔大宗交

易，其卖方营业部也是银河证券

北京金融街营业部。 此外酒鬼酒

近期发布的股东减持公告称，中

国长城资产管理公司在

4

月

11

日

至

5

月

10

日之间通过集中竞价交

易以及大宗交易的方式减持公

司股份。 综合这些信息来看，昨

日卖方的首席很可能就是酒鬼

酒的二股东。

5月以来融资融券净增加58.33亿

□

本报记者 孙见友

5

月以来融资融券余额迅猛

增长，截至

5

月

18

日，沪深融资融

券余额已经攀升至

543.60

亿元，

较上月末大幅增长

58.33

亿元，与

3

月份净增加

59.55

亿元的单月历

史新高相比，已是近在咫尺。分析

人士指出，如无意外，按照目前增

长势头，

5

月份融资融券净增加额

改写月度新高几无悬念。

5月以来融资融券净增58.33亿

自融资融券业务推出以来，

尽管各月融资融券净增加额随着

大盘震荡而波动，但总体来看，投

资者的交投热情基本保持上升势

头， 促使融资融券余额总体在上

升轨道之中运行。

但是， 今年以来各月融资融

券增减变动程度陡然加大。例如，

今年

1

月份沪深融资融券余额一

改前期持续增长的趋势， 转而出

现净减少， 单月净减少额高达

24.11

亿元，让此前震荡上扬的融

资融券余额意外遭遇寒流。

正当投资者对于融资融券月

度净减少的担忧升级之时， 转机

又随之出现。 今年

2

月份至

4

月份

沪深融资融券余额分别净增加

49.99

亿元 、

59.55

亿元 、

17.77

亿

元， 迅速消融了此前投资者的担

忧。 其中，今年

3

月份沪深融资融

券凭借

59.55

亿元的净增加额，一

举创出单月历史新高。

进入

5

月以来，融资融券增长

速度继续加快，风头大有赶超今年

3

月份之势。截至

5

月

18

日，

5

月以来

沪融资融券净增加额已经达到

58.33

亿元，与

3

月份净增加

59.55

亿

元的单月历史新高相比已近在咫

尺。 分析人士指出，只要

5

月下旬

A

股市场不出现极端走势，按照目前

增长势头，

5

月份融资融券净增加

额改写月度新高几无悬念。

资金涌向沪市主板股票

由于目前沪深融券规模整体

尚不大， 因此融资余额自然吸引

了众多投资者的目光。 就个股来

看，截至

5

月

18

日，包钢稀土、民生

银行、 中国联通的融资余额分别

高 达

15.47

亿 元 、

15.34

亿 元 和

14.32

亿元，成为目前沪深两市中

做多资金云集的股票。

有分析人士指出， 与静态的

融资余额相比， 融资余额增减变

动更具参考价值。 就沪市主板股

票来看，浦发银行、包钢稀土、民

生银行、兴业银行和兰花科创

5

月

以来融资余额分别净增长

5.56

亿

元、

5.55

亿元、

3.16

亿元、

2.57

亿元

和

1.75

亿元， 是同期融资余额增

加最多的沪市股票。不过，也并非

所有沪市股票都获得资金青睐，

中信证券、中国联通与厦门钨业

5

月以来融资余额就呈现净减少局

面， 累计净减少额分别为

0.68

亿

元、

0.68

亿元和

0.56

亿元。

此外，由于

5

月以来净增加的

融资余额大部分都流向了沪市股

票， 留给深市股票的增量资金就

少得可怜。 例如，五粮液、洋河股

份与白云山

A

自

5

月初以来融资余

额分别净增长

1.53

亿元、

0.81

亿元

和

0.80

亿元，成为同期“吸金”最

多的深市股票。由此来看，融资余

额净增加居前的深市股票， 与融

资余额净增加居前的沪市股票相

比，根本不在同一个档次上。

5月以来融资余额净增加居前的标的

代码 简称

５

月以来

融资买入额

（亿元）

５

月以来

融资偿还额

（亿元）

５

月以来

融资余额净

增减（亿元）

最新融资

余额（亿元）

最新融券

余额（亿元）

最新融资

融券余额

（亿元）

６０００００

浦发银行

９．４４ ３．８８ ５．５６ １３．２４ ０．００４２ １３．２４

６００１１１

包钢稀土

３１．０１ ２５．４６ ５．５５ １５．４７ ０．２７７２ １５．７５

６０００１６

民生银行

８．１０ ４．９４ ３．１６ １５．３５ ０．１０９４ １５．４６

６０１１６６

兴业银行

７．８７ ５．３１ ２．５７ １３．３８ ０．００６８ １３．３９

６００１２３

兰花科创

６．０３ ４．２７ １．７５ ４．０６ ０．０３０８ ４．０９

５１００５０

华夏上证

５０ＥＴＦ ７．９８ ６．３１ １．６７ ２．９３ ０．１８８８ ３．１２

０００８５８

五粮液

６．４１ ４．８８ １．５３ ６．８１ ０．１９４５ ７．００

６００５８５

海螺水泥

３．７９ ２．２９ １．５０ ４．２７ ０．０４６５ ４．３１

６０００１０

包钢股份

６．７５ ５．５８ １．１７ ４．５４ ０．１０７６ ４．６４

６００６９０

青岛海尔

２．３８ １．２２ １．１６ ５．０１ ０．０５８０ ５．０７

６０１３１８

中国平安

８．１３ ７．０２ １．１１ １０．４０ ０．４３００ １０．８３

６００５１９

贵州茅台

４．１４ ３．０９ １．０５ ５．５７ ０．５４８４ ６．１２

６０１９３９

建设银行

１．５６ ０．５９ ０．９８ １．５６ ０．０００９ １．５７

６００２５６

广汇股份

４．１３ ３．２５ ０．８８ ６．８３ ０．０９３３ ６．９３

６０００１５

华夏银行

２．７５ １．９５ ０．８１ ３．１８ ０．００５１ ３．１９

００２３０４

洋河股份

１．７８ ０．９８ ０．８１ １．８３ ０．２８７１ ２．１１

０００５２２

白云山

Ａ ３．４３ ２．６３ ０．８０ １．２９ ０．００１３ １．２９

６０１００６

大秦铁路

２．６１ １．８３ ０．７８ ４．３８ ０．００１３ ４．３８

６００２５２

中恒集团

４．５４ ３．７８ ０．７６ ２．６６ ０．０１９７ ２．６８

６００３６２

江西铜业

３．８８ ３．１３ ０．７５ ４．６９ ０．１３１８ ４．８２

０００５６２

宏源证券

３．０７ ２．３３ ０．７４ ２．３５ ０．０９７０ ２．４４

６０００２８

中国石化

１．５６ ０．８５ ０．７１ ３．０７ ０．０００４ ３．０７

６０１０８８

中国神华

３．７６ ３．０５ ０．７１ ５．１８ ０．１６０４ ５．３４

６０１８５７

中国石油

１．２２ ０．５２ ０．７１ １．８６ ０．００６１ １．８６

６０１８１８

光大银行

１．５３ ０．８６ ０．６７ ２．２５ ０．０００３ ２．２５

６００１６６

福田汽车

３．０４ ２．３９ ０．６４ １．４６ ０．０５５２ １．５１

６００７３９

辽宁成大

８．１８ ７．５５ ０．６３ ８．４３ ０．１６４４ ８．５９

６０１６６６

平煤股份

１．１２ ０．５０ ０．６２ １．８９ ０．０１５４ １．９０

６０１３２８

交通银行

２．１４ １．５３ ０．６２ ３．９４ ０．０００１ ３．９４

６０１０１８

宁波港

１．１０ ０．４９ ０．６１ １．０８ ０．０１４５ １．１０

６０１６９９

潞安环能

３．０６ ２．４９ ０．５７ ３．７３ ０．０７７６ ３．８１

６０１８８８

中国国旅

１．１３ ０．５６ ０．５７ １．１６ ０．００４８ １．１７

６００１５０

中国船舶

３．１１ ２．５４ ０．５７ ２．３４ ０．０２６５ ２．３６

６００４１５

小商品城

１．４２ ０．８５ ０．５６ １．７０ ０．０２４５ １．７２

６００８７５

东方电气

１．４８ ０．９２ ０．５６ ２．３５ ０．０１９９ ２．３７

选股需审时 切莫找“苏宁”得“石油”

近三成2010年上市小盘股“腰斩”

□

本报记者 龙跃

随着价值投资理念逐渐深

入人心， 很多投资者片面强调

“买入并长期持有”的策略，并逐

渐忽视对整体市场的判断。 但

是， 在情绪波动更为显著的

A

股

市场，这种操作思路可能引发重

大亏损。 统计显示，在小盘股炒

作最为猛烈的

2010

年上市的中

小板、创业板股票，有近三成个

股截至目前的跌幅超过了

50%

。

也就是说，在

2010

年上市首日买

入相关个股，需要未来股价翻倍

才能解套。

三成小盘股高位站岗

2010

年年底， 中小板综指和

创业板指数相继见顶， 一轮持续

了近三年的小盘股炒作浪潮也终

于宣告结束。 盛宴之后必然剩下

一地鸡毛，从

2011

年开始，小盘股

持续大幅下跌至今。 在小盘股的

主跌浪中，

2010

年上市的中小板

与创业股票最为受伤。

统计显示，

2010

年上市的中

小板股票， 截至昨日相对于其上

市首日收盘价的跌幅平均值为

28.64%

， 而同年上市的创业板股

票， 在上市第二日至昨日的平均

累计跌幅更是达到了

36.61%

。

此外， 在

2010

年上市的

117

只创业板股票中， 有

48

只个股

截 至 目 前 的 累 计 跌 幅 超 过

50%

；而在同一年上市的

204

只

中小板个股中， 有

40

只个股截

至目前的累计跌幅超过

50%

。

也就是说， 有

27.41%

的

2010

年

上市小盘股目前处于“腰斩”甚

至更凄惨的境地，基本属于“解

套无望”一族。

导致上述小盘股出现明显调

整的原因有三：首先，经过两年的

经营， 部分公司的成长性并没有

当初预期的那样好；其次，在市场

热捧小盘股的

2010

年， 不少公司

上市定价过高；最后，即便当年发

行时定价合理， 有不少股票也在

上市后被资金大肆炒作。可以说，

估值过高，需要向下回归，是导致

近三成

2010

年上市小盘股持续大

幅下跌的主要原因。

苏宁与中石油

上述统计也引发了关于择时的

讨论。 实际上，当中小板出了一个苏

宁电器这样的大牛股后， 很多投资

者对于小盘股的投资策略都是 “买

入并持有认为成长性好的公司”，但

是这一策略其实存在很大隐患。

一方面， 好公司不等于好股

票。一个简单的例子是，当

2004

年

在市场和经济都处于相对低位时

买入苏宁电器， 这时面临的风险

其实不大， 博弈此后苏宁电器的

高成长，即使失败，亏损风险也不

会很大。但是，如果在

2007

年年底

买入中国石油呢？ 尽管公司是当

时亚洲最赚钱的公司， 但投资者

也要面临经济周期性下行、 大盘

系统性下跌等难以规避的风险。

另一方面， 整体市场高位之

时，对应着资金的亢奋情绪，此时

的股市必定是 “乱花渐欲迷人

眼”，有“李逵”也会有更多“李

鬼”。 实际上，纵观

2010

年上市后

出现较大跌幅的股票， 有很多公

司的利润增长率都与上市初期市

场的热烈期待相去甚远。

当然， 在

2010

年上市的小盘

股中， 也有很多股价出现稳定上

涨的股票。但值得注意的是，要在

2010

年投资时过滤掉诸多亢奋情

绪埋下的估值陷阱、成长性陷阱，

并选出少数值得收藏的股票，对

于很多调研能力一般的投资者来

说无疑是十分困难的。

同样道理，目前的股市可谓一

片悲观，但随着系统性风险逐渐释

放完毕，投资一些有高成长预期而

价格合理的股票的时机是不是已

经到来了呢？ 毕竟，即便时下你没

有幸运的选中苏宁电器，也不至于

不幸的站在中石油

48

元的高岗上。

酒鬼酒股价创新高 疑似二股东减持

□

本报记者 申鹏

昨日沪深两市白酒股表现突

出，酒鬼酒领涨，公开交易信息显

示， 大量买入酒鬼酒的资金均来

自营业部席位， 合计买入额接近

亿元，占到当日该股成交总额的

2

成以上。

昨日沪深两市各主要指数均

维持弱势震荡， 上证指数盘中还

一度探低至

2330

点， 但酒鬼酒的

走势却丝毫不受大盘影响， 小幅

低开后便迅速冲高， 随后持续震

荡上行，最终报收于

39.50

元，涨幅

7.40%

。 昨日该股成交额为

4.28

亿

元，约为前一交易日的

2

倍。

事实上， 酒鬼酒的上涨具有

相当强的力度和持续性， 自年初

以来， 该股已经走出月线

5

连阳，

年内累计涨幅高达

68.01%

， 并在

最近几个交易日内持续创出历史

新高。

尽管股价累计涨幅已经不

小， 但仍有不少资金对该股趋之

若鹜。 公开交易信息显示，昨日酒

鬼酒大涨的过程中， 买入金额最

大的

5

个席位合计买入了

9968.16

万元， 占到当日全部成交金额的

23.3%

。 其中宏源证券北京东四环

中路营业部买入了

2246.2

万元。

相比高位买入的资金而言，

昨日获利了结的筹码同样不在少

数，卖出金额最大的前

5

名席位合

计卖出了

1.18

亿元，其中银河证券

北京金融街营业部一家就卖出

8525.24

万元，占当日成交额的近

2

成，按当日股价保守估计，卖出股

票数量超过

213

万股。

酒鬼酒一季度末的股东信

息显示，

10

大流通股东中持有超

过

200

万股的非基金股东只有两

家，分别是中国长城资产管理公

司和安徽国富产业投资基金管

理公司。 值得注意的是，近几个

月酒鬼酒接连出现多笔大宗交

易，其卖方营业部也是银河证券

北京金融街营业部。 此外酒鬼酒

近期发布的股东减持公告称，中

国长城资产管理公司在

4

月

11

日

至

5

月

10

日之间通过集中竞价交

易以及大宗交易的方式减持公

司股份。 综合这些信息来看，昨

日卖方的首席很可能就是酒鬼

酒的二股东。

5月以来融资融券净增加58.33亿

□

本报记者 孙见友

5

月以来融资融券余额迅猛

增长，截至

5

月

18

日，沪深融资融

券余额已经攀升至

543.60

亿元，

较上月末大幅增长

58.33

亿元，与

3

月份净增加

59.55

亿元的单月历

史新高相比，已是近在咫尺。分析

人士指出，如无意外，按照目前增

长势头，

5

月份融资融券净增加额

改写月度新高几无悬念。

5月以来融资融券净增58.33亿

自融资融券业务推出以来，

尽管各月融资融券净增加额随着

大盘震荡而波动，但总体来看，投

资者的交投热情基本保持上升势

头， 促使融资融券余额总体在上

升轨道之中运行。

但是， 今年以来各月融资融

券增减变动程度陡然加大。例如，

今年

1

月份沪深融资融券余额一

改前期持续增长的趋势， 转而出

现净减少， 单月净减少额高达

24.11

亿元，让此前震荡上扬的融

资融券余额意外遭遇寒流。

正当投资者对于融资融券月

度净减少的担忧升级之时， 转机

又随之出现。 今年

2

月份至

4

月份

沪深融资融券余额分别净增加

49.99

亿元 、

59.55

亿元 、

17.77

亿

元， 迅速消融了此前投资者的担

忧。 其中，今年

3

月份沪深融资融

券凭借

59.55

亿元的净增加额，一

举创出单月历史新高。

进入

5

月以来，融资融券增长

速度继续加快，风头大有赶超今年

3

月份之势。截至

5

月

18

日，

5

月以来

沪融资融券净增加额已经达到

58.33

亿元，与

3

月份净增加

59.55

亿

元的单月历史新高相比已近在咫

尺。 分析人士指出，只要

5

月下旬

A

股市场不出现极端走势，按照目前

增长势头，

5

月份融资融券净增加

额改写月度新高几无悬念。

资金涌向沪市主板股票

由于目前沪深融券规模整体

尚不大， 因此融资余额自然吸引

了众多投资者的目光。 就个股来

看，截至

5

月

18

日，包钢稀土、民生

银行、 中国联通的融资余额分别

高 达

15.47

亿 元 、

15.34

亿 元 和

14.32

亿元，成为目前沪深两市中

做多资金云集的股票。

有分析人士指出， 与静态的

融资余额相比， 融资余额增减变

动更具参考价值。 就沪市主板股

票来看，浦发银行、包钢稀土、民

生银行、兴业银行和兰花科创

5

月

以来融资余额分别净增长

5.56

亿

元、

5.55

亿元、

3.16

亿元、

2.57

亿元

和

1.75

亿元， 是同期融资余额增

加最多的沪市股票。不过，也并非

所有沪市股票都获得资金青睐，

中信证券、中国联通与厦门钨业

5

月以来融资余额就呈现净减少局

面， 累计净减少额分别为

0.68

亿

元、

0.68

亿元和

0.56

亿元。

此外，由于

5

月以来净增加的

融资余额大部分都流向了沪市股

票， 留给深市股票的增量资金就

少得可怜。 例如，五粮液、洋河股

份与白云山

A

自

5

月初以来融资余

额分别净增长

1.53

亿元、

0.81

亿元

和

0.80

亿元，成为同期“吸金”最

多的深市股票。由此来看，融资余

额净增加居前的深市股票， 与融

资余额净增加居前的沪市股票相

比，根本不在同一个档次上。

融资融券单月净增减额对照

选股需审时 切莫找“苏宁”得“石油”

近三成2010年上市小盘股“腰斩”

□

本报记者 龙跃

随着价值投资理念逐渐深

入人心， 很多投资者片面强调

“买入并长期持有”的策略，并逐

渐忽视对整体市场的判断。 但

是， 在情绪波动更为显著的

A

股

市场，这种操作思路可能引发重

大亏损。 统计显示，在小盘股炒

作最为猛烈的

2010

年上市的中

小板、创业板股票，有近三成个

股截至目前的跌幅超过了

50%

。

也就是说，在

2010

年上市首日买

入相关个股，需要未来股价翻倍

才能解套。

三成小盘股高位站岗

2010

年年底， 中小板综指和

创业板指数相继见顶， 一轮持续

了近三年的小盘股炒作浪潮也终

于宣告结束。 盛宴之后必然剩下

一地鸡毛，从

2011

年开始，小盘股

持续大幅下跌至今。 在小盘股的

主跌浪中，

2010

年上市的中小板

与创业股票最为受伤。

统计显示，

2010

年上市的中

小板股票， 截至昨日相对于其上

市首日收盘价的跌幅平均值为

28.64%

， 而同年上市的创业板股

票， 在上市第二日至昨日的平均

累计跌幅更是达到了

36.61%

。

此外， 在

2010

年上市的

117

只创业板股票中， 有

48

只个股

截 至 目 前 的 累 计 跌 幅 超 过

50%

；而在同一年上市的

204

只

中小板个股中， 有

40

只个股截

至目前的累计跌幅超过

50%

。

也就是说， 有

27.41%

的

2010

年

上市小盘股目前处于“腰斩”甚

至更凄惨的境地，基本属于“解

套无望”一族。

导致上述小盘股出现明显调

整的原因有三：首先，经过两年的

经营， 部分公司的成长性并没有

当初预期的那样好；其次，在市场

热捧小盘股的

2010

年， 不少公司

上市定价过高；最后，即便当年发

行时定价合理， 有不少股票也在

上市后被资金大肆炒作。可以说，

估值过高，需要向下回归，是导致

近三成

2010

年上市小盘股持续大

幅下跌的主要原因。

苏宁与中石油

上述统计也引发了关于择时的

讨论。 实际上，当中小板出了一个苏

宁电器这样的大牛股后， 很多投资

者对于小盘股的投资策略都是 “买

入并持有认为成长性好的公司”，但

是这一策略其实存在很大隐患。

一方面， 好公司不等于好股

票。一个简单的例子是，当

2004

年

在市场和经济都处于相对低位时

买入苏宁电器， 这时面临的风险

其实不大， 博弈此后苏宁电器的

高成长，即使失败，亏损风险也不

会很大。但是，如果在

2007

年年底

买入中国石油呢？ 尽管公司是当

时亚洲最赚钱的公司， 但投资者

也要面临经济周期性下行、 大盘

系统性下跌等难以规避的风险。

另一方面， 整体市场高位之

时，对应着资金的亢奋情绪，此时

的股市必定是 “乱花渐欲迷人

眼”，有“李逵”也会有更多“李

鬼”。 实际上，纵观

2010

年上市后

出现较大跌幅的股票， 有很多公

司的利润增长率都与上市初期市

场的热烈期待相去甚远。

当然， 在

2010

年上市的小盘

股中， 也有很多股价出现稳定上

涨的股票。但值得注意的是，要在

2010

年投资时过滤掉诸多亢奋情

绪埋下的估值陷阱、成长性陷阱，

并选出少数值得收藏的股票，对

于很多调研能力一般的投资者来

说无疑是十分困难的。

同样道理，目前的股市可谓一

片悲观，但随着系统性风险逐渐释

放完毕，投资一些有高成长预期而

价格合理的股票的时机是不是已

经到来了呢？ 毕竟，即便时下你没

有幸运的选中苏宁电器，也不至于

不幸的站在中石油

48

元的高岗上。

酒鬼酒股价创新高 疑似二股东减持

□

本报记者 申鹏

昨日沪深两市白酒股表现突

出，酒鬼酒领涨，公开交易信息显

示， 大量买入酒鬼酒的资金均来

自营业部席位， 合计买入额接近

亿元，占到当日该股成交总额的

2

成以上。

昨日沪深两市各主要指数均

维持弱势震荡， 上证指数盘中还

一度探低至

2330

点， 但酒鬼酒的

走势却丝毫不受大盘影响， 小幅

低开后便迅速冲高， 随后持续震

荡上行，最终报收于

39.50

元，涨幅

7.40%

。 昨日该股成交额为

4.28

亿

元，约为前一交易日的

2

倍。

事实上， 酒鬼酒的上涨具有

相当强的力度和持续性， 自年初

以来， 该股已经走出月线

5

连阳，

年内累计涨幅高达

68.01%

， 并在

最近几个交易日内持续创出历史

新高。

尽管股价累计涨幅已经不

小， 但仍有不少资金对该股趋之

若鹜。 公开交易信息显示，昨日酒

鬼酒大涨的过程中， 买入金额最

大的

5

个席位合计买入了

9968.16

万元， 占到当日全部成交金额的

23.3%

。 其中宏源证券北京东四环

中路营业部买入了

2246.2

万元。

相比高位买入的资金而言，

昨日获利了结的筹码同样不在少

数，卖出金额最大的前

5

名席位合

计卖出了

1.18

亿元，其中银河证券

北京金融街营业部一家就卖出

8525.24

万元，占当日成交额的近

2

成，按当日股价保守估计，卖出股

票数量超过

213

万股。

酒鬼酒一季度末的股东信

息显示，

10

大流通股东中持有超

过

200

万股的非基金股东只有两

家，分别是中国长城资产管理公

司和安徽国富产业投资基金管

理公司。 值得注意的是，近几个

月酒鬼酒接连出现多笔大宗交

易，其卖方营业部也是银河证券

北京金融街营业部。 此外酒鬼酒

近期发布的股东减持公告称，中

国长城资产管理公司在

4

月

11

日

至

5

月

10

日之间通过集中竞价交

易以及大宗交易的方式减持公

司股份。 综合这些信息来看，昨

日卖方的首席很可能就是酒鬼

酒的二股东。

5月以来融资融券净增加58.33亿

□

本报记者 孙见友

5

月以来融资融券余额迅猛

增长，截至

5

月

18

日，沪深融资融

券余额已经攀升至

543.60

亿元，

较上月末大幅增长

58.33

亿元，与

3

月份净增加

59.55

亿元的单月历

史新高相比，已是近在咫尺。分析

人士指出，如无意外，按照目前增

长势头，

5

月份融资融券净增加额

改写月度新高几无悬念。

5月以来融资融券净增58.33亿

自融资融券业务推出以来，

尽管各月融资融券净增加额随着

大盘震荡而波动，但总体来看，投

资者的交投热情基本保持上升势

头， 促使融资融券余额总体在上

升轨道之中运行。

但是， 今年以来各月融资融

券增减变动程度陡然加大。例如，

今年

1

月份沪深融资融券余额一

改前期持续增长的趋势， 转而出

现净减少， 单月净减少额高达

24.11

亿元，让此前震荡上扬的融

资融券余额意外遭遇寒流。

正当投资者对于融资融券月

度净减少的担忧升级之时， 转机

又随之出现。 今年

2

月份至

4

月份

沪深融资融券余额分别净增加

49.99

亿元 、

59.55

亿元 、

17.77

亿

元， 迅速消融了此前投资者的担

忧。 其中，今年

3

月份沪深融资融

券凭借

59.55

亿元的净增加额，一

举创出单月历史新高。

进入

5

月以来，融资融券增长

速度继续加快，风头大有赶超今年

3

月份之势。截至

5

月

18

日，

5

月以来

沪融资融券净增加额已经达到

58.33

亿元，与

3

月份净增加

59.55

亿

元的单月历史新高相比已近在咫

尺。 分析人士指出，只要

5

月下旬

A

股市场不出现极端走势，按照目前

增长势头，

5

月份融资融券净增加

额改写月度新高几无悬念。

资金涌向沪市主板股票

由于目前沪深融券规模整体

尚不大， 因此融资余额自然吸引

了众多投资者的目光。 就个股来

看，截至

5

月

18

日，包钢稀土、民生

银行、 中国联通的融资余额分别

高 达

15.47

亿 元 、

15.34

亿 元 和

14.32

亿元，成为目前沪深两市中

做多资金云集的股票。

有分析人士指出， 与静态的

融资余额相比， 融资余额增减变

动更具参考价值。 就沪市主板股

票来看，浦发银行、包钢稀土、民

生银行、兴业银行和兰花科创

5

月

以来融资余额分别净增长

5.56

亿

元、

5.55

亿元、

3.16

亿元、

2.57

亿元

和

1.75

亿元， 是同期融资余额增

加最多的沪市股票。不过，也并非

所有沪市股票都获得资金青睐，

中信证券、中国联通与厦门钨业

5

月以来融资余额就呈现净减少局

面， 累计净减少额分别为

0.68

亿

元、

0.68

亿元和

0.56

亿元。

此外，由于

5

月以来净增加的

融资余额大部分都流向了沪市股

票， 留给深市股票的增量资金就

少得可怜。 例如，五粮液、洋河股

份与白云山

A

自

5

月初以来融资余

额分别净增长

1.53

亿元、

0.81

亿元

和

0.80

亿元，成为同期“吸金”最

多的深市股票。由此来看，融资余

额净增加居前的深市股票， 与融

资余额净增加居前的沪市股票相

比，根本不在同一个档次上。
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年上市以来跌幅居前的小盘股

选股需审时 切莫找“苏宁”得“石油”

近三成2010年上市小盘股“腰斩”

□

本报记者 龙跃

随着价值投资理念逐渐深

入人心， 很多投资者片面强调

“买入并长期持有”的策略，并逐

渐忽视对整体市场的判断。 但

是， 在情绪波动更为显著的

A

股

市场，这种操作思路可能引发重

大亏损。 统计显示，在小盘股炒

作最为猛烈的

2010

年上市的中

小板、创业板股票，有近三成个

股截至目前的跌幅超过了

50%

。

也就是说，在

2010

年上市首日买

入相关个股，需要未来股价翻倍

才能解套。

三成小盘股高位站岗

2010

年年底， 中小板综指和

创业板指数相继见顶， 一轮持续

了近三年的小盘股炒作浪潮也终

于宣告结束。 盛宴之后必然剩下

一地鸡毛，从

2011

年开始，小盘股

持续大幅下跌至今。 在小盘股的

主跌浪中，

2010

年上市的中小板

与创业股票最为受伤。

统计显示，

2010

年上市的中

小板股票， 截至昨日相对于其上

市首日收盘价的跌幅平均值为

28.64%

， 而同年上市的创业板股

票， 在上市第二日至昨日的平均

累计跌幅更是达到了

36.61%

。

此外， 在

2010

年上市的

117

只创业板股票中， 有

48

只个股

截 至 目 前 的 累 计 跌 幅 超 过

50%

；而在同一年上市的

204

只

中小板个股中， 有

40

只个股截

至目前的累计跌幅超过

50%

。

也就是说， 有

27.41%

的

2010

年

上市小盘股目前处于“腰斩”甚

至更凄惨的境地，基本属于“解

套无望”一族。

导致上述小盘股出现明显调

整的原因有三：首先，经过两年的

经营， 部分公司的成长性并没有

当初预期的那样好；其次，在市场

热捧小盘股的

2010

年， 不少公司

上市定价过高；最后，即便当年发

行时定价合理， 有不少股票也在

上市后被资金大肆炒作。可以说，

估值过高，需要向下回归，是导致

近三成

2010

年上市小盘股持续大

幅下跌的主要原因。

苏宁与中石油

上述统计也引发了关于择时的

讨论。 实际上，当中小板出了一个苏

宁电器这样的大牛股后， 很多投资

者对于小盘股的投资策略都是 “买

入并持有认为成长性好的公司”，但

是这一策略其实存在很大隐患。

一方面， 好公司不等于好股

票。一个简单的例子是，当

2004

年

在市场和经济都处于相对低位时

买入苏宁电器， 这时面临的风险

其实不大， 博弈此后苏宁电器的

高成长，即使失败，亏损风险也不

会很大。但是，如果在

2007

年年底

买入中国石油呢？ 尽管公司是当

时亚洲最赚钱的公司， 但投资者

也要面临经济周期性下行、 大盘

系统性下跌等难以规避的风险。

另一方面， 整体市场高位之

时，对应着资金的亢奋情绪，此时

的股市必定是 “乱花渐欲迷人

眼”，有“李逵”也会有更多“李

鬼”。 实际上，纵观

2010

年上市后

出现较大跌幅的股票， 有很多公

司的利润增长率都与上市初期市

场的热烈期待相去甚远。

当然， 在

2010

年上市的小盘

股中， 也有很多股价出现稳定上

涨的股票。但值得注意的是，要在

2010

年投资时过滤掉诸多亢奋情

绪埋下的估值陷阱、成长性陷阱，

并选出少数值得收藏的股票，对

于很多调研能力一般的投资者来

说无疑是十分困难的。

同样道理，目前的股市可谓一

片悲观，但随着系统性风险逐渐释

放完毕，投资一些有高成长预期而

价格合理的股票的时机是不是已

经到来了呢？ 毕竟，即便时下你没

有幸运的选中苏宁电器，也不至于

不幸的站在中石油

48

元的高岗上。

酒鬼酒股价创新高 疑似二股东减持

□

本报记者 申鹏

昨日沪深两市白酒股表现突

出，酒鬼酒领涨，公开交易信息显

示， 大量买入酒鬼酒的资金均来

自营业部席位， 合计买入额接近

亿元，占到当日该股成交总额的

2

成以上。

昨日沪深两市各主要指数均

维持弱势震荡， 上证指数盘中还

一度探低至

2330

点， 但酒鬼酒的

走势却丝毫不受大盘影响， 小幅

低开后便迅速冲高， 随后持续震

荡上行，最终报收于

39.50

元，涨幅

7.40%

。 昨日该股成交额为

4.28

亿

元，约为前一交易日的

2

倍。

事实上， 酒鬼酒的上涨具有

相当强的力度和持续性， 自年初

以来， 该股已经走出月线

5

连阳，

年内累计涨幅高达

68.01%

， 并在

最近几个交易日内持续创出历史

新高。

尽管股价累计涨幅已经不

小， 但仍有不少资金对该股趋之

若鹜。 公开交易信息显示，昨日酒

鬼酒大涨的过程中， 买入金额最

大的

5

个席位合计买入了

9968.16

万元， 占到当日全部成交金额的

23.3%

。 其中宏源证券北京东四环

中路营业部买入了

2246.2

万元。

相比高位买入的资金而言，

昨日获利了结的筹码同样不在少

数，卖出金额最大的前

5

名席位合

计卖出了

1.18

亿元，其中银河证券

北京金融街营业部一家就卖出

8525.24

万元，占当日成交额的近

2

成，按当日股价保守估计，卖出股

票数量超过

213

万股。

酒鬼酒一季度末的股东信

息显示，

10

大流通股东中持有超

过

200

万股的非基金股东只有两

家，分别是中国长城资产管理公

司和安徽国富产业投资基金管

理公司。 值得注意的是，近几个

月酒鬼酒接连出现多笔大宗交

易，其卖方营业部也是银河证券

北京金融街营业部。 此外酒鬼酒

近期发布的股东减持公告称，中

国长城资产管理公司在

4

月

11

日

至

5

月

10

日之间通过集中竞价交

易以及大宗交易的方式减持公

司股份。 综合这些信息来看，昨

日卖方的首席很可能就是酒鬼

酒的二股东。

5月以来融资融券净增加58.33亿

□

本报记者 孙见友

5

月以来融资融券余额迅猛

增长，截至

5

月

18

日，沪深融资融

券余额已经攀升至

543.60

亿元，

较上月末大幅增长

58.33

亿元，与

3

月份净增加

59.55

亿元的单月历

史新高相比，已是近在咫尺。分析

人士指出，如无意外，按照目前增

长势头，

5

月份融资融券净增加额

改写月度新高几无悬念。

5月以来融资融券净增58.33亿

自融资融券业务推出以来，

尽管各月融资融券净增加额随着

大盘震荡而波动，但总体来看，投

资者的交投热情基本保持上升势

头， 促使融资融券余额总体在上

升轨道之中运行。

但是， 今年以来各月融资融

券增减变动程度陡然加大。例如，

今年

1

月份沪深融资融券余额一

改前期持续增长的趋势， 转而出

现净减少， 单月净减少额高达

24.11

亿元，让此前震荡上扬的融

资融券余额意外遭遇寒流。

正当投资者对于融资融券月

度净减少的担忧升级之时， 转机

又随之出现。 今年

2

月份至

4

月份

沪深融资融券余额分别净增加

49.99

亿元 、

59.55

亿元 、

17.77

亿

元， 迅速消融了此前投资者的担

忧。 其中，今年

3

月份沪深融资融

券凭借

59.55

亿元的净增加额，一

举创出单月历史新高。

进入

5

月以来，融资融券增长

速度继续加快，风头大有赶超今年

3

月份之势。截至

5

月

18

日，

5

月以来

沪融资融券净增加额已经达到

58.33

亿元，与

3

月份净增加

59.55

亿

元的单月历史新高相比已近在咫

尺。 分析人士指出，只要

5

月下旬

A

股市场不出现极端走势，按照目前

增长势头，

5

月份融资融券净增加

额改写月度新高几无悬念。

资金涌向沪市主板股票

由于目前沪深融券规模整体

尚不大， 因此融资余额自然吸引

了众多投资者的目光。 就个股来

看，截至

5

月

18

日，包钢稀土、民生

银行、 中国联通的融资余额分别

高 达

15.47

亿 元 、

15.34

亿 元 和

14.32

亿元，成为目前沪深两市中

做多资金云集的股票。

有分析人士指出， 与静态的

融资余额相比， 融资余额增减变

动更具参考价值。 就沪市主板股

票来看，浦发银行、包钢稀土、民

生银行、兴业银行和兰花科创

5

月

以来融资余额分别净增长

5.56

亿

元、

5.55

亿元、

3.16

亿元、

2.57

亿元

和

1.75

亿元， 是同期融资余额增

加最多的沪市股票。不过，也并非

所有沪市股票都获得资金青睐，

中信证券、中国联通与厦门钨业

5

月以来融资余额就呈现净减少局

面， 累计净减少额分别为

0.68

亿

元、

0.68

亿元和

0.56

亿元。

此外，由于

5

月以来净增加的

融资余额大部分都流向了沪市股

票， 留给深市股票的增量资金就

少得可怜。 例如，五粮液、洋河股

份与白云山

A

自

5

月初以来融资余

额分别净增长

1.53

亿元、

0.81

亿元

和

0.80

亿元，成为同期“吸金”最

多的深市股票。由此来看，融资余

额净增加居前的深市股票， 与融

资余额净增加居前的沪市股票相

比，根本不在同一个档次上。

２０１０

年上市中小板与创业板股票涨跌幅分布

选股需审时 切莫找“苏宁”得“石油”

近三成2010年上市小盘股“腰斩”

□

本报记者 龙跃

随着价值投资理念逐渐深

入人心， 很多投资者片面强调

“买入并长期持有”的策略，并逐

渐忽视对整体市场的判断。 但

是， 在情绪波动更为显著的

A

股

市场，这种操作思路可能引发重

大亏损。 统计显示，在小盘股炒

作最为猛烈的

2010

年上市的中

小板、创业板股票，有近三成个

股截至目前的跌幅超过了

50%

。

也就是说，在

2010

年上市首日买

入相关个股，需要未来股价翻倍

才能解套。

三成小盘股高位站岗

2010

年年底， 中小板综指和

创业板指数相继见顶， 一轮持续

了近三年的小盘股炒作浪潮也终

于宣告结束。 盛宴之后必然剩下

一地鸡毛，从

2011

年开始，小盘股

持续大幅下跌至今。 在小盘股的

主跌浪中，

2010

年上市的中小板

与创业股票最为受伤。

统计显示，

2010

年上市的中

小板股票， 截至昨日相对于其上

市首日收盘价的跌幅平均值为

28.64%

， 而同年上市的创业板股

票， 在上市第二日至昨日的平均

累计跌幅更是达到了

36.61%

。

此外， 在

2010

年上市的

117

只创业板股票中， 有

48

只个股

截 至 目 前 的 累 计 跌 幅 超 过

50%

；而在同一年上市的

204

只

中小板个股中， 有

40

只个股截

至目前的累计跌幅超过

50%

。

也就是说， 有

27.41%

的

2010

年

上市小盘股目前处于“腰斩”甚

至更凄惨的境地，基本属于“解

套无望”一族。

导致上述小盘股出现明显调

整的原因有三：首先，经过两年的

经营， 部分公司的成长性并没有

当初预期的那样好；其次，在市场

热捧小盘股的

2010

年， 不少公司

上市定价过高；最后，即便当年发

行时定价合理， 有不少股票也在

上市后被资金大肆炒作。可以说，

估值过高，需要向下回归，是导致

近三成

2010

年上市小盘股持续大

幅下跌的主要原因。

苏宁与中石油

上述统计也引发了关于择时的

讨论。 实际上，当中小板出了一个苏

宁电器这样的大牛股后， 很多投资

者对于小盘股的投资策略都是 “买

入并持有认为成长性好的公司”，但

是这一策略其实存在很大隐患。

一方面， 好公司不等于好股

票。一个简单的例子是，当

2004

年

在市场和经济都处于相对低位时

买入苏宁电器， 这时面临的风险

其实不大， 博弈此后苏宁电器的

高成长，即使失败，亏损风险也不

会很大。但是，如果在

2007

年年底

买入中国石油呢？ 尽管公司是当

时亚洲最赚钱的公司， 但投资者

也要面临经济周期性下行、 大盘

系统性下跌等难以规避的风险。

另一方面， 整体市场高位之

时，对应着资金的亢奋情绪，此时

的股市必定是 “乱花渐欲迷人

眼”，有“李逵”也会有更多“李

鬼”。 实际上，纵观

2010

年上市后

出现较大跌幅的股票， 有很多公

司的利润增长率都与上市初期市

场的热烈期待相去甚远。

当然， 在

2010

年上市的小盘

股中， 也有很多股价出现稳定上

涨的股票。但值得注意的是，要在

2010

年投资时过滤掉诸多亢奋情

绪埋下的估值陷阱、成长性陷阱，

并选出少数值得收藏的股票，对

于很多调研能力一般的投资者来

说无疑是十分困难的。

同样道理，目前的股市可谓一

片悲观，但随着系统性风险逐渐释

放完毕，投资一些有高成长预期而

价格合理的股票的时机是不是已

经到来了呢？ 毕竟，即便时下你没

有幸运的选中苏宁电器，也不至于

不幸的站在中石油

48

元的高岗上。

酒鬼酒股价创新高 疑似二股东减持

□

本报记者 申鹏

昨日沪深两市白酒股表现突

出，酒鬼酒领涨，公开交易信息显

示， 大量买入酒鬼酒的资金均来

自营业部席位， 合计买入额接近

亿元，占到当日该股成交总额的

2

成以上。

昨日沪深两市各主要指数均

维持弱势震荡， 上证指数盘中还

一度探低至

2330

点， 但酒鬼酒的

走势却丝毫不受大盘影响， 小幅

低开后便迅速冲高， 随后持续震

荡上行，最终报收于

39.50

元，涨幅

7.40%

。 昨日该股成交额为

4.28

亿

元，约为前一交易日的

2

倍。

事实上， 酒鬼酒的上涨具有

相当强的力度和持续性， 自年初

以来， 该股已经走出月线

5

连阳，

年内累计涨幅高达

68.01%

， 并在

最近几个交易日内持续创出历史

新高。

尽管股价累计涨幅已经不

小， 但仍有不少资金对该股趋之

若鹜。 公开交易信息显示，昨日酒

鬼酒大涨的过程中， 买入金额最

大的

5

个席位合计买入了

9968.16

万元， 占到当日全部成交金额的

23.3%

。 其中宏源证券北京东四环

中路营业部买入了

2246.2

万元。

相比高位买入的资金而言，

昨日获利了结的筹码同样不在少

数，卖出金额最大的前

5

名席位合

计卖出了

1.18

亿元，其中银河证券

北京金融街营业部一家就卖出

8525.24

万元，占当日成交额的近

2

成，按当日股价保守估计，卖出股

票数量超过

213

万股。

酒鬼酒一季度末的股东信

息显示，

10

大流通股东中持有超

过

200

万股的非基金股东只有两

家，分别是中国长城资产管理公

司和安徽国富产业投资基金管

理公司。 值得注意的是，近几个

月酒鬼酒接连出现多笔大宗交

易，其卖方营业部也是银河证券

北京金融街营业部。 此外酒鬼酒

近期发布的股东减持公告称，中

国长城资产管理公司在

4

月

11

日

至

5

月

10

日之间通过集中竞价交

易以及大宗交易的方式减持公

司股份。 综合这些信息来看，昨

日卖方的首席很可能就是酒鬼

酒的二股东。

5月以来融资融券净增加58.33亿

□

本报记者 孙见友

5

月以来融资融券余额迅猛

增长，截至

5

月

18

日，沪深融资融

券余额已经攀升至

543.60

亿元，

较上月末大幅增长

58.33

亿元，与

3

月份净增加

59.55

亿元的单月历

史新高相比，已是近在咫尺。分析

人士指出，如无意外，按照目前增

长势头，

5

月份融资融券净增加额

改写月度新高几无悬念。

5月以来融资融券净增58.33亿

自融资融券业务推出以来，

尽管各月融资融券净增加额随着

大盘震荡而波动，但总体来看，投

资者的交投热情基本保持上升势

头， 促使融资融券余额总体在上

升轨道之中运行。

但是， 今年以来各月融资融

券增减变动程度陡然加大。例如，

今年

1

月份沪深融资融券余额一

改前期持续增长的趋势， 转而出

现净减少， 单月净减少额高达

24.11

亿元，让此前震荡上扬的融

资融券余额意外遭遇寒流。

正当投资者对于融资融券月

度净减少的担忧升级之时， 转机

又随之出现。 今年

2

月份至

4

月份

沪深融资融券余额分别净增加

49.99

亿元 、

59.55

亿元 、

17.77

亿

元， 迅速消融了此前投资者的担

忧。 其中，今年

3

月份沪深融资融

券凭借

59.55

亿元的净增加额，一

举创出单月历史新高。

进入

5

月以来，融资融券增长

速度继续加快，风头大有赶超今年

3

月份之势。截至

5

月

18

日，

5

月以来

沪融资融券净增加额已经达到

58.33

亿元，与

3

月份净增加

59.55

亿

元的单月历史新高相比已近在咫

尺。 分析人士指出，只要

5

月下旬

A

股市场不出现极端走势，按照目前

增长势头，

5

月份融资融券净增加

额改写月度新高几无悬念。

资金涌向沪市主板股票

由于目前沪深融券规模整体

尚不大， 因此融资余额自然吸引

了众多投资者的目光。 就个股来

看，截至

5

月

18

日，包钢稀土、民生

银行、 中国联通的融资余额分别

高 达

15.47

亿 元 、

15.34

亿 元 和

14.32

亿元，成为目前沪深两市中

做多资金云集的股票。

有分析人士指出， 与静态的

融资余额相比， 融资余额增减变

动更具参考价值。 就沪市主板股

票来看，浦发银行、包钢稀土、民

生银行、兴业银行和兰花科创

5

月

以来融资余额分别净增长

5.56

亿

元、

5.55

亿元、

3.16

亿元、

2.57

亿元

和

1.75

亿元， 是同期融资余额增

加最多的沪市股票。不过，也并非

所有沪市股票都获得资金青睐，

中信证券、中国联通与厦门钨业

5

月以来融资余额就呈现净减少局

面， 累计净减少额分别为

0.68

亿

元、

0.68

亿元和

0.56

亿元。

此外，由于

5

月以来净增加的

融资余额大部分都流向了沪市股

票， 留给深市股票的增量资金就

少得可怜。 例如，五粮液、洋河股

份与白云山

A

自

5

月初以来融资余

额分别净增长

1.53

亿元、

0.81

亿元

和

0.80

亿元，成为同期“吸金”最

多的深市股票。由此来看，融资余

额净增加居前的深市股票， 与融

资余额净增加居前的沪市股票相

比，根本不在同一个档次上。

沪深

３００

指数与中小板、创业板指数走势

选股需审时 切莫找“苏宁”得“石油”

近三成2010年上市小盘股“腰斩”

□

本报记者 龙跃

随着价值投资理念逐渐深

入人心， 很多投资者片面强调

“买入并长期持有”的策略，并逐

渐忽视对整体市场的判断。 但

是， 在情绪波动更为显著的

A

股

市场，这种操作思路可能引发重

大亏损。 统计显示，在小盘股炒

作最为猛烈的

2010

年上市的中

小板、创业板股票，有近三成个

股截至目前的跌幅超过了

50%

。

也就是说，在

2010

年上市首日买

入相关个股，需要未来股价翻倍

才能解套。

三成小盘股高位站岗

2010

年年底， 中小板综指和

创业板指数相继见顶， 一轮持续

了近三年的小盘股炒作浪潮也终

于宣告结束。 盛宴之后必然剩下

一地鸡毛，从

2011

年开始，小盘股

持续大幅下跌至今。 在小盘股的

主跌浪中，

2010

年上市的中小板

与创业股票最为受伤。

统计显示，

2010

年上市的中

小板股票， 截至昨日相对于其上

市首日收盘价的跌幅平均值为

28.64%

， 而同年上市的创业板股

票， 在上市第二日至昨日的平均

累计跌幅更是达到了

36.61%

。

此外， 在

2010

年上市的

117

只创业板股票中， 有

48

只个股

截 至 目 前 的 累 计 跌 幅 超 过

50%

；而在同一年上市的

204

只

中小板个股中， 有

40

只个股截

至目前的累计跌幅超过

50%

。

也就是说， 有

27.41%

的

2010

年

上市小盘股目前处于“腰斩”甚

至更凄惨的境地，基本属于“解

套无望”一族。

导致上述小盘股出现明显调

整的原因有三：首先，经过两年的

经营， 部分公司的成长性并没有

当初预期的那样好；其次，在市场

热捧小盘股的

2010

年， 不少公司

上市定价过高；最后，即便当年发

行时定价合理， 有不少股票也在

上市后被资金大肆炒作。可以说，

估值过高，需要向下回归，是导致

近三成

2010

年上市小盘股持续大

幅下跌的主要原因。

苏宁与中石油

上述统计也引发了关于择时的

讨论。 实际上，当中小板出了一个苏

宁电器这样的大牛股后， 很多投资

者对于小盘股的投资策略都是 “买

入并持有认为成长性好的公司”，但

是这一策略其实存在很大隐患。

一方面， 好公司不等于好股

票。一个简单的例子是，当

2004

年

在市场和经济都处于相对低位时

买入苏宁电器， 这时面临的风险

其实不大， 博弈此后苏宁电器的

高成长，即使失败，亏损风险也不

会很大。但是，如果在

2007

年年底

买入中国石油呢？ 尽管公司是当

时亚洲最赚钱的公司， 但投资者

也要面临经济周期性下行、 大盘

系统性下跌等难以规避的风险。

另一方面， 整体市场高位之

时，对应着资金的亢奋情绪，此时

的股市必定是 “乱花渐欲迷人

眼”，有“李逵”也会有更多“李

鬼”。 实际上，纵观

2010

年上市后

出现较大跌幅的股票， 有很多公

司的利润增长率都与上市初期市

场的热烈期待相去甚远。

当然， 在

2010

年上市的小盘

股中， 也有很多股价出现稳定上

涨的股票。但值得注意的是，要在

2010

年投资时过滤掉诸多亢奋情

绪埋下的估值陷阱、成长性陷阱，

并选出少数值得收藏的股票，对

于很多调研能力一般的投资者来

说无疑是十分困难的。

同样道理，目前的股市可谓一

片悲观，但随着系统性风险逐渐释

放完毕，投资一些有高成长预期而

价格合理的股票的时机是不是已

经到来了呢？ 毕竟，即便时下你没

有幸运的选中苏宁电器，也不至于

不幸的站在中石油

48

元的高岗上。

酒鬼酒股价创新高 疑似二股东减持

□

本报记者 申鹏

昨日沪深两市白酒股表现突

出，酒鬼酒领涨，公开交易信息显

示， 大量买入酒鬼酒的资金均来

自营业部席位， 合计买入额接近

亿元，占到当日该股成交总额的

2

成以上。

昨日沪深两市各主要指数均

维持弱势震荡， 上证指数盘中还

一度探低至

2330

点， 但酒鬼酒的

走势却丝毫不受大盘影响， 小幅

低开后便迅速冲高， 随后持续震

荡上行，最终报收于

39.50

元，涨幅

7.40%

。 昨日该股成交额为

4.28

亿

元，约为前一交易日的

2

倍。

事实上， 酒鬼酒的上涨具有

相当强的力度和持续性， 自年初

以来， 该股已经走出月线

5

连阳，

年内累计涨幅高达

68.01%

， 并在

最近几个交易日内持续创出历史

新高。

尽管股价累计涨幅已经不

小， 但仍有不少资金对该股趋之

若鹜。 公开交易信息显示，昨日酒

鬼酒大涨的过程中， 买入金额最

大的

5

个席位合计买入了

9968.16

万元， 占到当日全部成交金额的

23.3%

。 其中宏源证券北京东四环

中路营业部买入了

2246.2

万元。

相比高位买入的资金而言，

昨日获利了结的筹码同样不在少

数，卖出金额最大的前

5

名席位合

计卖出了

1.18

亿元，其中银河证券

北京金融街营业部一家就卖出

8525.24

万元，占当日成交额的近

2

成，按当日股价保守估计，卖出股

票数量超过

213

万股。

酒鬼酒一季度末的股东信

息显示，

10

大流通股东中持有超

过

200

万股的非基金股东只有两

家，分别是中国长城资产管理公

司和安徽国富产业投资基金管

理公司。 值得注意的是，近几个

月酒鬼酒接连出现多笔大宗交

易，其卖方营业部也是银河证券

北京金融街营业部。 此外酒鬼酒

近期发布的股东减持公告称，中

国长城资产管理公司在

4

月

11

日

至

5

月

10

日之间通过集中竞价交

易以及大宗交易的方式减持公

司股份。 综合这些信息来看，昨

日卖方的首席很可能就是酒鬼

酒的二股东。

5月以来融资融券净增加58.33亿

□

本报记者 孙见友

5

月以来融资融券余额迅猛

增长，截至

5

月

18

日，沪深融资融

券余额已经攀升至

543.60

亿元，

较上月末大幅增长

58.33

亿元，与

3

月份净增加

59.55

亿元的单月历

史新高相比，已是近在咫尺。分析

人士指出，如无意外，按照目前增

长势头，

5

月份融资融券净增加额

改写月度新高几无悬念。

5月以来融资融券净增58.33亿

自融资融券业务推出以来，

尽管各月融资融券净增加额随着

大盘震荡而波动，但总体来看，投

资者的交投热情基本保持上升势

头， 促使融资融券余额总体在上

升轨道之中运行。

但是， 今年以来各月融资融

券增减变动程度陡然加大。例如，

今年

1

月份沪深融资融券余额一

改前期持续增长的趋势， 转而出

现净减少， 单月净减少额高达

24.11

亿元，让此前震荡上扬的融

资融券余额意外遭遇寒流。

正当投资者对于融资融券月

度净减少的担忧升级之时， 转机

又随之出现。 今年

2

月份至

4

月份

沪深融资融券余额分别净增加

49.99

亿元 、

59.55

亿元 、

17.77

亿

元， 迅速消融了此前投资者的担

忧。 其中，今年

3

月份沪深融资融

券凭借

59.55

亿元的净增加额，一

举创出单月历史新高。

进入

5

月以来，融资融券增长

速度继续加快，风头大有赶超今年

3

月份之势。截至

5

月

18

日，

5

月以来

沪融资融券净增加额已经达到

58.33

亿元，与

3

月份净增加

59.55

亿

元的单月历史新高相比已近在咫

尺。 分析人士指出，只要

5

月下旬

A

股市场不出现极端走势，按照目前

增长势头，

5

月份融资融券净增加

额改写月度新高几无悬念。

资金涌向沪市主板股票

由于目前沪深融券规模整体

尚不大， 因此融资余额自然吸引

了众多投资者的目光。 就个股来

看，截至

5

月

18

日，包钢稀土、民生

银行、 中国联通的融资余额分别

高 达

15.47

亿 元 、

15.34

亿 元 和

14.32

亿元，成为目前沪深两市中

做多资金云集的股票。

有分析人士指出， 与静态的

融资余额相比， 融资余额增减变

动更具参考价值。 就沪市主板股

票来看，浦发银行、包钢稀土、民

生银行、兴业银行和兰花科创

5

月

以来融资余额分别净增长

5.56

亿

元、

5.55

亿元、

3.16

亿元、

2.57

亿元

和

1.75

亿元， 是同期融资余额增

加最多的沪市股票。不过，也并非

所有沪市股票都获得资金青睐，

中信证券、中国联通与厦门钨业

5

月以来融资余额就呈现净减少局

面， 累计净减少额分别为

0.68

亿

元、

0.68

亿元和

0.56

亿元。

此外，由于

5

月以来净增加的

融资余额大部分都流向了沪市股

票， 留给深市股票的增量资金就

少得可怜。 例如，五粮液、洋河股

份与白云山

A

自

5

月初以来融资余

额分别净增长

1.53

亿元、

0.81

亿元

和

0.80

亿元，成为同期“吸金”最

多的深市股票。由此来看，融资余

额净增加居前的深市股票， 与融

资余额净增加居前的沪市股票相

比，根本不在同一个档次上。

证券代码 证券简称

首发

上市日期

上市以来

跌幅（

％

）

收盘价

（元）

市盈率

（

ＰＥ

，

ＴＴＭ

）

所属申万

行业

３００１１６．ＳＺ

坚瑞消防

２０１０－０９－０２ －７４．５２ １１．６０ １１４．７９

化工

００２３９９．ＳＺ

海普瑞

２０１０－０５－０６ －７３．６９ ２２．００ ２７．３５

医药生物

００２３７３．ＳＺ

联信永益

２０１０－０３－１８ －７２．０３ １３．３４ １４３．４５

信息服务

３０００７３．ＳＺ

当升科技

２０１０－０４－２７ －７０．５９ ９．１５ －１８４．８３

化工

００２３６２．ＳＺ

汉王科技

２０１０－０３－０３ －７０．４１ １２．１５ －５．５３

信息设备

００２４６８．ＳＺ

艾迪西

２０１０－０９－０８ －７０．０７ ８．３８ ２２０．９７

建筑建材

３００１５０．ＳＺ

世纪瑞尔

２０１０－１２－２２ －６９．７０ １７．７１ ２５．２３

信息服务

００２３８０．ＳＺ

科远股份

２０１０－０３－３１ －６９．７０ ２３．００ ４０．２３

信息服务

００２３８８．ＳＺ

新亚制程

２０１０－０４－１３ －６８．３２ ９．８０ ７７．２４

电子

００２３８３．ＳＺ

合众思壮

２０１０－０４－０２ －６７．５４ ２４．４８ １４０．４９

信息设备

００２４５９．ＳＺ

天业通联

２０１０－０８－１０ －６７．４２ ８．９８ －１２０．９２

机械设备

３０００６６．ＳＺ

三川股份

２０１０－０３－２６ －６６．６８ ９．３１ ２３．００

机械设备

３０００６８．ＳＺ

南都电源

２０１０－０４－２１ －６６．４０ １２．４７ ４９．５５

机械设备

３００１１８．ＳＺ

东方日升

２０１０－０９－０２ －６５．８２ ９．７８ ２００．９９

机械设备

００２３８６．ＳＺ

天原集团

２０１０－０４－０９ －６５．７４ ８．３４ －４３．２０

化工

３０００９５．ＳＺ

华伍股份

２０１０－０７－２８ －６５．５１ １２．７０ ８５．８７

机械设备

３００１２９．ＳＺ

泰胜风能

２０１０－１０－１９ －６５．２７ ８．３８ ３８．６５

机械设备

３０００３８．ＳＺ

梅泰诺

２０１０－０１－０８ －６４．１５ １２．７３ ４２．２９

信息设备

００２４８７．ＳＺ

大金重工

２０１０－１０－１５ －６４．１５ １１．３１ ４５．１０

机械设备

００２４７３．ＳＺ

圣莱达

２０１０－０９－１０ －６４．０２ ８．１５ ７１．４１

家用电器

００２３８１．ＳＺ

双箭股份

２０１０－０４－０２ －６３．４８ １３．９０ ３４．０７

化工

００２４９９．ＳＺ

科林环保

２０１０－１１－０９ －６３．４４ ２１．８０ ４３．６４

机械设备

００２３８４．ＳＺ

东山精密

２０１０－０４－０９ －６３．２５ ２１．２４ ８８．４４

电子

３０００６５．ＳＺ

海兰信

２０１０－０３－２６ －６２．７９ ２１．３１ ４９．８５

信息设备

００２３６６．ＳＺ

丹甫股份

２０１０－０３－１２ －６２．７８ ９．８２ ２４．２７

家用电器

００２５１０．ＳＺ

天汽模

２０１０－１１－２５ －６２．５０ １０．８２ １８．６９

机械设备

３０００４２．ＳＺ

朗科科技

２０１０－０１－０８ －６２．３３ １９．５４ ８２．４０

信息设备

００２５２８．ＳＺ

英飞拓

２０１０－１２－２４ －６２．２６ １３．４８ ２２３．６４

信息设备

３０００７７．ＳＺ

国民技术

２０１０－０４－３０ －６２．０７ ２３．７３ ７３．６０

电子

３０００７６．ＳＺ

宁波

ＧＱＹ ２０１０－０４－３０ －６２．０５ １２．９０ ４０．６６

电子

沪深交易所公开交易信息

(2012

年

5

月

21

日

)

主 力 增 减 仓主 力 增 减 仓

A 股 连 续 涨 跌A 股 连 续 涨 跌

股市有风险，请慎重入市。 本版股市分析文章，属个人观点，仅供参考，股民据此入市操作，风险自担。

龙虎榜大智慧

2

大智慧

1

头条图表到头条图表

创业板指

中小板综指

沪深300


