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今日报道 Today's� news

中国证券报·中证网 中证面对面

时间：今日 15：00—16：00

嘉宾：

国联安债券组合管理部总监 冯俊

浦银安盛优化收益、浦银增利分级基金经理 薛铮

资金面向好

债券牛市还有后半场

QFII大扩容 期待更强“鲶鱼效应”

近期， 中国证监会和国家

外汇管理局相继表态， 将简化

审批程序， 进一步加快合格境

外机构投资者（

QFII

）资格和额

度审批速度。 中国证券报认为，

经过近十年实践，

QFII

已成为

我国资本市场一支不可或缺的

力量。 当前，无论是从提高资本

市场国际化程度， 还是从国际

收支平衡状况改善来看， 都已

具备放宽

QFII

数量和规模审批

的条件，

QFII

将很快迎来一轮

大扩容。

QFII

制度是从

2002

年开

始实施的，投资额度从最初的

40

亿美元提高到最新的

800

亿

美元。 截至目前，已有

167

家境

外机构获得

QFII

资格， 其中

138

家累计获批

260.13

亿美元

额度。

QFII

作为我国资本市场

的一支生力军， 积极发挥了

“鲶鱼效应”。

中国证券报认为， 目前，

为加快金融开放，引入更多境

外中长期资金，

QFII

大扩容时

机成熟。

首先，

QFII

大扩容是我国

金融开放在一定阶段上必然出

现的现象， 也是资本项目开放

重要步骤。

QFII

制度实施近

10

年时间， 是在我国境内资本市

场尚未完全对外开放、 人民币

资本项目没有实现可兑换情况

下的一种制度性安排。 随着金

融开放步伐加快， 我国越来越

深入地参与到国际金融市场

中， 更多境外机构希望投资我

国资本市场。此外，人民币国际

化程度不断提高， 资本项目开

放已进入新阶段。 在这种背景

下，

QFII

作为资本项目开放重

要步骤，也应随之扩大规模。

其次，近期我国国际收支

形势有所好转，“热钱”大幅流

入趋势发生逆转，外部资金流

入我国的压力整体上在减缓，

从资金进出上看已具备加快

审批

QFII

投资额度的条件。

回想

QFII

入市初期，恰逢

我国外部资金流入压力最大

的阶段，为缓解内部流动性和

通胀压力，

QFII

进入

A

股市场

脚步客观上受到限制。 今年以

来，

QFII

额度审批进度明显加

快，截至

5

月

16

日，今年已核准

38

家

QFII

机构共计

43.73

亿美

元额度，基本接近

2010

和

2011

年两年核准的投资额度总和。

此外，我国资本市场发展

完善欢迎更多

QFII

加入。 一方

面，机构投资者在我国股票市

场中的比重较低， 其中，

QFII

持股占股市流动市值比重仅

为

1.07%

，（下转A02版）
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社评 � Editorial

证监会修改证券发行与承销管理办法

发行人与主承销商可直接定价

主板

IPO

引入“静默期”规定 具

5

年以上经验股民可参与询价 打新产品将不能参与配售

□

本报记者 申屠青南

证监会

21

日公布《关于修改〈证

券发行与承销管理办法〉的决定》。

《办法》提出，首次公开发行股票，除

可以询价方式定价外， 发行人与主

承销商可自主协商直接定价。

《办法》借鉴了成熟市场关于

股票发行“静默期”的做法，并规

定单纯以博取一、 二级市场价差

为目的的证券投资产品， 将不能

参与网下新股申购。《办法》明确，

个人投资者作为询价对象应具备

5

年以上投资经验、较强的研究能

力和风险承受能力。

证监会有关部门负责人表示，

《关于进一步深化新股发行体制改

革的指导意见》推出后，监管部门

将围绕询价定价、信息披露、风险

评析和发行监管出台和修订一系

列具体和规范化的监管制度。

提高定价灵活性

这位负责人介绍， 改革发行

和承销制度是新股发行体制改革

重要组成部分。 《办法》的此次修

改对《指导意见》涉及发行与承销

管理的有关要求做了具体体现，

使之进一步可操作化。 一是扩大

自主推荐询价对象范围， 引入个

人投资者参与询价， 同时对个人

投资者作为询价对象提出一定条

件， 对主承销商利用自主推荐权

利向个人投资者输送利益行为提

出监管措施。 二是为增加新上市

公司流通股数量， 有效缓解股票

供应不足，提高网下配售比例，原

则上网下发行比例不低于

50%

，

取消网下配售股票限售期， 但规

定询价对象与发行人、 承销商可

自主约定网下配售股票持有期

限。三是为平衡网上、网下投资者

投资需求， 在充分发挥机构投资

者定价能力基础上， 尊重网上投

资者参与意愿， 建立网下向网上

回拨机制。 四是提高定价方式灵

活性， 鼓励发行人和承销商创新

定价方式。

这位负责人表示， 较之前以

询价方式确定发行价格的单一定

价模式，《办法》提出，首次公开发

行股票，除可以询价方式定价外，

也可以通过发行人与主承销商自

主协商直接定价等其他合法可行

的方式确定发行价格。

《办法》称，采用询价方式定

价的， 发行人和主承销商可以根

据初步询价结果直接确定发行价

格， 也可以通过初步询价确定发

行价格区间，（下转A02版）

力挺基建投资 上半年审完全年计划

项目预算或提前到位

□

本报记者 张朝晖

相关人士

21

日向中国证

券报记者透露，有关方面已

被要求在

6

月底前上报今年

全部投资计划，项目审批将

加速。 与这些项目相关的中

央预算资金有望提前下拨

到位。

资金提前下拨

为应对经济增速下滑，重

大基建投资进度明显加快。 这

位人士表示，上半年或迎来项

目申报审批高峰。 “一些项目

原定下半年开工，现在已酌情

提前到上半年

,

中央资金将提

前足额到位。 与前两年相比，

今年政府预算内投资下达速

度明显加快。 ”

“政府此举旨在抵消新开

工项目和房地产投资增速下

滑影响，这是政府实施积极财

政政策的一个迹象。 ”分析人

士表示，此前相对偏紧的货币

环境限制了地方政府启动新

投资的能力，有必要通过微调

货币政策缓解地方政府资金

短缺问题。

中国证券报记者获悉，

4

月宏观经济数据公布后，出

于对经济增速过快下滑的担

忧， 多部门已派出调查组到

各地进行调研摸底， 希望通

过加大政府投资力度刺激经

济增长。 根据目前情况判断，

如果国内经济增速继续下

滑、国际复苏进程慢于预期，

那么，到下半年，有关方面不

排除被要求上报

2013

年投资

计划， 部分明年的投资项目

有望移至今年执行。

据媒体报道，交通运输部

人士证实，为缓解高速公路行

业资金压力，中央财政今年将

进一步加快预算资金拨付进

度。 去年交通部超常规运作，

9

月就把全年预算资金下达至

地方， 今年争取

6

月底前全额

下达。

项目加速审批

中国证券报曾报道，

2

月底

以来， 我国重大建设项目审批

速度明显加快， 部分高速公路

网、 机场和轨道交通项目获集

中审批通过，一批重点区域、重

点行业项目正逐步推出。

黑龙江抚远、 新疆石河

子、甘肃庆阳、重庆江北等机

场建设项目日前上报可行性

研究报告和项目建议书，获发

改委批准。分析人士表示，这预

示二季度以来，（下转A02版）
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公司新闻

本报今起推出“公司治理僵局”系列报道

治理僵局消耗

45

家

A

股公司真气

A15

货币债券

人民币汇率

有望重回强势区间
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财经要闻

吴英集资诈骗案

终审改判死缓

公司

A08

公司新闻

� � � �发改委、铁道部决定自

20

日起， 调整铁路货运价格，货

物平均运价水平每吨公里提

高

1

分钱，涨幅达

9.5%

。 此次

运价上调幅度明显高于以往。

运输企业将受益，但对下游产

品价格影响有限。

铁路货运价上涨近一成

海外

A04

海外财经

高盛集团首席经济学家

扬·哈祖斯在接受中国证券报

记者专访时表示，尽管存在较

多不确定性，但美联储仍有很

大可能在

6

月宣布额外的货币

宽松措施。

6月或为美联储再宽松时间窗口

基金公司将推费率浮动基金

A05

基金

饮用水升级

创造6000亿市场
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新兴产业周刊
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温州法院：

加大新型金融组织保护力度

脸谱上市次日开盘破发

A02

财经要闻

武钢股份将再开股东大会

审议被否关联交易
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公司新闻

张育军：金融要增强

服务实体经济针对性有效性

A02

财经要闻
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卫生部：增加基药目录中

慢性病用药品种


