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为抓住智能电网建设的机遇，中恒博瑞涉足智能变电站及智能充电站应用软件业务，研制开发了变

电站智能辅助系统，并在此基础上设计开发了针对电动汽车充电站的监控系统。

截至目前，中恒博瑞已形成电力专业分析计算类软件、电力生产管理信息系统软件、智能变电站及智

能充电站应用软件三大业务板块。 三大类软件在电力行业的各环节应用图示如下：

（二）主要产品及用途

中恒博瑞主要产品为电力软件。

电力软件是支撑电能生产输运过程测量、调节、控制、保护、通信和调度的重要组成部分，贯穿于发

电、变电、输电、配电和用电等全部电力系统环节、确保用户获得安全、经济、优质的电能。

中恒博瑞电力软件产品主要分为三大类：电力专业分析计算类软件、电力生产管理信息系统软件、智

能变电站及智能充电站应用软件。

电力专业分析计算类软件为电力系统调度端的各种应用提供专业的分析计算工具，适用于各级电网

公司，包括继电保护专业产品及调度专业产品，主要有继保整定、潮流计算以及配网合环，并提供电厂、非

电力系统的保护定值计算与校核服务、继电保护信息系列类应用。

电力生产管理信息系统软件应用于电力生产活动中的设备管理、运行管理、检修管理和其他日常生

产管理工作，适用于电网公司、电厂、石油、冶金、煤炭、化工等大型企业。

智能变电站及智能充电站应用软件应用于变电站和充电站的智能监测与辅助控制，达到“智能监测、

智能判断、智能管理、智能验证”要求，实现变电站和充电站的智能运行管理。

产品 产品用途

、

特点

电力专业分析计算类软件

继电保护故障分析整定管

理及仿真系统

以图形建模方法为基础的电力系统故障分析和继电保护整定校验软件系统

，

其目的是使电力系统继

电保护工作人员可以通过图形化的方式进行故障分析和整定继电保护的定值

，

同时通过灵活的电力

系统故障仿真对全网继电保护定值仿真校验

，

并能方便的对保护装置及保护定值进行管理

，

提供丰富

的继电保护专业数据

配网电磁合环倒电操作分

析系统

将图形与数据库有效地连接起来

，

使用户能够从图形上直接查询电网相关信息

；

判断是否可以合环

，

辅助供电部门决策

；

还提供潮流计算

、

合环计算

、

冲击电流计算等相关计算分析查询功能

；

形成合环分

析计算图

；

在接入

ＳＣＡＤＡ

实时系统后

，

可以采集实时监测数据进行合环分析计算

，

实时快速准确地作

出合环决策

。

继电保护信息管理系统

包含了继电保护专业的全方位信息管理

，

包含图纸管理

、

保护动作统计

、

保护缺陷管理

、

备品备件管

理

、

参数上报

、

规程规范管理

、

定值单管理等内容

定值单流转系统

现了对定值单的流程处理

，

并可实现基于各种条件的定值单查询

，

业务流程覆盖了保护部门

、

调度部

门和变电站工区

。

本系统与

“

继电保护故障分析整定管理仿真系统

”

合并使用

，

形成统一体系的继电

保护整定计算一体化解决方案

，

也可以独立使用

，

形成独立定值单流转管理系统

。

图形化潮流计算分析软件

潮流计算是电力系统分析最基本的计算

，

用以研究系统规划和运行中提出的各种问题

。

对规划中的

电力系统

，

通过潮流计算可以检验所提出的电力系统规划方案能否满足各种运行方式的要求

；

对运行

中的电力系统

，

通过潮流计算可以预知各种负荷变化和网络结构的改变会不会危及系统的安全

，

系统

中所有母线的电压是否在允许的范围以内

，

系统中各种元件

（

线路

、

变压器等

）

是否会出现过负荷

，

以

及可能出现过负荷时应事先采取哪些预防措施等

，

对电网管理的技术

、

方式

、

经营

、

调度等各级管理技

术人员作建议参考

。

调度命令票系统

电力系统调度操作命令票系统建立在图形支撑平台

、

电网设备模型数据库和电网拓扑结构基础上

；

使

用

Ｗｅｂ

访问形式可以进行图形拾取开票

、

文本选择开票和典型票开票

，

开票过程嵌入五防逻辑判断

、

以调度规程为依据的推理机

、

以潮流计算为基础的静态安全分析

、

以拓扑分析为手段的供电可靠性分

析

，

确保命令票的合理性和正确性

；

调度票预演功能能有效地进行操作规程和电网运行方式的校验

；

通过流程控制平台可以定制工作流程

，

并对调度命令票的审核

、

执行流程进行有效控制

；

强大的调度

票管理功能有效地满足用户需要

。

电力生产管理信息系统软件

电力标准化作业指导书系

统

系统是依据国家电网和各发电集团关于标准化作业指导书编制规范的规定设计实现

，

用于生成标准

化作业指导书

、

现场管控标准化作业

、

后期管理作业资料的强有力工具

电力生产管理系统

采用先进的信息化技术手段

，

为实现电力生产管理的标准化

、

规范化

、

专业化

、

精细化目标而设计的

。

系统覆盖整个电力生产业务流程体系

，

主要功能包括设备管理

、

运行管理

、

检修管理等

电力设备预防性试验管理

系统

解决高压试验

、

油务试验工作标准化

、

专业化管理的需要

，

提高了供电企业预防性试验专业的管理水

平

，

帮助各级人员全面及时了解电网设备的预防性试验专业情况

，

奠定了电力设备状态检修的基础

，

并为领导决策提供了直观的信息平台

图形化智能操作票系统

通过对电力系统中电力设备网络拓扑结构以及检修安全措施要求的分析和归纳

，

总结出一套行之有

效的工作票开票逻辑

，

使其有机的融入系统内部

，

并通过图形化的表现方式

，

使用户可以在变电所的

一次接线图上完成几乎全部的工作票开票工作

ＤＰ２０３０

故障信息子站系统

ＤＰ２０３０

故障信息子站系统位于变电站层

，

主要负责收集

、

分析和显示变电站内继电保护装置

、

故障录

波器

、

安全自动装置的正常运行和故障信息

，

对变电站内的故障及相关信息

，

按不同的优先级主动上

送

，

或者按照主站系统的命令上传到主站进行进一步的分析处理

，

并可接受主站系统的命令

，

实现对

保护装置的直接操作

电力地理信息管理系统

电力地理信息管理系统采用标准的地理信息平台

、

安全可靠的数据平台

，

通过电网建模和地图绘制实

现输电网络结构

、

线路

、

杆塔

、

变电站等设备的数据绑定

。

方便直观的电网结构图

，

使电力公司各级领

导可随时掌握电力网络运营中的各种情况

，

为制定各种决策提供有力的依据

智能变电站及智能充电站应用软件

智能充电站监控系统

面向电动汽车充电站和换电站

，

利用物联网技术构建传感测控网络

，

集成充电监控

、

供电监控

、

计费管

理

、

安全警卫

、

火灾报警等子系统

，

智能采集

、

处理

、

存储及转发来自充电

、

配电

、

计量及安防系统的实

时监控数据

，

提供图形化人机界面及智能判断分析报警功能

，

从而确保充电站安全

、

可靠

、

经济智能运

行

。

变电站智能监测与辅助控

制系统

该系统是智能变电站一体化信息平台的重要组成部分

，

实现了对各类辅助系统的集成和联动

，

辅助实

现变电站的全面智能运行管理

。

系统充分利用物联网技术构建传感测控网络

，

实现了设备温度

、

环境

温湿度

、

ＳＦ６

浓度

、

可见光和红外图像监视

、

安全警卫

、

火灾报警

、

主变消防

、

采暖通风等辅助子系统的

集成

，

联合变电站自动化系统共同支撑并实现变电站的可观测

、

可控制

、

实时分析和决策

，

实现变电站

信息化

、

自动化

、

互动化

（三）主要产品工艺流程

（四）主要经营模式

１

、采购模式

公司主要采购分为两类；一、软件产品的载体，如

Ｕ

盘、光盘以及软件加密狗；二、员工办公所需的计算

机、服务器等。

软件产品的载体，如

Ｕ

盘、光盘以及软件加密狗的采购，由市场营销部负责，对产品按检验标准和检验

规程进行检验，对供方进行评定、选择。

服务器、计算机等的采购，由人事行政部负责，对产品按检验标准和检验规程进行检验对供方评定、

选择。

２

、生产、服务模式

中恒博瑞的软件产品大致分为标准化软件和根据客户开发的软件两种。

标准化软件具有无差异化、可批量复制、无需根据用户需求进行定制等特点。 对于此类软件，中恒博

瑞只需将软件产品直接出售给客户即可，同时在后续的使用过程中提供维护、升级等服务。

而对于根据客户开发的软件，主要生产服务模式是对客户的业务进行充分实地调查，根据客户的个

性化需求进行专门的技术研究、软件开发与系统实施，最终形成客户确认的完全符合用户本地化要求的

应用系统或技术成果，同时在项目完成后，继续针对客户开展后续的软硬件维护、升级服务。

３

、销售模式

根据所处细分市场的产品特点、用户对象、技术状况和应用环境的不同，中恒博瑞采用不同的销售模

式：

（

１

）电力专业分析计算类软件属产品化软件，大部分由公司直销，少量由渠道代销。 直接销售主要以

投标和客户定制两种模式取得销售合同。

（

２

）电力生产管理系统类软件：

国网应用：该类软件的销售分为两种模式，一种是采取与国网电科院合作开发的模式，另一种模式则

是直销，直接与国网下属省地分公司签订合同。

非国网应用：一般通过直销取得，即主要以投标和客户定制两种模式取得销售合同

（

３

）智能变电站、智能充电站管理类软件是中恒博瑞近年兴起的业务。 因中恒电气在智能变电站、智

能充电站已有一定的技术积累的和客户资源，而中恒博瑞在相关软件方面有一定的优势，因此其销售主

要采取跟中恒电气合作的模式。

（五）主要产品及服务收入情况

１

、主营业务收入构成

报告期内中恒博瑞主营业务收入情况如下表所示：

单位：元

业务名称

２０１１

年度

２０１０

年度

金额 占比 金额 占比

自制开发软件销售

２２

，

４２８

，

３２６．９６ ３０．３７％ １８

，

４２２

，

７８６．３４ ２８．６５％

技术开发业务

４５

，

５９２

，

１８７．５６ ６１．７５％ ４３

，

５７８

，

４５０．４５ ６７．７６％

代购软硬件销售

８３９

，

５３６．２２ １．１４％ １

，

５９０

，

０８５．４３ ２．４７％

技术服务业务

４

，

９７７

，

１９６．５８ ６．７４％ ７１８

，

０００．００ １．１２％

总计

７３

，

８３７

，

２４７．３２ １００．００％ ６４

，

３０９

，

３２２．２２ １００．００％

上表中，自制开发软件销售是指拥有自主知识产权，无差异化、可批量复制的软件产品销售，无需根

据用户需求进行定制。

技术开发业务是指根据与客户签订的技术开发合同、技术转让合同，对用户的业务进行充分实地调

查，根据用户的个性化需求进行专门的技术研究、软件开发与系统实施，最终形成客户确认的完全符合用

户本地化要求的应用系统或技术成果。

代购软硬件销售是指在市场开拓过程中，会根据客户的特殊要求，代客户购买少量软硬件，直接销售

或用于公司软件开发的系统实施。

技术服务业务是指根据客户需要，按合同要求向客户提供咨询、产品售后服务以及在软件运行过程

中给予日常的维护工作。

按产品划分，报告期内中恒博瑞收入情况如下所示：

单位：元

产品名称

２０１１

年度

２０１０

年度

金额 占比 金额 占比

电力系统专业计算软件业

务

３７

，

８２５

，

８９６．７６ ５１．２３％ ３０

，

７８６

，

６０８．２４ ４７．８７％

电力生产管理系统业务

３５

，

１７１

，

８１４．３４ ４７．６３％ ３１

，

９３２

，

６２８．５５ ４９．６６％

其他

８３９

，

５３６．２２ １．１４％ １

，

５９０

，

０８５．４３ ２．４７％

合计

７３

，

８３７

，

２４７．３２ １００．００％ ６４

，

３０９

，

３２２．２２ １００．００％

注：因智能变电站充电站管理类软件业务尚处于起步阶段，尚未产生收入。

对于上表产品的介绍请参见本小节“（二）主要产品及用途”部分。

２

、前五大主要客户

报告期内，中恒博瑞前五大主要客户情况如下：

单位：元

客户名称 销售金额 占主营业务收入比例

２０１１

年

国网电力科学研究院

１１

，

０６１

，

０８３．４０ １４．９８％

南京南瑞集团公司

１１

，

２５５

，

３２３．０６ １５．２４％

北京中电普华信息技术有限公司

６

，

９００

，

０００．００ ９．３４％

河北省电力公司

６

，

２００

，

０００．００ ８．４０％

青海省电力公司信息通信公司

２

，

７２０

，

０００．００ ３．６８％

合计

３８

，

１３６

，

４０６．４６ ５１．６５％

２０１０

年

南京南瑞集团公司

２３

，

４５９

，

４９３．５４ ３６．４８％

江苏方天电力技术有限公司

６

，

４１５

，

８２６．１３ ９．９８％

宁夏回族自治区电力公司

４

，

５３９

，

９１４．５２ ７．０６％

甘肃省电力公司信息通信中心

５

，

２４５

，

６２３．９２ ８．１６％

青海省电力公司信息通信公司

１

，

６２８

，

２０５．１２ ２．５３％

合计

４１

，

２８９

，

０６３．２３ ６４．２０％

报告期内中恒博瑞不存在向单个客户的销售比例超过总额的

５０％

或严重依赖于少数客户的情况。

（六）质量控制情况

中恒博瑞在生产经营中围绕公司整体发展目标，制定持续改进计划，完善内部相关制度和流程，积极

推动质量体系认证工作，构建质量管理体系模式，以树立良好的企业形象和品牌形象。

１

、质量控制标准

２００３

年公司通过了

ＩＳＯ９０００

质量体系认证。

２

、质量控制制度

在质量控制环节，公司实行全过程质量管理，并严格按照国家相关产品标准进行整体质量控制。

（

１

）采购产品的质量控制

公司建立了采购控制程序，对采购产品按其对产品实现和最终产品的影响程度进行分类控制，对不

同的采购产品制定了相应的检验标准和检验规程。

软件产品的载体，如

Ｕ

盘、光盘以及软件加密狗的采购，由市场营销部商务岗位负责采购，对产品按检

验标准和检验规程进行检验，对供方进行评定、选择。

配套服务器、计算机等的采购，由人事行政部网络管理员负责采购，对产品按检验标准和检验规程进

行检验对供方评定、选择。

公司建立合格供方档案，并对供方的供货质量进行记录，每年年底对供方业绩（综合考虑质量、价格、

交货期、服务等因素）重新进行评定，根据评定结果对供方采取措施，并对供方措施的执行情况进行跟踪

并保存各种记录。

（

２

）生产过程的质量控制

市场营销部负责确定顾客的要求，如合同、协议或其它方式提出的对软件产品质量、功能的要求，交

付要求（如送货要求、安装调试要求）、交付后的服务要求等。

公司产品的设计和开发，由各软件产品部（智能电网产品部、智能调度产品部、智能电厂产品部、应用

研发部）、基础平台研发部根据产品标准、法律法规和顾客的要求进行。

公司对每个生产过程都设置了质量控制点， 对各过程的过程产品

／

成品按过程产品

／

成品检验标准和

检验规程进行检验。 公司配备有必需的检验、测试手段和设备，保证检测结果的准确和可靠，确保生产过

程稳定。

（

３

）销售过程质量控制

公司建有顾客沟通和合同评审程序，确保顾客要求得到准确识别与确认。 当发生不合格品和客户质

量投诉时，由质量管理部门将调查结果通知研发部门、工程服务部门和销售部门相关人员，便于及时采取

纠正预防措施，避免类似质量问题重复发生。

３

、产品质量纠纷

中恒博瑞已建立了较完善的质量控制体系，并严格执行质量控制流程。截至本报告书摘要签署日，根

据出具的说明，中恒博瑞产品符合有关技术标准要求，近三年中恒博瑞未发生重大产品质量纠纷。

（七）已取得主要技术成果及主要产品生产技术所处阶段

１

、主要技术成果

中恒博瑞主营电力软件的开发、销售、服务及咨询，属电力信息化行业。 中恒博瑞生产的各类软件系

统已经在各省（市）、自治区的电力专业计算和生产类业务中得到广泛应用和推广，在国内拥有一定影响

力，客户反映状况良好。 近年来，中恒博瑞已取得主要技术成果及技术所处阶段详述如下：

（

１

）自主研发了适应电网、电厂、大型厂矿企业应用的整定计算系统。 在国内首创了包括建模、计算、

整定、仿真及管理五大模块，形成闭环管理的整定计算系统。公司掌握了继电保护整定计算相关的核心技

术，并得到国家电网和南方电网的认可，多次参加国调和南方电网总调组织的相关技术会议，发表相关学

术论文十几篇，申请专利多项。 此方向获得了甘肃省科技进步二等奖、陕西省电力公司一等奖等多个奖

项。

（

２

）自主研发了一体化整定计算系统，开创了国内省地和地县整定计算联合整定计算的新方法。此方

向获得了宁夏自治区科技进步一等奖，国家电网公司科技进步三等奖，南方电网公司科技进步二等奖，并

申请了多项发明专利。

（

３

）自主研发了继电保护定值在线校核及在线整定系统，推动继电保护定值计算由纯离线应用转化

为离线应用和在线应用的结合。

（

４

）跟踪国内外最新技术，目前正在研制开发云计算环境下的整定计算系统，本系统研制成功后将是

国内整定计算领域的又一大创新，引领整定计算方向的技术革新。

（

５

）自

２００３

年起，公司独立自主开展的生产管理信息系统软件业务，形成了一系列自主知识产权的产

品。

（

６

）在参与国家电网

ＳＧ１８６

生产管理信息系统建设过程中，基于扎实的电力专业积累，开展了一系列

数据深度挖掘的自主知识产权软件的开发与建设，主要有：生产管理系统及业务的评价与管控系统，电网

运行指挥系统，输变电设备状态诊断，电力生产精细化管控系统，电力生产承载力分析系统等等。 这些应

用系统已有相当一部分得到应用，并正在争取国网公司的推广，以及在南方电网公司及发电集团公司的

应用。 此方向申请了多项专利。

（

７

）在电力生产管理信息系统软件方向上，构建了一体化软件基础平台，开展了电力安全生产全过程

风险管控系统，提高电力风险分析水平与故障处置水平，为大运行、大检修、智能调度提供基础支撑。

（

８

）积极将电网中信息化的经验带到发电公司和发电厂中，自主开发了电力标准化作业指导书、发电

厂二次设备点检、发电厂检修等管理系统。业务范围主要围绕检修工作和继电保护工作开展，并取得了一

定成绩。

（

９

）密切关注智能电网的规划，紧跟电力技术、电子技术、物联网技术以及电动汽车充电技术的发展

潮流。 通过自主研发、联合攻关等形式，成功的把物联网技术大规模引入到变电站和电动汽车充电站，先

后研发了智能变电站辅助系统、电动汽车充电站智能监控系统、储能站监控系统等软件，并且在多个智能

变电站、充电站重点工程中投入应用。 此方向获得了两项专利。

（

１０

）中恒博瑞从

２０１１

年开始与中国电科院合作开发电网规划平台，该平台将建设成由多个软件系统

和服务团队构成，集数据收集、数据分析、规划决策、成果展现、项目评审整个规划全过程一体化的服务体

系；将实现一级部署，满足总部（分部）、省、地市、县等多级用户协同规划设计。

２

、合作研发情况

中恒博瑞与华北电力大学、 中国农业大学、 河北大学等高校开展了产学研合作。 除项目合作外，从

２００７

年起中恒博瑞相继成为华北电力大学研究生工作站、中国农业大学的研究生实践基地，为人才引进、

技术创新工作开展提供了良好的支撑。

五、中恒博瑞主要财务数据

根据中瑞岳华出具的中瑞岳华审字［

２０１２

］第

６４５５

号审计报告，中恒博瑞最近两年财务状况如下：

单位：元

项目

２０１１

年

１２

月

３１

日

２０１０

年

１２

月

３１

日

资产总额

１２４

，

１４７

，

１８４．３１ ９４

，

２４４

，

０７９．９３

负债总额

１３

，

５７９

，

５８１．５２ １５

，

１８０

，

３７７．７３

净资产

１１０

，

５６７

，

６０２．７９ ７９

，

０６３

，

７０２．２０

项目

２０１１

年度

２０１０

年度

营业收入

７４

，

１４１

，

７８１．８２ ６４

，

３０９

，

３２２．２２

营业利润

９

，

４１５

，

０６９．４９ ２１

，

０５２

，

１３０．８４

利润总额

１２

，

２１１

，

５４２．３３ ２３

，

０８４

，

５５８．８８

净利润

６

，

３０３

，

９００．５９ １８

，

８５０

，

９７０．００

２０１１

年，中恒博瑞实现营业收入

７

，

４１４．１８

万元，同比增长

１５．２９％

，但营业利润、利润总额和净利润同

比均有所下降，主要系中恒博瑞

２０１１

年对核心管理和技术人员实施股权激励，因股份支付一次性增加管

理费用

２

，

４８８

万元所致。根据经中瑞岳华审核的中恒博瑞

２０１２

年盈利预测报告，

２０１２

年中恒博瑞实现营业

收入

９

，

５６０．３３

万元、净利润

３

，

２９３．９６

万元，同比分别增长

２８．９５％

、

４２２．５３％

。

六、中恒博瑞主要资产情况

（一）固定资产

截至

２０１１

年

１２

月

３１

日，中恒博瑞的固定资产情况如下：

单位：元

项目 账面原值 累计折旧 账面价值 综合成新率

运输工具

１

，

１７４

，

６８２．００ １５６

，

４５１．８８ １

，

０１８

，

２３０．１２ ８６．６８％

电子设备及其他设备

１

，

２９０

，

１２０．９２ ７４２

，

２７６．１１ ５４７

，

８４４．８１ ４２．４６％

合计

２

，

４６４

，

８０２．９２ ８９８

，

７２７．９９ １

，

５６６

，

０７４．９３ ６３．５４％

目前，中恒博瑞向北京益弘泰科技发展有限责任公司租赁位于北京市昌平区回龙观镇金燕龙大厦三

层

０５

号房屋作为办公用房，租赁期限为

２０１１

年

７

月

１

日至

２０１４

年

６

月

３０

日，建筑面积共计

９１２．６５

平方米，租金

为每平方米

２．５

元

／

天。 为满足业务和人员扩张需要、改善办公环境，

２０１２

年

４

月

１６

日，中恒博瑞与北京科技

园置地有限公司签署《北京市商品房预售合同》，购买坐落于海淀区西二旗居住区二期

Ｓ１

地块西二旗居住

区二期

Ｄ

区配套公建

２

层

２０２

、

３

层

２０２

的商品房，规划用途为“其他商业服务”，具体情况如下：

合同编号 房号 交房日期 建筑面积

（

平方米

）

单价

（

元

／

平方米

）

总价

（

元

）

Ｙ１２８５９０７ ２

层

２０２ ２０１２

年

５

月

３０

日

１

，

６０４．１８ ３０

，

６９５．４ ３３

，

９１７

，

４９９

Ｙ１２８５９２８ ３

层

３０２ ２０１２

年

５

月

３０

日

１

，

６０４．１８ ３１

，

２８５．７ ３４

，

５６９

，

７５８

合计

３

，

２０８．３６ ６８

，

４８７

，

２５７

上述商品房拟用做中恒博瑞未来的办公场所，计划于

２０１２

年

５

月

３０

日交房、

２０１３

年

１

月投入使用。截至

本报告书摘要签署日，中恒博瑞已按照合同约定向北京科技园置地有限公司支付了上述两处商品房的第

一笔购房款共计

３４

，

４８７

，

２５７

元。

（二）投资性房地产

截至

２０１１

年

１２

月

３１

日，中恒博瑞的投资性房地产情况如下：

单位：元

账面原值 累计折旧 账面价值

３

，

１９３

，

９８３．１２ ２４０

，

２１４．１５ ２

，

９５３

，

７６８．９７

该投资性房地产为位于北京市海淀区上地三街

９

号

Ｄ

座

５

层

Ｄ６１２

的

１

套办公用房，建筑面积

３５０．３３

平方

米，房屋所有权证号为

Ｘ

京房权证海字第

１７１６９７

号，土地使用权证尚在办理过程中。 该投资性房地产现出

租给北京淳中视讯科技有限公司，租赁期为

２０１１

年

１１

月

１

日至

２０１３

年

１１

月

１５

日。

２０１１

年

１１

月

１

日至

２０１１

年

１１

月

１５

日为免租期，

２０１１

年

１１

月

１６

至

２０１３

年

１１

月

１５

日租金为每平方米

５．１５

元

／

天。

目前，该房产已设定最高额抵押，抵押权人为杭州银行股份有限公司北京中关村支行，最高债权额为

人民币

２

，

０００

万元整。

（三）无形资产

１

、无形资产概况

截至

２０１１

年

１２

月

３１

日，中恒博瑞的无形资产情况如下：

单位：元

项目 账面原值 累计摊销 账面价值

外购软件

１４５

，

１０６．２８ ８５

，

６３１．４０ ５９

，

４７４．８８

２

、软件著作权

截至本报告书摘要签署日，中恒博瑞共拥有

２９

项软件著作权，皆为原始取得，具体情况如下：

序号 著作权名称 证书号 登记号

首次发表

日期

保护期

截止日

１

电力系统动态记录分析系统

（

简称

：

故障录波系统

）

ＤＰ－３０１０

软著登字第

００９２６５

号

２００３ＳＲ４１７４ ２００３．５．８ ２０５３．１２．３１

２

故障信息综合管理系统

（

简称

：

故障信息系统

）

ＤＰ－

２０２０

软著登字第

００９２７１

号

２００３ＳＲ４１８０ ２００３．５．８ ２０５３．１２．３１

３

变电运行生产管理系统

（

简称

：

变运生产系统

）

ＤＰ－

１０１０

软著登字第

００９２６９

号

２００３ＳＲ４１７８ ２００３．５．１６ ２０５３．１２．３１

４

图形化智能工作票系统

（

简称

：

工作票系统

）

ＤＰ－

１０２１

软著登字第

００９２７２

号

２００３ＳＲ４１８１ ２００３．５．１６ ２０５３．１２．３１

５

继电保护故障分析整定管理及仿真系统

Ｖ３．０

（

简

称

：

继保整定软件

）

软著登字第

００９２６３

号

２００３ＳＲ４１７２ ２００３．５．１８ ２０５３．１２．３１

６

电力生产管理系统

（

简称

：

生产系统

）

ＤＰ－１２００

软著登字第

００９２６６

号

２００３ＳＲ４１７５ ２００３．５．２６ ２０５３．１２．３１

７

输变电生产管理系统

（

简称

：

输变电系统

）

ＤＰ－１１００

软著登字第

００９２６８

号

２００３ＳＲ４１７７ ２００３．５．２６ ２０５３．１２．３１

８

变电检修生产管理系统

（

简称

：

变检生产系统

）

ＤＰ－

１０２０

软著登字第

００９２６４

号

２００３ＳＲ４１７３ ２００３．５．２８ ２０５３．１２．３１

９

送电线路生产管理系统

（

简称

：

线路生产系统

）

ＤＰ－

１０３０

软著登字第

００９２６７

号

２００３ＳＲ４１７６ ２００３．５．２８ ２０５３．１２．３１

１０

图形化智能操作票系统

（

简称

：

操作票系统

）

ＤＰ－

１０１１

软著登字第

００９２６２

号

２００３ＳＲ４１７１ ２００３．６．２ ２０５３．１２．３１

１１

智能线路巡检系统

ＤＰ－１０３１

（

简称

：

线路巡检系统

）

软著登字第

００９２７０

号

２００３ＳＲ４１７９ ２００３．６．２ ２０５３．１２．３１

１２

电力设备预防性试验管理系统

（

简称

：

高压预试系

统

）

ＤＰ－１０２１

软著登字第

０６１２３９

号

２００６ＳＲ１３５７３ ２００４．１０．８ ２０５４．１２．３１

１３

电力检修项目管理系统

（

简称

：

检修项目管理

）

ＤＰ－

１０２３

软著登字第

０６１２４１

号

２００６ＳＲ１３５７５ ２００５．５．８ ２０５５．１２．３１

１４

电力企业同业对标系统

（

简称

：

同业对标系统

）

ＤＰ－

１２０１

软著登字第

０６１２４０

号

２００６ＳＲ１３５７４ ２００５．６．１０ ２０５５．１２．３１

１５

电力系统动态记录分析系统

（

简称

：

故障录波系统

）

ＤＲ７５０

软著登字第

０６３１２０

号

２００６ＳＲ１５４５４ ２００５．１２．４ ２０５５．１２．３１

１６

图形化潮流计算分析软件系统

（

简称

：

潮流计算软

件

）

Ｖ１．０

软著登字第

０６１２３８

号

２００６ＳＲ１３５７２ ２００５．１２．１５ ２０５５．１２．３１

１７

电力标准化作业指导书系统

（

简称

：

作业指导书系

统

）

ＤＰ－１２０２

软著登字第

０６１２４２

号

２００６ＳＲ１３５７６ ２００６．９．８ ２０５６．１２．３１

１８

继电保护故障分析整定管理及仿真系统

Ｖ５．０

（

简

称

：

ＧＲＳ．ｎｅｔ

）

软著登字第

１０２３５９

号

２００８ＳＲ１５１８０ ２００７．４．６ ２０５７．１２．３１

１９

电力检修全过程标准化管理系统

Ｖ１．０

（

简称

：

三票

合一系统

）

软著登字第

１０４５０２

号

２００８ＳＲ１７３２３ ２００８．５．２０ ２０５８．１２．３１

２０

电力系统调度操作命令票系统

Ｖ１．０

（

简称

：

调度操

作票系统

）

软著登字第

１０４５０３

号

２００８ＳＲ１７３２４ ２００８．５．２９ ２０５８．１２．３１

２１

ＤＰ２０３０

故障信息管理子站系统

Ｖ１．０

（

简称

：

ＤＰ２０３０

子站

）

软著登字第

１０４５０４

号

２００８ＳＲ１７３２５ ２００８．６．１ ２０５８．１２．３１

２２

现场标准化作业管理系统

Ｖ１．０

（

简称

：

标准化作业

）

软著登字第

１０４５０５

号

２００８ＳＲ１７３２６ ２００８．６．２５ ２０５８．１２．３１

２３

继电保护定值单流转管理系统

（

简称

：

定值单流转

）

Ｖ１．０

软著登字第

０１４５２０６

号

２００９ＳＲ０１８２０７ ２００８．８．１８ ２０５８．１２．３１

２４

配网电磁合环倒电操作分析系统

（

简称

：

配网倒电

）

Ｖ１．０

软著登字第

０１４５２０５

号

２００９ＳＲ０１８２０６ ２００９．４．１５ ２０５９．１２．３１

２５

继电保护一体化整定计算系统

Ｖ１．０

软著登字第

０２１９０９７

号

２０１０ＳＲ０３０８２４ ２００９．６．１ ２０５９．１２．３１

２６

生产管理系统应用分析评价与管控系统

Ｖ１．０

软著登字第

０２５３４８５

号

２０１０ＳＲ０６５２１２

未发表

－

２７

继电保护设备状态检修专家系统

Ｖ１．０

软著登字第

０２５３４８８

号

２０１０ＳＲ０６５２１５

未发表

－

２８

跨区域继电保护定值自动整定计算系统软件

Ｖ１．０

软著登字第

０２６５７８３

号

２０１１ＳＲ００２１０９

未发表

－

２９

网络化智能变电站操作票系统

（

简称

：

智能变电站

操作票系统

）

ＤＰ－１０１３

软著登字第

０４５３９１

号

２００５ＳＲ１３８９０ ２００４．２．１ ２０５４．１２．３１

注：上表第

２９

项软件著作权属中恒博瑞、中恒电气共有。

３

、专利

截至本报告书摘要签署日，中恒博瑞拥有的专利具体情况如下：

序号 专利名称 专利类型 专利号 有效期限

１

一种故障信息管理子站 实用新型

ＺＬ２０１０２０２２１７９８．Ｘ ２０１０．６．２～２０２０．６．１

２

一种

ＩＲＩＧ＿Ｂ

码解码接口电路 实用新型

ＺＬ２０１０２０２２１７９７．５ ２０１０．６．２～２０２０．６．１

３

基于等效模型与保护装置的配网继电保

护整定装置

实用新型

ＺＬ２０１１２０１５３８０６．６ ２０１１．５．１３～２０２１．５．１２

注：上表第

３

项专利属于中恒博瑞、上海电力公司共有。

截至本报告书摘要签署日，中恒博瑞正在申请的专利如下：

序号 专利名称 专利类型 申请号 申请时间

１

城市配网电磁合环倒电操作的分析方法 发明专利

２０１０１０１９４４３０．３ ２０１０．５．２８

２

调度操作命令票的生成方法 发明专利

２０１０１０１９４４６６．１ ２０１０． ５．２８

３

供电分析与运行方式相结合的电网运行时模型建立方

法

发明专利

２０１０１０１９４５０７．７ ２０１０．５．２８

４

一种实现定值整定系统与在线装置协同工作的方法 发明专利

２０１０１０１９６３４０．８ ２０１０．６．２

５

继电保护全网自动整定配合最优定值的方法 发明专利

２０１０１０１９６３３２．３ ２０１０．６．２

６

基于模板的用户应用界面自动生成的方法 发明专利

２０１０１０１９４５２３．６ ２０１０．５．２８

７

基于

ＳＯＡ

、

ＲＣＰ

的动态对象编辑的方法 发明专利

２０１０１０１９４４８３．５ ２０１０．５．２８

８

多次网络操作快速修正节点阻抗矩阵中指定节点元素

的方法

发明专利

２０１０１０２３７２６２．１ ２０１０．７．２２

９

电力图形的网络化协同方法 发明专利

２０１０１０２３７２６３．６ ２０１０．７．２２

１０

一种继电保护校核与整定的方法 发明专利

２０１１１０３９８２７０．９ ２０１１．１２．５

１１

一种继电保护定值的校核方法 发明专利

２０１１１０２３１６３５．９ ２０１１．８．１２

注：上表第

８

、

９

项专利由中恒博瑞与宁夏回族自治区电力公司共同申请；第

１０

、

１１

项专利由中恒博瑞

与华东电网有限公司共同申请。

４

、商标

截至本报告书摘要签署日，中恒博瑞拥有

８

项注册商标，具体情况如下：

序号 商标图案 注册号 商标类别 有效期限

１

中恒博瑞

ＪｏｉｎＢｒｉｇｈｔ ４５７３２２６

第

９

类

２００８．１．２１－２０１８．１．２０

２

中恒博瑞

ＪｏｉｎＢｒｉｇｈｔ ４５７３２２５

第

４２

类

２００８．１０．７－２０１８．１０．６

３

中恒博瑞

７３４３７８２

第

９

类

２００．１２．７－２０２０．１２．６

４

中恒博瑞

７３４３７８４

第

４２

类

２０１０．１２．７－２０２０．１２．６

５ ＪｏｉｎＢｒｉｇｈｔ ７３４３７８１

第

９

类

２０１０．１２．７－２０２０．１２．６

６ ＪｏｉｎＢｒｉｇｈｔ ７３４３７８３

第

４２

类

２０１０．１２．７－２０２０．１２．６

７ ８５９４９４０

第

９

类

２０１１．９．１４－２０２１．９．１３

８ ８５９４９５０

第

４２

类

２０１１．１２．２８－２０２１．１２．２７

七、中恒博瑞主要负债及对外担保情况

（一）主要负债情况

截至

２０１１

年

１２

月

３１

日，中恒博瑞的负债全部为流动负债，主要系应付账款和应缴税费，负债具体构成

如下：

科目 金额

（

元

）

应付账款

３

，

４７７

，

９０５．７５

预收款项

３７４

，

８６４．００

应付职工薪酬

１

，

０２９

，

０９６．２９

应交税费

８

，

３２３

，

２６７．１６

其他应付款

３７４

，

４４８．３２

流动负债合计

１３

，

５７９

，

５８１．５２

负债合计

１３

，

５７９

，

５８１．５２

（二）对外担保情况

截至本报告书摘要签署日，中恒博瑞不存在对外担保事项。

八、最近三年进行资产评估、交易、增资或改制情况

中恒博瑞最近三年无资产评估、改制情况。

２０１１

年

１０

月

１７

日，中恒博瑞实施增资并引入新股东中博软通、恒博达瑞；中博软通以货币出资

５

，

７８５

，

０１２

元，其中

４７７

，

６３０

元计入注册资本、

５

，

３０７

，

３８２

元计入资本公积；恒博达瑞以货币出资

５３４

，

９８８

元，其中

４４

，

１７０

元计入注册资本、

４９０

，

８１８

元计入资本公积。 本次增资完成后， 中恒博瑞注册资本由

６００

万元增至

６５２．１８

万元，中博软通和恒博达瑞的出资额分别为

４７．７６３

万元和

４．４１７

万元，分别占比

７．３２％

和

０．６８％

。 中博

软通、恒博达瑞系由中恒博瑞中高层管理人员和核心骨干员工出资成立的有限合伙企业。 本次增资系以

股权激励为目的，以吸引和留住优秀人才，增强员工凝聚力。 本次增资中，中恒博瑞估值约为

７

，

９００

万元，

系参考中恒博瑞当时的账面净资产确定；该估值与中恒博瑞本次交易评估值

３８

，

１５４．８７

万元之间具有明显

差异，主要系由于：本次增资是以股权激励为目的，因此作价较公允价值有一定折让，以体现激励性。对于

本次增资，中恒博瑞已参考公允价值，在其

２０１１

年度财务报告中作了股份支付会计处理。

九、本次交易取得中恒博瑞其他股东的同意情况

本次交易的标的资产为中恒博瑞

１００％

股权， 因此本次交易不涉及需取得中恒博瑞其他股东同意的

情形。

十、其他需要说明的情况

１

、利润分配

２０１２

年

５

月

１２

日，中恒博瑞第四届股东会第五次会议通过利润分配方案，决定以中恒博瑞截至

２０１１

年

１２

月

３１

日经审计未分配利润为基准，向全体股东现金分红合计

１

，

２００

万元。本次现金分红主要是为了满足

股东资金需求，及解决中恒博瑞的资金占用问题。

对于前述利润分配事项， 本次交易的评估机构中企华评估已在其对中恒博瑞

１００％

股东权益于基准

日

２０１１

年

１２

月

３１

日的评估价值中予以相应调减。

２

、自有资产被他人使用或使用他人资产的情况

截至本报告书摘要签署日，中恒博瑞不存在涉及许可他人使用自己所有资产，或者作为被许可方使

用他人资产的情况。

３

、债权债务转移的情况

本次交易不涉及中恒博瑞的债权债务转移的情况。

４

、与上市公司会计政策及会计估计统一情况

中恒博瑞所执行的重大会计政策及会计估计与上市公司不存在较大差异。

５

、纳税情况

中恒博瑞所执行的税种、税率符合现行法律、法规的要求。

２００９

年

－２０１１

年，中恒博瑞未发生因涉税事

项受到行政处罚的情形。

第七章 本次发行股份情况

一、股份发行价格和定价原则

本次交易包括向中恒投资、中博软通、恒博达瑞、周庆捷、张永浩、杨景欣、胡淼龙、朱国锭等

８

名特定

对象发行股份购买资产及向不超过

１０

名其他特定投资者发行股份募集配套资金两部分。本次股份发行的

定价情况如下：

根据《重组办法》有关规定，上市公司发行股份购买资产，其发行股份的价格不得低于本次发行股份

购买资产的董事会决议公告日前

２０

个交易日公司股票交易均价。 同时，根据《上市公司证券发行管理办

法》、《非公开发行股票实施细则》（

２０１１

年修订）有关规定，上市公司非公开发行股票，其发行价格不低于

定价基准日前

２０

个交易日公司股票均价的

９０％

。

前述交易均价的计算公式为： 前

２０

个交易日公司股票交易均价

＝

前

２０

个交易日公司股票交易总额

／

前

２０

个交易日公司股票交易总量。

公司本次发行股份的定价基准日为公司审议本次交易相关事宜的第四届董事会第十九次会议决议

公告日（

２０１２

年

５

月

１８

日）。

公司本次向标的资产出让方发行股份购买资产的发行价格不低于定价基准日前

２０

个交易日公司股

票交易均价，即不低于

１６．１２

元

／

股。 经公司与标的资产出让方协商，发行价格为

１６．１３

元

／

股。

公司向不超过

１０

名其他特定投资者募集配套资金的发行价格不低于定价基准日前

２０

个交易日公司

股票交易均价的

９０％

，即不低于

１４．５１

元

／

股。 最终发行价格将在公司取得中国证监会关于本次非公开发行

股票的核准批文后，由公司董事会根据股东大会的授权，按照相关法律、行政法规及规范性文件的规定，

依据发行对象申购报价的情况，按照价格优先的原则合理确定。

在定价基准日至发行日期间，若公司发生派息、送股、配股、资本公积金转增股本等除权、除息事项，

发行价格（或底价）将按照相应比例进行除权、除息调整，具体调整方法如下：

假设调整前发行价格（或底价）为

Ｐ０

，每股送股或转增股本数为

Ｎ

，每股增发新股或配股数为

Ｋ

，增发

新股价或配股价为

Ａ

，每股派息为

Ｄ

，调整后发行价格（或底价）为

Ｐ１

（调整值保留小数点后两位，最后一位

实行四舍五入），则：

派息：

Ｐ１＝Ｐ０－Ｄ

送股或转增股本：

Ｐ１＝Ｐ０／

（

１＋Ｎ

）

增发新股或配股：

Ｐ１＝

（

Ｐ０＋ＡＫ

）

／

（

１＋Ｋ

）

假设以上三项同时进行：

Ｐ１＝

（

Ｐ０－Ｄ＋ＡＫ

）

／

（

１＋Ｋ＋Ｎ

）

在发行价格（或底价）发生前述调整的情况下，公司本次发行股份的数量亦将作相应调整。

二、发行股份的种类和面值

本次拟非公开发行的股票为境内上市人民币普通股（

Ａ

股），每股面值为人民币

１．００

元。

三、发行股份的数量

（一）向标的资产出让方发行股份数量

按照

１６．１３

元的发行价格计算，本次向标的资产出让方非公开发行的股份数量为

２３

，

６５４

，

５９５

股，其中：

向中恒投资发行

８

，

９２２

，

４３１

股，向中博软通发行

１

，

７３２

，

３６６

股，向恒博达瑞发行

１６０

，

２０４

股，向周庆捷发行

５

，

７５３

，

１５５

股，向张永浩发行

２

，

６１１

，

４４３

股，向杨景欣发行

２

，

１７６

，

２０２

股，向胡淼龙发行

１

，

３０５

，

７２１

股，向朱

国锭发行

９９３

，

０７３

股。

（二）向不超过

１０

名其他特定投资者发行股份数量

公司拟募集配套资金不超过

９

，

５００

万元，按照本次发行底价

１４．５１

元

／

股计算，向不超过

１０

名其他特定

投资者发行股份数量不超过

６

，

５４７

，

２０８

股。最终发行数量将根据最终发行价格，由公司提请股东大会授权

董事会根据询价结果确定。

四、募集资金用途

本次交易募集的配套资金将用于支持中恒博瑞主营业务发展，以提高本次重组整合绩效。近年来，中

恒博瑞主营业务发展势头良好，经营规模扩大、人员快速增长。 由于电力信息化建设项目往往规模较大，

行业定制化软件的开发周期较长，高端软件开发人员的人力成本投入较高；而受电力行业计划体制及采

购特点影响，电力企业客户的回款周期普遍较长，因此，中恒博瑞需要更多资金支持，才能更好地抓住市

场机遇，快速提升业务规模和经济效益。

五、股份限售期

标的资产出让方中恒投资、朱国锭承诺：对于本次交易取得的对价股份，自本次发行结束之日起

３６

个

月内不得转让。

标的资产出让方中博软通、恒博达瑞、周庆捷、张永浩、杨景欣及胡淼龙承诺：若取得本次交易对价股

份时，对其用于认购股份的资产持续拥有权益的时间不足

１２

个月，自本次发行结束之日起

３６

个月内不得

转让；若取得本次交易对价股份时，对其用于认购股份的资产持续拥有权益的时间超过

１２

个月，自本次发

行结束之日起

１２

个月内不得转让。

此外，自上述法定限售期届满之日起至中恒电气在盈利补偿承诺年度中最后一个会计年度出具专项

审核报告后

１０

个工作日止，各年度内各标的资产出让方不得转让其所认购的特殊限售股份，特殊限售股

份数

＝

各标的资产出让方本次认购的股份数

×

（

１

–标的资产截至当期期末累积已达标承诺利润

÷

标的资产

承诺年度承诺利润总额）。

本次交易结束后，标的资产出让方因公司送红股、转增股本等原因增持的公司股份，亦应遵守上述约

定。

公司为募集配套资金，向不超过

１０

名其他特定投资者发行的股份自发行结束之日起十二个月内不得

转让。 限售期结束后，将按中国证监会及深交所的有关规定执行。

六、独立财务顾问是否具有保荐机构资格

本次交易的独立财务顾问为中信建投证券，具有保荐机构资格，符合本次发行股份购买资产并募集

配套资金所要求的资格。

七、本次发行前后的主要财务数据

根据公司已披露的

２０１１

年度财务报告以及经中瑞岳华审计的本次交易完成后公司备考合并财务报

告，公司发行前后的主要财务数据如下：

项目

发行前 发行后

２０１１．１２．３１ ２０１０．１２．３１ ２０１１．１２．３１ ２０１０．１２．３１

总资产

（

万元

）

６９

，

０６２．６１ ６３

，

７７６．３１ ８１

，

４７７．３３ ７３

，

２００．７２

所有者权益合计

（

万元

）

５９

，

６１７．２３ ５６

，

１７２．０６ ７０

，

６７３．９９ ６４

，

０７８．４３

归属于上市公司股东的所有者权益

（

万

元

）

５９

，

６１７．２３ ５６

，

１７２．０６ ７０

，

６７３．９９ ６４

，

０７８．４３

每股净资产

（

元

／

股

）

５．９５ ５．６１ － －

项目

２０１１

年

２０１０

年

２０１１

年

２０１０

年

营业收入

（

万元

）

２８

，

２６５．２５ ２３

，

３２８．８８ ３５

，

６７９．４２ ２９

，

７５７．７２

营业利润

（

万元

）

５

，

０５３．９４ ４

，

１２６．１６ ５

，

９９５．４５ ６

，

２３１．３８

利润总额

（

万元

）

５

，

６４９．２２ ４

，

１７８．３５ ６

，

８７０．３７ ６

，

４８６．８１

净利润

（

万元

）

４

，

７８１．１７ ３

，

５４９．５７ ５

，

４１１．５６ ５

，

４３４．６７

归属于母公司股东的净利润

（

万元

）

４

，

７８１．１７ ３

，

５４９．５７ ５

，

４１１．５６ ５

，

４３４．６７

基本每股收益

（

元

／

股

）

０．４８ ０．３７ ０．４４ ０．４５

稀释每股收益

（

元

／

股

）

０．４８ ０．３７ ０．４４ ０．４５

扣除非经常性损益后的基本每股收益

（

元

／

股

）

０．４３ ０．３５ ０．６０ ０．４４

注：备考合并财务报表未考虑公司本次交易方案中配套融资的影响。

八、本次发行前后公司的股权结构

交易前

本次新发行股数

（

股

）

交易后

股数

（

股

）

股比 股数

（

股

）

股比

中恒投资

４１

，

１７５

，

０００ ３９．９２％ ８

，

９２２

，

４３１ ５０

，

０９７

，

４３１ ３７．５７％

朱国锭

１５

，

０００

，

０００ １４．５４％ ９９３

，

０７３ １５

，

９９３

，

０７３ １１．９９％

包晓茹

３

，

７５０

，

０００ ３．６４％ ０ ３

，

７５０

，

０００ ２．８１％

朱益波

５８５

，

０００ ０．５７％ ０ ５８５

，

０００ ０．４４％

周庆捷

０ ０．００％ ５

，

７５３

，

１５５ ５

，

７５３

，

１５５ ４．３１％

张永浩

０ ０．００％ ２

，

６１１

，

４４３ ２

，

６１１

，

４４３ １．９６％

杨景欣

０ ０．００％ ２

，

１７６

，

２０２ ２

，

１７６

，

２０２ １．６３％

中博软通

０ ０．００％ １

，

７３２

，

３６６ １

，

７３２

，

３６６ １．３０％

胡淼龙

０ ０．００％ １

，

３０５

，

７２１ １

，

３０５

，

７２１ ０．９８％

恒博达瑞

０ ０．００％ １６０

，

２０４ １６０

，

２０４ ０．１２％

不超过

１０

名其他

特定投资者

０ ０．００％ ６

，

５４７

，

２０８ ６

，

５４７

，

２０８ ４．９１％

其他股东

４２

，

６３０

，

０００ ４１．３３％ ０ ４２

，

６３０

，

０００ ３１．９７％

总股本

１０３

，

１４０

，

０００ １００．００％ ３０

，

２０１

，

８０３ １３３

，

３４１

，

８０３ １００．００％

注： 公司本次募集配套资金向不超过

１０

名其他特定投资者发行股份数暂按计划配套融资上限

９

，

５００

万元除以发行底价

１４．５１

元

／

股来估算。

本次交易公司拟向中恒投资、朱国锭等

８

名标的资产出让方发行

２３

，

６５４

，

５９５

股，此外拟向不超过

１０

名

其他特定投资者募集配套资金不超过

９

，

５００

万元，按该配套融资上限和发行底价

１４．５１

元

／

股计算的发行股

份数为不超过

６

，

５４７

，

２０８

股。

本次发行后，公司总股本将由

１０３

，

１４０

，

０００

股增至不超过

１３３

，

３４１

，

８０３

股，中恒投资持有公司的股份

比例将由

３９．９２％

变为约

３７．５７％

，仍为公司控股股东；朱国锭及其一致行动人中恒投资、包晓茹、朱益波合

计持有公司股份的比例将由本次发行前的

５８．６７％

下降至约

５２．８２％

，朱国锭仍为公司实际控制人。

第八章 财务会计信息

一、交易标的最近两年简要财务报表

中瑞岳华对本次拟购买标的资产

２０１０

年度及

２０１１

年度的财务报表及附注进行了审计，并出具了中瑞

岳华审字［

２０１２

］第

６４５５

号标准无保留意见审计报告。

１

、资产负债表

单位：元

项目

２０１１

年

１２

月

３１

日

２０１０

年

１２

月

３１

日

货币资金

２５

，

０９０

，

９６７．３３ １６

，

８７１

，

４７８．６８

交易性金融资产

应收票据

３

，

８６３

，

４２３．８２ １５０

，

０００．００

应收账款

７１

，

１５７

，

５３２．５６ ５６

，

２４５

，

４８６．３２

预付款项

７９３

，

３３５．００ ２００

，

１９２．００

其他应收款

１６

，

１０８

，

５５４．３７ １４

，

０１２

，

８０２．５５

存货

１２５

，

７９１．００ １４３

，

００４．２６

流动资产合计

１１７

，

１３９

，

６０４．０８ ８７

，

６２２

，

９６３．８１

可供出售金融资产

持有至到期投资

长期应收款

长期股权投资

投资性房地产

２

，

９５３

，

７６８．９７

固定资产

１

，

５６６

，

０７４．９３ ４

，

５８４

，

８３８．１７

在建工程

固定资产清理

无形资产

５９

，

４７４．８８ ３４

，

２００．００

长期待摊费用

５２９

，

４１１．１１

递延所得税资产

１

，

８９８

，

８５０．３４ ２

，

００２

，

０７７．９５

其他非流动资产

非流动资产合计

７

，

００７

，

５８０．２３ ６

，

６２１

，

１１６．１２

资产总计

１２４

，

１４７

，

１８４．３１ ９４

，

２４４

，

０７９．９３

短期借款

应付票据

应付账款

３

，

４７７

，

９０５．７５ ６

，

０６０

，

５９７．８０

预收款项

３７４

，

８６４．００

应付职工薪酬

１

，

０２９

，

０９６．２９ １

，

９５１

，

２３０．２１

应交税费

８

，

３２３

，

２６７．１６ ６

，

６８３

，

５８３．２９

应付利息

应付股利

其他应付款

３７４

，

４４８．３２ ４８４

，

９６６．４３

流动负债合计

１３

，

５７９

，

５８１．５２ １５

，

１８０

，

３７７．７３

长期借款

长期应付款

预计负债

递延所得税负债

其他非流动负债

非流动负债合计

负债合计

１３

，

５７９

，

５８１．５２ １５

，

１８０

，

３７７．７３

所有者权益

实收资本

６

，

５２１

，

８００．００ ６

，

０００

，

０００．００

资本公积

３０

，

６７８

，

２００．００

盈余公积

４

，

３４１

，

９７６．８４ ４

，

３４１

，

９７６．８４

未分配利润

６９

，

０２５

，

６２５．９５ ６８

，

７２１

，

７２５．３６

所有者权益合计

１１０

，

５６７

，

６０２．７９ ７９

，

０６３

，

７０２．２０

负债和所有者权益总计

１２４

，

１４７

，

１８４．３１ ９４

，

２４４

，

０７９．９３

２

、利润表

单位：元

项目

２０１１

年度

２０１０

年度

一

、

营业收入

７４

，

１４１

，

７８１．８２ ６４

，

３０９

，

３２２．２２

减

：

营业成本

１８

，

５１０

，

７０２．３０ １８

，

８６７

，

４６２．５４

营业税金及附加

３

，

８０９

，

６８４．０３ ２

，

２５７

，

５１２．２０

销售费用

６

，

００５

，

４３９．６５ ３

，

０５１

，

１５８．６５

管理费用

３７

，

１１８

，

７９４．７６ １２

，

２７４

，

０６３．９４

财务费用

－２９

，

７２４．３０ －１１

，

３６４．１６

资产减值损失

－６８８

，

１８４．１１ ６

，

８１８

，

３５８．２１

加

：

公允价值变动收益

投资收益

其中

：

对联营企业和合营企业的投资收益

二

、

营业利润

９

，

４１５

，

０６９．４９ ２１

，

０５２

，

１３０．８４

加

：

营业外收入

３

，

１８２

，

３０５．７８ ２

，

１４８

，

２７１．６４

减

：

营业外支出

３８５

，

８３２．９４ １１５

，

８４３．６０

三

、

利润总额

１２

，

２１１

，

５４２．３３ ２３

，

０８４

，

５５８．８８

减

：

所得税费用

５

，

９０７

，

６４１．７４ ４

，

２３３

，

５８８．８８

四

、

净利润

６

，

３０３

，

９００．５９ １８

，

８５０

，

９７０．００

五

、

每股收益

：

（

一

）

基本每股收益

（

二

）

稀释每股收益

六

、

其他综合收益

七

、

综合收益总额

６

，

３０３

，

９００．５９ １８

，

８５０

，

９７０．００

注：中恒博瑞

２０１１

年营业利润、利润总额和净利润均同比下降，主要系该公司

２０１１

年对核心管理和技

术人员实施股权激励，因股份支付一次性增加管理费用

２

，

４８８

万元所致。

二、上市公司最近一年简要备考财务报表

中瑞岳华对公司

２０１１

年度备考合并财务报表进行了审计，并出具了中瑞岳华专审字［

２０１２

］第

１５１１

号

审计报告。

（一）备考合并财务报表编制基础

１

、本备考合并财务报表主要就本公司本次拟进行重大资产重组事宜，由本公司按照中国证监会颁布

的《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第

２６

号———上市公司重大资产重组申请文件》的要求，

为了向相关监管部门申报和按有关规定披露相关信息之目的而编制，不适用于其他用途。

本公司管理层确认，考虑本备考合并财务报表之特殊目的和特殊用途，未编制备考合并现金流量表

和备考合并所有者权益变动表及相关附注。 另外，本备考合并资产负债表的所有者权益部分中，“归属母

公司股东的所有者权益”仅列示总额，不区分各明细项目。 另外，本备考合并财务报表未考虑本次重组方

案中本公司发行一定数量的股份募集配套资金的影响。

２

、本备考合并财务报表是假设本次交易方案完成后的公司架构在报告期期初（即

２０１０

年

１

月

１

日）已

经存在，即假设在报告期期初公司已经根据经批准的相关文件，已取得了本次拟购买的中恒博瑞资产，本

次重大资产重组实施完成后的公司投资架构在报告期期初已经存在，且在

２０１０

年

１

月

１

日至

２０１１

年

１２

月

３１

日止期间内（即本报告期内）无重大改变，以此假定的公司架构为会计主体编制而成。

３

、本备考合并财务报表是以下列财务报表为基础编制的：

（

１

）中恒电气按本次重大资产重组实施前真实存在的投资架构编制的

２０１０

年度和

２０１１

年度合并财务

报表。 其中：中恒电气

２０１０

年度、

２０１１

年度合并财务报表业经天健会计师事务所（特殊普通合伙）审计，并

分别出具了天健审（

２０１１

）

１８５８

号、天健审（

２０１２

）

４９８

号标准无保留意见审计报告。

（

２

）中恒博瑞

２０１０

年度、

２０１１

年度财务报表业经中瑞岳华会计师事务所（特殊普通合伙）审计，并出具

了中瑞岳华审字（

２０１２

）第

６４５５

号标准无保留意见审计报告。

在编制本备考合并财务报表时，已对纳入本备考合并范围各公司间的重大内部交易、重大内部往来

余额进行了抵销。

４

、根据企业会计准则的相关规定，就本公司合并财务报表层面而言，本公司通过本次重大资产重组

事项取得中恒博瑞的股权，构成同一控制下的企业合并。

５

、由于本备考合并财务报表范围内各公司均系各自独立的法人实体，其所适用的税收政策和所采用

的利润分配等财务管理政策不同，为客观反映报告期内的真实情况，本备考合并财务报表中与税项和利

润分配事项相关的各项目金额仍然按照各有关个别财务报表中相应的金额计算，未考虑本次重大资产重

组事项实施完成后适用的税收政策和财务管理政策可能发生的变化的影响。

6

、本备考合并财务报表未考虑相关股权变更和投入过程中所涉及的各项税费等费用和支出。

7

、纳入本备考合并财务报表的各公司于报告期内各年度的财务报表，均以持续经营假设为基础，根

据实际发生的交易和事项，按照财政部颁布的《企业会计准则———基本准则》和

３８

项具体会计准则、其后

颁布的企业会计准则应用指南、企业会计准则解释及其他相关规定（以下合称“企业会计准则”），并基于

本备考合并财务报表附注所列的各项主要会计政策和会计估计而编制。各个别财务报表在报告期内均采

用统一的会计政策，不存在重大差异。

（二）上市公司最近一年简要备考合并资产负债表

单位：元

项目

２０１１

年

１２

月

３１

日

货币资金

４３８

，

２９７

，

１２６．６４

交易性金融资产

应收票据

３

，

９６３

，

４２３．８２

应收账款

１８０

，

２８９

，

５９６．０７

预付款项

４

，

２１７

，

０３６．２１

应收利息

３

，

９７３

，

５１０．８３

其他应收款

２１

，

８６１

，

７８８．３９

存货

１０１

，

５１３

，

７６２．７３

流动资产合计

７５４

，

１１６

，

２４４．６９

可供出售金融资产

持有至到期投资

长期应收款

长期股权投资

投资性房地产

５

，

０９１

，

８４１．２６

固定资产

３５

，

３６８

，

６０７．６５

在建工程

１０

，

７６９

，

６９５．５８

固定资产清理

无形资产

４

，

５３６

，

２８９．３６

商誉

长期待摊费用

９３９

，

２１６．１１

递延所得税资产

３

，

９５１

，

４１１．６８

其他非流动资产

非流动资产合计

６０

，

６５７

，

０６１．６４

资产总计

８１４

，

７７３

，

３０６．３３

短期借款

２３

，

８２２

，

６８１．１４

应付票据

应付账款

５６

，

５４４

，

４０６．３４

预收款项

７

，

１７０

，

４６３．３６

应付职工薪酬

３

，

１２０

，

１８３．８９

应交税费

１４

，

７０８

，

２１５．６５

应付利息

应付股利

其他应付款

２

，

３８７

，

４６１．５８

一年内到期的非流动负债

流动负债合计

１０７

，

７５３

，

４１１．９６

长期借款

应付债券

长期应付款

专项应付款

预计负债

递延所得税负债

其他非流动负债

２８０

，

０００．００

非流动负债合计

２８０

，

０００．００

负债合计

１０８

，

０３３

，

４１１．９６

归属于母公司所有者权益合计

７０６

，

７３９

，

８９４．３７

少数股东权益

所有者权益

（

或股东权益

）

合计

７０６

，

７３９

，

８９４．３７

负债和所有者权益

（

或股东权益

）

总计

８１４

，

７７３

，

３０６．３３

（三）上市公司最近一年简要备考合并利润表

单位：元

项目

２０１１

年度

一

、

营业总收入

３５６

，

７９４

，

２４４．４４

其中

：

营业收入

３５６

，

７９４

，

２４４．４４

二

、

营业总成本

２９６

，

８３９

，

７２６．０３

其中

：

营业成本

２０８

，

９５６

，

８９５．１６

营业税金及附加

５

，

８５８

，

７０３．４４

销售费用

２５

，

４３７

，

０５１．４１

管理费用

６５

，

９９７

，

９００．２５

财务费用

－８

，

３９１

，

９８８．０２

资产减值损失

－１

，

０１８

，

８３６．２１

加

：

公允价值变动收益

投资收益

其中

：

对联营企业和合营企业的投资收益

三

、

营业利润

５９

，

９５４

，

５１８．４１

加

：

营业外收入

９

，

２３４

，

８０７．９９

减

：

营业外支出

４８５

，

５７８．８７

其中

：

非流动资产处置损失

四

、

利润总额

６８

，

７０３

，

７４７．５３

减

：

所得税费用

１４

，

５８８

，

１６４．７６

五

、

净利润

５４

，

１１５

，

５８２．７７

归属于母公司所有者的净利润

５４

，

１１５

，

５８２．７７

少数股东损益

六

、

每股收益

：

（

一

）

基本每股收益

０．４４

（

二

）

稀释每股收益

０．４４

七

、

其他综合收益

八

、

综合收益总额

５４

，

１１５

，

５８２．７７

归属于母公司所有者的综合收益总额

５４

，

１１５

，

５８２．７７

归属于少数股东的综合收益总额

（四）公司最近一年备考合并利润表中的非经常性损益

单位：元

项目

２０１１

年

非流动资产处置损益

－２６

，

１６８．１２

计入当期损益的政府补助

（

与企业业务密切相关

，

按照国家统一标准定额或

定量享受的政府补助除外

）

６

，

０４６

，

５００．００

计入当期损益的对非金融企业收取的资金占用费

与公司正常经营业务无关的或有事项产生的损益

除同公司正常经营业务相关的有效套期保值业务外

，

持有交易性金融资产

、

交易性金融负债产生的公允价值变动损益

，

以及处置交易性金融资产

、

交易

性金融负债和可供出售金融资产取得的投资收益

单独进行减值测试的应收款项减值准备转回

对外委托贷款取得的损益

除上述各项之外的其他营业外收入和支出

－３５５

，

７２５．０８

其他符合非经常性损益定义的损益项目

－２４

，

８８０

，

０００．００

少数股东损益的影响数

所得税影响额

９０２

，

３８５．１６

合计

－２０

，

１１７

，

７７８．３６

三、标的资产及上市公司盈利预测

（一）标的资产合并盈利预测

中瑞岳华对标的资产

２０１２

年度备考盈利预测报告进行了审核，并出具中瑞岳华专审字［

２０１２

］第

１５０９

号盈利预测审核报告。

１

、编制基础

该备考合并盈利预测报表系以拟购买资产经中瑞岳华审计的

２０１１

年度备考经营业绩为基础，充分考

虑标的资产盈利预测报表主体各公司现实的各项基础、 经营能力和市场需求等因素的基础上， 并结合

２０１２

年度各公司的生产经营计划、各项业务收支计划、已签订的销售合同及其他有关资料，考虑市场和业

务拓展计划，本着谨慎性原则，经过分析研究而编制的。

该备考合并盈利预测报表谨慎地考虑了预计很可能实现的非经常性项目对拟购买资产获利能力的

影响，并已扣除企业所得税的影响。

该备考合并盈利预测报表与个别盈利预测报表在报告期内均采用统一的会计政策， 不存在重大差

异。

该备考合并盈利预测报表的前提是：假设拟购买资产目前已签订的供销合同都能按时按计划履行。

２

、基本假设

（

１

）该公司所遵循的国家现行政策、法律以及当前社会政治、经济环境不发生重大变化；

（

２

）该公司所遵循的税收政策不发生重大变化；

（

３

）该公司适用的金融机构信贷利率以及外汇市场汇率相对稳定；

（

４

）该公司所从事的行业及市场状况不发生重大变化；

（

５

）该公司能够正常营运，组织结构不发生重大变化；

（

６

）该公司经营所需的原材料、能源、劳务等能够取得且价格无重大变化；

（

７

）该公司制定的生产计划、销售计划、投资计划、融资计划等能够顺利执行；

（

８

）无其他人力不可抗拒因素和不可预见因素所造成重大不利影响。

３

、标的资产盈利预测表

单位：元

项目

２０１１

年已审实际数

２０１２

年预测数

一

、

营业收入

７４

，

１４１

，

７８１．８２ ９５

，

６０３

，

３０４．１５

减

：

营业成本

１８

，

５１０

，

７０２．３０ ２３

，

５５１

，

２１４．２０

营业税金及附加

３

，

８０９

，

６８４．０３ ４

，

４５０

，

６６８．００

销售费用

６

，

００５

，

４３９．６５ ７

，

６００

，

０３６．９４

管理费用

３７

，

１１８

，

７９４．７６ ２０

，

６２９

，

５９０．２０

财务费用

－２９

，

７２４．３０ ２

，

０４０

，

３３２．００

资产减值损失

－６８８

，

１８４．１１ １

，

５２３

，

００３．２８

加

：

公允价值变动收益

－ －

投资收益

－ －

二

、

营业利润

９

，

４１５

，

０６９．４９ ３５

，

８０８

，

４５９．５３

加

：

营业外收入

３

，

１８２

，

３０５．７８ ３

，

３７２

，

１７５．９９

减

：

营业外支出

３８５

，

８３２．９４ ３２９

，

７６０．５１

三

、

利润总额

１２

，

２１１

，

５４２．３３ ３８

，

８５０

，

８７５．０１

减

：

所得税费用

５

，

９０７

，

６４１．７４ ５

，

９１１

，

３２４．１５

四

、

净利润

６

，

３０３

，

９００．５９ ３２

，

９３９

，

５５０．８６

（二）上市公司备考盈利预测

中瑞岳华对中恒电气

２０１２

年度备考合并盈利预测报告进行了审核，并出具中瑞岳华专审字［

２０１２

］第

１５１０

号盈利预测审核报告。

１

、编制基础

该备考合并盈利预测报告以经中瑞岳华审计的公司

２０１１

年度的经营业绩为基础；同时以拟购买资产

经中瑞岳华审计的

２０１１

年度的经营业绩为基础，遵循基本假设，充分考虑本备考合并盈利预测报表主体

各公司现实的各项基础、经营能力和市场需求等因素的基础上，并结合

２０１２

年度各公司的生产经营计划、

各项业务收支计划、已签订的销售合同及其他有关资料，考虑市场和业务拓展计划，本着谨慎性原则，经

过分析研究而编制的。该备考合并盈利预测谨慎地考虑了预计很可能实现的非经常性项目对公司获利能

力的影响，并已扣除企业所得税的影响。个别盈利预测报表在报告期内均采用统一的会计政策，不存在重

大差异。

２

、基本假设

（

１

）本公司所遵循的国家现行政策、法律以及当前社会政治、经济环境不发生重大变化；

（

２

）本公司所遵循的税收政策不发生重大变化；

（

３

）本公司适用的金融机构信贷利率以及外汇市场汇率相对稳定；

（

４

）本公司所从事的行业及市场状况不发生重大变化；

（

５

）本公司能够正常营运，组织结构不发生重大变化；

（

６

）本公司经营所需的原材料、能源、劳务等能够取得且价格无重大变化；

（

７

）本公司制定的生产计划、销售计划、投资计划、融资计划等能够顺利执行；

（

８

）无其他人力不可抗拒因素和不可预见因素所造成重大不利影响。

３

、上市公司备考合并盈利预测表

单位：万元

项目

２０１１

年已审实际数

２０１２

年预测数

一

、

营业总收入

３５

，

６７９．４２ ４１

，

９７４．０２

其中

：

营业收入

３５

，

６７９．４２ ４１

，

９７４．０２

二

、

营业总成本

２９

，

６８３．９７ ３３

，

０９９．９１

其中

：

营业成本

２０

，

８９５．６９ ２４

，

３５９．９５

营业税金及附加

５８５．８７ ６８３．５０

销售费用

２

，

５４３．７１ ３

，

０６９．０１

管理费用

６

，

５９９．７９ ５

，

５８２．４８

财务费用

－８３９．２０ －９８７．３７

资产减值损失

－１０１．８８ ３９２．３４

加

：

公允价值变动收益

－ －

投资收益

－ －

其中

：

对联营企业和合营企业的投资收益

－ －

三

、

营业利润

５

，

９９５．４５ ８

，

８７４．１１

加

：

营业外收入

９２３．４８ ３３８．２２

减

：

营业外支出

４８．５６ ４７．５２

其中

：

非流动资产处置损失

２．６２ ５．５０

四

、

利润总额

６

，

８７０．３７ ９

，

１６４．８１

减

：

所得税费用

１

，

４５８．８２ １

，

３５７．５１

五

、

净利润

５

，

４１１．５６ ７

，

８０７．３０

归属于母公司所有者的净利润

５

，

４１１．５６ ７

，

８０７．３０

少数股东损益

－ －

六

、

每股收益

：

－ －

（

一

）

基本每股收益

（

元

）

０．４４ ０．６２

（

二

）

稀释每股收益

（

元

）

０．４４ ０．６２

注：上表未考虑公司本次交易方案中配套融资的影响。

杭州中恒电气股份有限公司

2012年5月18日
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