
瑞信：维持华润燃气“强于大市”评级

瑞信发表研究报告，华润燃气（

1193.HK

）的新并购能产生协同效

应，新并购的

AEICHINA

（持有

11

个省的燃气管道业务）具有很好管理

规模，盈利能力高，约三分之二的营运利润来自燃气销售，销售增长高

于平均。 该行看到并购后可于三方面产生协同效应：目标公司于上海

总部的工作可以转移至华燃的分部跟进， 减少营运费用；

LNG

可改由

华燃集中采购，降低目标公司的购气成本；共用设计中心可降低未来

资本开支。 华燃今年的资本开支目标为

60

亿元至

80

亿元，目前大多数

已经落实，加上预期今年下半年母企再有资产注入，因此估值虽高于

同业，但仍然合理，建议逢低吸纳。 该行维持公司“强于大市”评级，目

标价维持

15.1

元。（华润燃气昨日报收14.48港元）

德银：维持华润创业“买入”评级

德银发表研究报告指出，华润创业（

0291.HK

）整体销售增加

25%

至

333

亿元，主要受强劲零售业务推动，但核心盈利却下跌

13%

至

2.6

亿元，受累成本上涨。 报告指出，零售业务销售增加

27%

，同店销售增

长

6.4%

，

4

、

5

月承接增长势头， 实现单位数增长， 主要是受惠均价上

升。至于啤酒业务出现

3300

万元亏损，因毛利率下跌及市场支出增加。

不过，

4

月份销量增长由首季的

4%

升至双位数字。该行指出，华创业绩

符合预期，预计下半年因成本下跌及均价上升支持，利润率将见转好，

全年能达到持平表现，维持公司“买入”评级，目标价

32.49

元。（华润创

业昨日报收26.75港元）

高盛：调低百盛集团目标价至9.5元

高盛研究报告指出，百盛集团（

3368.HK

）首季经营利润按年跌

12%

，较预期低

9%

，主因期内销售开支大增

26%

。 该行相信，因工资上

涨，开支持续上升，加上百盛明年底前新增

16

分店的进取计划，预计今

年同店销售增长率仅为

6%

，将令今年利润率继续受压。高盛将百盛今

年至

2014

年的经营利润预测分别下调

8%

、

3%

及

2%

， 考虑到利息收入

增加，将今年每股盈利预测下调

2%

，明年及

2014

的预测维持不变。 高

盛将百盛的目标价由

9.7

元轻微调低至

9.5

元，维持公司“中性”投资评

级。（百盛集团昨日报收7.92亿元）

德银：重申周大福“买入”评级

德银发表研究报告指出，昨日有报道称，周大福（

1929.HK

）更改后勤

员工薪酬制度，公司管理层回应指，新的薪酬制度于

4

月实施，即

2013

年

财年的开始日。 管理层解释，有关的改变并非为节省成本，而是希望能确

保公平分配员工的福利。 新旧薪酬制度的总支出相若，有部分员工获益。

管理层计划改善与员工的沟通，以解除它们对新制度的疑惑。 德银重申

公司“买入”评级，目标价

18.53

元。（周大福昨日报收10.50元）
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股市有风险，请慎重入市。 本版股市分析文章，属个人观点，仅供参考，股民据此入市操作，风险自担。

■

大行看港股

机构最新评级

■

异动股扫描

公司为我国一家有能力生

产高端电子级环氧树脂的专业

生产厂商，主要产品为电子级环

氧树脂。 公司产品可应用于电子

行业的覆铜板、 发光二极管、回

扫变压器、 电容器等电子零件，

以及环氧模塑料、航天及军事用

途的特殊复合材料、胶粘剂与工

艺品等行业。生产能力已达

7.3

万

吨

/

年，其中液态环氧树脂产能为

5.5

万吨

/

年。 公司的高端电子级

环氧树脂可完全替代进口电子

级环氧树脂，填补我国在高端电

子级环氧树脂的空白。 环氧树脂

产品已有符合覆铜板行业无铅

制程的环氧树脂、无卤阻燃环氧

树脂， 应用于

LED

封装的环氧树

脂，风力发电机叶片用的环氧树

脂等，都是属于符合绿色环保和

节能产业方向的产品。

东兴证券：4.14元-4.68元

募集资金项目将帮助公司突

破产能限制瓶颈。 未来两到三年

公司将通过上市及募投项目的实

施，在现有

73000

吨产能的基础上

增加

80000

吨产能至

153000

吨，公

司品牌和知名度进一步提升。 预

测公司

2012-2014

年发行摊薄后

的每股收益分别为

0.14

元、

0.15

元、

0.22

元。 首日上市价格给予

15%-30%

溢价， 预计首日收盘价

格为

4.14

元

-4.68

元。

安信证券：2.6元-2.8元

截至

2011

年年底，公司拥有

液态型环氧树脂

5.5

万吨

/

年产

能、 阻燃型环氧树脂

5.3

万吨

/

年

产能， 固态型环氧树脂

1

万吨

/

年

产能、 溶剂型环氧树脂

1

万吨

/

年

产能， 合计

7.3

万吨

/

年环氧树脂

产能。 公司首次公开发行拟募集

资金投资项目将新增环氧树脂

产能

8

万吨

/

年。 预测公司

2012-

2014

年摊薄后的每股收益分别

为

0.13

元、

0.13

元和

0.17

元。 给予

公司

2012

年

20

倍

-22

倍

PE

， 预测

EPS

为

0.13

元， 合理价值区间为

2.6

元

-2.8

元。

中信建投：2.52元-3.08元

公司本次募集资金用于“电

子用高科技化学品项目”， 预计

投资

6.3

亿元。 预测公司

2012-

2014

年每股收益分别为

0.14

元、

0.15

元和

0.24

元， 给予

2012

年

18

倍

-22

倍市盈率，目标价位为

2.52

元

-3.08

元。

国泰君安：2.47元-2.73元

国外发达国家环氧树脂行业

已进入成熟阶段， 据中国环氧树

脂行业协会预计，

2010

全球环氧

树脂总消费量

210

万吨，

2015

年将

达到

250

万吨，

2011-2015

年年均

增长率约

4%

。 预测

2012-2014

年

EPS

分别为

0.13

元 、

0.14

元 、

0.20

元， 近期可比上市

2012

年

PE

在

19

倍

-21

倍左右。公司上市后可给予

2012

年

19

倍

-21

倍

PE

， 合理股价

2.47

元

-2.73

元。

■

新股定位

New�Stock

宏昌电子(603002)

均值区间：

3.12

元

-4.23

元

极限区间：

2.47

元

-4.68

元

股票简称 股票代码 总股本 本次公开发行股份 每股净资产 上市日期

宏昌电子

６０３００２ ４００００

万股

１００００

万股

２．０１

元

５

月

１８

日

发行价 发行市盈率 中签率 发行方式 保荐机构

３．６０

元

３６．００

倍

０．３５５％

网下向询价对象配售和网上定价发行相结合 海通证券

主营业务 生产和销售电子级环氧树脂

代码 名称 机构名称 研究员 最新评级 目标价位 最新收盘价 研究日期

０００５２７

美的电器 东方证券 郭洋 买入

１９．２０ １３．８９ ２０１２－５－１７

６００３６６

宁波韵升 国泰君安 魏兴耘 增持

３０．００ ２３．１３ ２０１２－５－１７

６００７４２

一汽富维 海通证券 赵晨曦 买入

２８．４５ ２２．００ ２０１２－５－１７

６００５０７

方大特钢 民生证券 滕越 强烈推荐

４．５６ ２０１２－５－１７

０００７７８

新兴铸管 长江证券 刘元瑞 推荐

７．８８ ２０１２－５－１７

６０１８８６

江河幕墙 安信证券 李孔逸 买入

２５．００ １６．９６ ２０１２－５－１７

６０１８８６

江河幕墙 国泰君安 韩其成 增持

２４．００ １６．９６ ２０１２－５－１７

０００７７８

新兴铸管 申银万国 郑治国 买入

７．８８ ２０１２－５－１７

３０００７０

碧水源 东方证券 刘金钵 买入

３１．０６ ２７．４５ ２０１２－５－１７

０００７７８

新兴铸管 第一创业 张文丰 强烈推荐

７．８８ ２０１２－５－１７

０００７７８

新兴铸管 中信证券 蒋玉姣 买入

１２．３０ ７．８８ ２０１２－５－１７

６００５８２

天地科技 中信建投 高晓春 买入

２７．００ １８．２０ ２０１２－５－１７

３０００７０

碧水源 中信证券 王海旭 买入

３２．００ ２７．４５ ２０１２－５－１７

００２１９５

海隆软件 海通证券 陈美风 买入

２１．００ １６．２３ ２０１２－５－１７

００２５８９

瑞康医药 东方证券 庄琰 买入

３６．４３ ２８．５０ ２０１２－５－１７

０００７７８

新兴铸管 安信证券 衡昆 买入

１０．３２ ７．８８ ２０１２－５－１７

００２３５０

北京科锐 国泰君安 刘骁 增持

２６．００ ２１．８９ ２０１２－５－１７

０００８６９

张裕

Ａ

中信证券 黄巍 买入

１４０．００ ９５．４９ ２０１２－５－１６

０００８２６

桑德环境 东方证券 刘金钵 买入

２５．００ ２１．０８ ２０１２－５－１６

０００８５８

五粮液 国泰君安 胡春霞 增持

４２．００ ３４．２５ ２０１２－５－１６

０００８６９

张裕

Ａ

国泰君安 胡春霞 增持

１１３．００ ９５．４９ ２０１２－５－１６

０００６０８

阳光股份 国泰君安 李品科 增持

７．４０ ５．０２ ２０１２－５－１６

００２０５０

三花股份 银河证券 袁浩然 推荐

１３．０７ ２０１２－５－１６

００２０２４

苏宁电器 国泰君安 刘冰 增持

１３．００ ９．８７ ２０１２－５－１６

０００８２６

桑德环境 长江证券 邓莹 推荐

２１．０８ ２０１２－５－１６

０００８２６

桑德环境 光大证券 陈俊鹏 买入

２２．５０ ２１．０８ ２０１２－５－１６

０００８６９

张裕

Ａ

申银万国 童驯 买入

９５．４９ ２０１２－５－１６

６０１３１８

中国平安 东方证券 金麟 买入

８５．００ ４２．４０ ２０１２－５－１６

００２１５９

三特索道 长江证券 陈志坚 推荐

１５．４８ ２０１２－５－１６

００２２８５

世联地产 海通证券 涂力磊 买入

１７．２０ １４．４５ ２０１２－５－１６

６００３６６

宁波韵升 国泰君安 魏兴耘 增持

３０．００ ２３．１３ ２０１２－５－１６

００２３０４

洋河股份 国泰君安 胡春霞 增持

１８３．００ １５７．００ ２０１２－５－１６

００２３４４

海宁皮城 中信证券 赵雪芹 买入

４０．００ ２７．７２ ２０１２－５－１６

００２５６７

唐人神 齐鲁证券 谢刚 买入

３３．１２ ２４．８５ ２０１２－５－１６

锦州港（600190）

受益于中日韩自贸区谈

判年内启动， 昨日资金热捧

“交运股”。 其中，锦州港放量

涨停，收报

4.37

元，同时其日成

交量剧增， 创下去年至今新

高，日成交金额高达

1.14

亿元。

浙江东日（600113）

昨日关于 “浙江丽水市

农村金融改革试点” 的消息

给了“金改概念股”再度活跃

的理由，而曾经的“金改明星

股” 浙江东日也再度冲上涨

停板。截至收盘，浙江东日收

报

14.81

元 ， 换 手 率 达

27.35%

。

广州药业（600332）

继

5

月

15

日资金撤离广

州药业致其股价下跌后，

5

月

17

日广州药业股价再度

下滑。 昨日该股股价维持窄

幅震荡， 最低下探至

19.66

元，最终收报

20.08

元，跌幅

达

6.43%

，位于沪市

A

股跌幅

前列。

二条稿：新股定位

宏昌电子(603002)

均值区间：3.12元-4.23元

极限区间：2.47元-4.68元

公司为我国一家有能力生产高端电子级环氧树脂的专业

生产厂商，主要产品为电子级环氧树脂。 公司产品可应用于电

子行业的覆铜板、发光二极管、回扫变压器、电容器等电子零

件，以及环氧模塑料、航天及军事用途的特殊复合材料、胶粘剂

与工艺品等行业。生产能力已达7.3万吨/年，其中液态环氧树脂

产能为5.5万吨/年。 公司的高端电子级环氧树脂可完全替代进

口电子级环氧树脂， 填补我国在高端电子级环氧树脂的空白。

环氧树脂产品已有符合覆铜板行业无铅制程的环氧树脂、无卤

阻燃环氧树脂，应用于LED封装的环氧树脂，风力发电机叶片

用的环氧树脂等，都是属于符合绿色环保和节能产业方向的产

品。

东兴证券：4.14元-4.68元

募集资金项目将帮助公司突破产能限制瓶颈。未来两到三

年公司将通过上市及募投项目的实施， 在现有73000吨产能的

基础上增加80000吨产能至153000吨， 公司品牌和知名度进一

步提升。 预测公司2012-2014年发行摊薄后的每股收益分别为

0.14元、0.15元、0.22元。 首日上市价格给予15%-30%溢价，预计

首日收盘价格为4.14元-4.68元。

安信证券：2.6元-2.8元

截止2011年年底， 公司拥有液态型环氧树脂5.5万吨/年产

能、阻燃型环氧树脂5.3万吨/年产能，固态型环氧树脂1万吨/年

产能、溶剂型环氧树脂1万吨/年产能，合计7.3万吨/年环氧树脂

产能。公司首次公开发行拟募集资金投资项目将新增环氧树脂

产能8万吨/年。 预测公司2012-2014年摊薄后的每股收益分别

为0.13元、0.13元和0.17元。 给予公司2012年20倍-22倍PE，预测

EPS为0.13元，合理价值区间为2.6元-2.8元。

中信建投：2.52-3.08元

公司本次募集资金用于“电子用高科技化学品项目”，预计

投资6.3亿元。 预测公司2012-2014年每股收益分别为0.14元、

0.15元和0.24元，给予2012年18倍-22倍市盈率，目标价位为2.52

元-3.08元。

国泰君安：2.47-2.73元

国外发达国家环氧树脂行业已进入成熟阶段，据中国环氧

树脂行业协会预计，2010全球环氧树脂总消费量210万吨，2015

年将达到250万吨，2011-2015年年均增长率约4%。 预测2012-

2014年EPS分别为0.13元、0.14元、0.20元， 近期可比上市2012年

PE在19倍-21倍左右。 公司上市后可给予2012年19倍-21倍PE，

合理股价2.47元-2.73元。

新股定位表机构买入评级

海油认购证短线或反弹

□

恒明珠证券 梁渊

港股周四高开低走， 并未理

会

A

股的反弹走势。恒指盘中波幅

介于

19452-19139

点， 最终收报

19200

点，下跌

0.31%

，大市总成交

602.63

亿港元。

恒指 在最近

11

个交易日

中，仅本周二有个反弹，其他时

间一直处于跌市之中。 从技术

走势来分析，

RSI

已多次发出超

卖信号 ，黄金分割线（从

21385

高点算起） 也调整到了

0.682

位

置，即使不是调整到位，起码也

会有反弹出现。 可惜的是，昨日

的反弹显得苍白无力， 成交量

是上去了， 午后随即被空头打

压，最后以倒跌收场，只能说现

在市场真的很弱， 投资者对后

市没有太多信心。 就主要原因

来看， 一是希腊重组内阁所带

来的后果， 现在存在众多不确

定性， 退与不退出欧元区结果

都是一样，经济相当糟糕，拖累

其他成员国已成定局， 只是这

种负面影响到底有多大， 现在

担心的就是这个问题。 二是内

地经济下滑，

A

股也处于调整阶

段，除去政府政策支持外，没有

更多利好因素。

更为关键的是，目前港股资金

流出大于流入，缺乏足够的新鲜血

液， 光靠原有存量资金的滚动，股

市要有好的起色很难，恒指短期考

验万九的机会很大。 不过，笔者对

后市的态度并不十分悲观，港股前

期本来也没有如美股一样累计较

高升幅，有足够的空间来做获利回

吐，毕竟估值摆在那里，只是投资

者在捞底操作上， 不要过于着急。

港股有“五穷、六绝、七翻身”一说，

就算是调整到位了，还需要有个震

荡整理的过程，而这个过程是最难

受的时期。 因此，建议还是等大市

走稳了，出现时间换空间的走势之

后再考虑建仓。

衍生工具交易方面，中海油

（

0883.HK

）股价有所走稳，短期

14

港元料有支撑。继续看空的投

资者可关注其认沽证

17121

或

14154

；反之，则可关注其认购证

14908

或

13998

。 在此提醒投资

者，权证（或牛熊证）投资风险巨

大， 可能导致本金全部损失 。

（作者为香港证监会持牌人士

AQE003）

Warrant

■

窝轮点金

零售行业基本面有望逐季好转

□

海通证券

2012

年以来， 海通零售指数

累积上涨

4.98%

，受制于行业略低

于预期的一季报表现， 零售板块

跑输沪深

300

约

7.44

个百分点，其

中 仅

3

月 获 得 正 超 额 收 益

（

3.93%

）。 当前

A

股零售行业重点

公司

2012

年动态

PE

为

17.4

倍 （剔

除苏宁为

18.6

倍），较前期略有回

升，但仍处于历史较低水平。

4

月社零总额名义、实际同比

增

14.1%

、

10.7%

（

3

月分别增长

15.2%

和

11.2%

），我们测算的限额

以上主要品类零售总额同比增

20.78%

，增速同比、环比分别回落

5.25

、

0.1

个百分点。

4

月全国百家

重点大型零售企业零售额同比增

16.78%

， 较

3

月高

4.86

个百分点，

较

1-2

月份累计增速高

8.05

个百

分点， 与

2011

年同期比增速降

11.44

个百分点。

2011

年及

2012

年一季度，在

不利宏观消费环境下，上市公司

的收入及业绩表现有较明显的

分化，中西部、东北地区的定位

于中高档及中档大众消费的区

域龙头依然有较好的收入和利

润增长。 我们认为，当前行业基

本面不会更差，而估值下行风险

有限。预计二至四季度行业基本

面将逐季好转，预计

2012

年行业

收入增速

15%

以上、 利润增速

20%-25%

， 同时促消费政策预

期将为板块估值修复行情延续

提供契机。

我们维持对行业 “增持”评

级， 建议首选中西部及东北地区

以适合业态经营的零售商从而分

享高成长性，同时结合资本开支、

治理激励等选择公司， 结合估值

合理性选择投资标的。 重点推荐

银座股份、欧亚集团、步步高、王

府井、友谊股份、合肥百货、开元

投资等公司。

关注王府井新开门店

近期我们对王府井和大东方

进行了跟踪研究。就王府井来看，

预计

2012

年销售收入增长方面，

培育门店好于成长店， 成长店好

于成熟型门店。 成熟门店中百货

大楼和双安商场有较好增长，成

都店销售增长有较大难度 （一季

度销售同比下降）。 区域上，西部

好于东部，二三线好于一线。长期

看，未来成熟型门店占比会上升。

毛利率方面，预计太原、长沙、西

宁、洛阳、包头店毛利率有较好表

现。 次新店中，预计兰州店、昆明

店及鄂尔多斯店已经实现盈利，

而成都

2

店全年预计也将有

2500

万元左右的盈利规模。 公司

2012

年的强店策略预计将打造

8-10

家

10

亿以上，

5-6

家

20

亿以上销售收

入的门店。根据公司年报和公告，

公司目前储备门店约

10

家， 其中

2012

年有望开店

4-5

家。我们暂按

4

家进行预计， 且预计均可能在

2012

年四季度开出。 预计门店装

修总投入约

2.2

亿元，以每家店亏

损

2000

万元左右计算， 新开店带

来的总亏损约

8000

万元至

1

亿元。

就大东方来看，商业大厦

4

月

后收入增速回暖 （至个位数），海

门店将有较大幅度扭亏， 伊酷童

店

2012

年较难有明显减亏。预计

4

月份汽车业务收入增长

15%-

20%

，增速进一步回升，预计车市

在

2012

下半年转暖， 到

2013

年可

能有较大幅度增长。 就汽车业务

净利润的测算而言， 假设

2012

年

原汽车业务净利润增长

10%

左

右，宝马店由亏损

300

万元至盈利

500

万元， 无锡保时捷店贡献

300

万元权益净利润， 预计汽车

4S

店

业务

2012

年净利润合计为

6695

万

元，增长

39.88%

。预计

2013

年该业

务净利润有望超过

1.1

亿元。 弹性

主要来自将于

2012

年

8

月前后开

业的无锡保时捷中心及有望于

2013

年上半年开业的南通保时捷

中心（已开工一个月多）。

行业将延续“强者恒强”局面

我们对超市类公司从扩张能

力和经营效率两方面的多项指标

进行了深入研究， 低收入人群收

入增长（中长期）提供较好发展机

遇，强者恒强局面将延续。低收人

群消费能力释放及城镇化率提升

有利于超市行业持续发展。 低收

入群体收入水平的快速增长以及

CPI

高位回落所共同释放的实际

消费能力， 是超市行业未来保持

持续成长面临的机遇。

就扩张速度及效率来看，建

议关注有较好持续外延扩张同

时扩张效率较强的企业。 我们比

较分析了各超市过去以来门店

家数、 门店面积和收入的增长

（包括展店速度和收入速度的对

比图等）、 港股公司的可比门店

增速及变化，以及人效、坪效及

其变化等。

2011

年整体超市行业

较快“跑马圈地”速度。 其中，高

鑫零售和步步高在加速扩张背

景下，人效和坪效仍保持较好水

平。 而永辉超市虽然由于面积高

速增长导致坪效和人效均略有

下降，但两项指标绝对值分别位

居

A

股超市第一位和全国性超市

第二位，仍反映了其较强的规模

扩张能力。

建议关注在持续扩张背景

下， 经营能力改善或拥有较好经

营经验的企业。从毛利率看，步步

高、高鑫零售、中百集团和永辉超

市主营毛利率较高且后台毛利占

比较少， 体现了较好的谈判力和

供应链整合能力。 从人工和租金

费用率看， 京客隆和步步高以及

高鑫零售和永辉超市分别排在区

域性和全国性超市前两位， 体现

良好费用控制能力。 从盈利能力

看，物美商业、步步高、三江购物、

永辉超市

2011

年净利润率均超过

2.6%

，体现了较好的盈利能力。

A

股超市公司

2012

年

PE

为

29

倍（剔除华联综超），个体差异较

大， 整体较

H

股

26

倍的估值溢价

12%

。 我们认为这主要由于目前

大部分

A

股超市企业正处于高速

扩张期，相对于港股企业来说，其

规模和市值均有较大的成长空

间。 同时，大部分

A

股超市企业是

2008

年之后上市的， 部分次新股

拉高了行业的平均估值水平。

从综合扩张能力和经营效

率来看，我们建议重点关注步步

高和长期关注永辉超市。 我们维

持步步高“买入”评级，

2011

年公

司已成功度过改革和磨合期，实

现

25%

和

52%

的收入、 净利润高

增速，预计未来三年公司仍有望

持续较高速增长。 建议长期关注

永辉超市， 公司是目前

A

股市场

上唯一在外资充分进入后仍能

成功异地扩张的超市企业，虽然

近两年高速扩张带来短期业绩

压力，但公司具备优异的经营管

理和供应链整合能力，结合其以

生鲜为主的差异化经营形成较

难模仿的核心竞争力，我们对其

持续异地扩张成功仍具有较强

信心。

风险提示：市场系统风险、行

业政策风险、 新兴消费业态对传

统零售业态的渠道竞争风险。

林业股“被涉矿” 炒作渐成“博傻”游戏

□

本报记者 陈光

5

月

17

日，林业股“被涉矿”爆

炒的疯狂还在继续， 威华股份也

加入行列， 与永安林业一道强势

涨停。 分析人士认为，林业股因稀

土传闻被爆炒已进入 “博傻”阶

段，上市公司三番五次撇清，但各

路资金依然如飞蛾扑火， 后市不

知谁会接到最后一棒。

林业股“被价值重估”

“这是永安林业被涉矿的继

续复制。 ”上海一位私募基金经

理看到威华股份的最新表现，感

到十分惊讶。

5

月

16

日尾盘，威

华股份突然拉升，

5

月

17

日更是

开盘即封涨停，

10

万手的大单一

直将涨停板封到最后，在永安林

业之后，成为林业股中的又一领

涨股。

这位私募基金经理告诉中国

证券报记者，威华股份的爆炒说

明永安林业的“被涉矿”爆炒模

式还在继续。

5

月

15

日市场出现

传闻称，永安林业旗下的林地中

发现稀土矿。 对于业绩不佳的林

业股而言，稀土传闻好像一剂强

心针，市场借此延展出一套价值

重估逻辑。

以永安林业为例， 在连续涨

停之后， 该公司总市值不过

15

亿

元，而

A

股里稀土公司市值无不在

几十亿以上。两相对比，永安林业

的强势上涨似在情理之中。 而在

永安林业的影响之下， 众多林业

股都纷纷“被涉矿”。

5

月

15

日、

16

日，景谷林业大涨

13.39%

， 威华股份则在

5

月

16

日尾

盘加入炒作行列，

5

月

17

日大涨

9.98%

，自

5

月

15

日开始，该股已累

计上涨

18.18%

。 一时间，似乎各类

林业股都因为其占有的大片林地

而被赋予丰富想象空间，相关上市

公司都因“被涉矿”而浴火重生。

想像很美妙 现实很残酷

“永安林业被涉矿本质上站

不住脚， 整个炒作已进入博傻阶

段。”前述私募基金经理告诉记者。

即使相关公司再三澄清，林业股涉

矿炒作风气已经形成，各方资金早

已疯狂涌入，消息能否真正对上市

公司带来收益已不重要，重要的是

只要自己不接到最后一棒即可。但

问题是，谁又能保证自己在悬崖一

定能够独善其身呢？

5

月

15

日、

16

日， 永安林业连

发澄清公告，称即使有矿，也无法

对上市公司形成利好。公告里称，

地质矿产主管部门或其他有关部

门从未在公司林地范围内进行过

矿产资源勘查， 不存在发现包括

稀土在内的大量矿产资源的情

况， 公司将加大对森林资源的管

护力度， 并积极配合相关部门开

展打击在公司林地范围内的非法

采矿行为， 确保公司森林资源不

受破坏。

永安林业还表示，根据《矿产

资源法》等相关法律法规规定，矿

产资源属于国家所有， 地表或者

地下的矿产资源的国家所有权，

不因其所依附的土地的所有权或

者使用权的不同而改变。 永安林

业业务范围不涉及矿产， 同时无

权、 也没有计划对林地下的矿产

资源进行勘查和开采。

另一家“被涉矿”公司中福实

业则称， 公司林地因非法开采稀

土矿而受损，但损害甚微，而且福

建省明溪县是尚无合法拥有稀土

探矿权、采矿权的企业，因此在没

有相关部门出具勘测报告的情况

下， 公司无法判定在公司所属林

地下是否存在大量稀土矿。 即使

未来经有权部门勘探证实在公司

所属林地下存在稀土资源， 根据

国家相关法律规定， 包括稀土在

内的矿藏资源属于国家所有，其

勘查、开采必须依法申请。

从交易所

15

日龙虎榜来看，

永安林业当天股票买卖前

5

名的

营业部位于上海、 北京、 深圳等

地， 未见机构身影。 分析人士认

为，游资是炒作的主要推动力量，

在推动永安林业涨停之后， 景谷

林业、威华股份也趁势而起，但这

事实上已属于“博傻”游戏，就看

谁能在最后关头侥幸脱身。


