
行业资金流向图表个股资金流向表格

5月17日主力合约IF1206主力席位前十位持仓情况

持多单排名 持空单排名

名次 会员 持多单量 比上交易日增减 名次 会员 持空单量 比上交易日增减

１

国泰君安

４３５９ ６３２ １

国泰君安

７５１２ ３０５３

２

中证期货

２５５５ ８１９ ２

海通期货

５７１２ １７７

３

华泰长城

２５１２ ３４０ ３

中证期货

４０１２ ８４８

４

海通期货

２４２６ ８５８ ４

光大期货

３５９１ ４０８

５

浙江永安

２２０９ ６８５ ５

广发期货

３２１１ ３６０

６

南华期货

２１６４ ２９４ ６

华泰长城

２５１７ １０４５

７

广发期货

２０９７ ２１１ ７

申银万国

２１６８ １２６

８

光大期货

１８６６ －３６ ８

招商期货

１８５６ ２６６

９

银河期货

１６０６ １９７ ９

大华期货

１３５６ ７

１０

申银万国

１５５０ ７６ １０

上海东证

１１３２ ８３８

汇总

２３３４４ ４０７６ ３３０６７ ７１２８

短期利率持续大幅下行

代码 名称 最新

流入金额

（万元）

流出金额

（万元）

净额

（万元）

涨跌幅

６００８３７

海通证券

１０．２５ ９４７３４．４９ ８１０８７．４２ １３６４７．０７ ４．４９％

６０００３０

中信证券

１３．３１ １３６３８７．５３ １２４１０３．６３ １２２８３．９１ ３．８２％

０００５６２

宏源证券

１７．０９ ５２１２４．３２ ４０５８４．１７ １１５４０．１５ ９．９７％

６００３００

维维股份

９．２３ ７２８４８．８０ ６５３７７．１３ ７４７１．６６ ０．２２％

０００７５０

国海证券

２９．３６ ７８２５２．１６ ７１２３４．６１ ７０１７．５５ １０．００％

６００１１３

浙江东日

１４．８１ ７６９２５．０８ ７０２４１．４１ ６６８３．６６ １０．０３％

６００４２９

三元股份

８．２５ ４６３６４．９６ ４０８８０．９３ ５４８４．０３ １０．００％

６０１５５５

东吴证券

１０．３９ ７１４２７．０２ ６６２０４．１１ ５２２２．９１ ８．８０％

６０１９０１

方正证券

５．４３ ５３４５４．４４ ４８３３６．４７ ５１１７．９７ ５．４４％

６０１６８８

华泰证券

１０．９２ ３９８０４．８８ ３４９５２．０３ ４８５２．８５ ６．３３％

股市有风险，请慎重入市。 本版股市分析文章，属个人观点，仅供参考，股民据此入市操作，风险自担。

■ 资金流向监测

沪深两市资金净流入前十

行业资金净流入（出）金额
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创业板跟随主板市场反弹

□本报记者 曹阳

5

月

17

日，受浙江省丽水市开

展农村金融改革试点工作消息提

振，沪深两市超跌反弹。上证综指

上 涨

1.39%

， 深 证 成 指 上 涨

1.64%

。 中小板与创业板未能跑

赢主板市场，其中，中小板综指上

涨

1.19%

， 创 业 板 指 数 上 涨

0.87%

。

周四， 中小板与创业板扭转

了近期持续调整的局面， 双双反

弹。 其中，中小板综指上涨

62.34

点，涨幅

1.19%

，收报

5319.33

点；

创业板指数上涨

6.21

点， 涨幅

0.87%

，收报

716.17

点。相对而言，

沪深

300

指数昨日上涨

1.53%

，涨

幅领先中小板与创业板指数，表

明昨日推动大盘反弹的主要动力

来自于蓝筹股。

个股方面，

642

只正常交易的

中小板个股中，

558

只个股上涨，

76

只下跌。 其中霞客环保、华天

科技、西部证券、中工国际、海立

美达、凯恩股份、威华股份和方

正电机等

8

只个股涨停， 涨幅超

过

3%

的个股有

61

只；跌幅最大的

中小板个股是卫星石化， 下跌

5.36%

， 昨日有

11

只个股跌幅超

过

2%

。创业板方面，

314

只正常交

易的个股中，有

270

只个股上涨，

安诺其、温州宏丰、光韵达和汇

冠股份涨停，利亚德、万邦达、中

青宝、中科电气等

25

只个股涨幅

超过

3%

；下跌个股中，跌幅最大

的富瑞特装下跌

4.06%

， 千山药

机、 翰宇药业和汤臣倍健

3

只个

股单日跌幅超过

2%

。

分析人士认为， 昨日沪深两

市的超跌反弹， 一方面源于半年

线技术位的支撑； 另一方面则是

政策红利的提振。短期来看，沪综

指

2400

点将是大盘走势强弱的分

水岭， 如果后续政策红利持续释

放，市场情绪将逐渐转暖，反弹或

可持续。

新旧热点共振 半年线上“起死回生”

□本报记者 李波

就在调整长路漫漫、 半年

线岌岌可危之际， 昨日两市大

盘绝地反击，峰回路转。热点方

面，“金改”概念卷土重来，中日

韩贸易区概念井喷。 新旧热点

的共振、 半年线的支撑以及银

行利率的持续下行令市场人气

显著升温， 沪综指重返

5

日均

线，深成指收复万点关口，个股

呈现普涨局面。分析人士指出，

昨日的反弹缘于技术面、 资金

面、消息面的多重刺激，短线反

弹有望持续； 但是鉴于经济仍

处下行通道、 政策大幅放松的

条件尚不具备， 市场反弹高度

和持续性有待观察。

半年线上A股绝地反击

上周开始， 受前期高点以

及年线附近解套盘压力的拖

累，市场反弹动能明显减弱，前

高近在咫尺却难以攻破； 而上

周四和周五公布的

4

月份经济

数据大幅差于预期， 更为转入

弱势的大盘雪上加霜。 尽管上

周六央行宣布降准， 但不论时

点还是幅度均难以对冲经济基

本面的负面影响， 大盘周一高

开后便延续震荡下行的格局。

截至周三， 上证综指已经跌至

半年线上方。

然而， 就在悲观情绪蔓延

之际， 昨日大盘却再度出人意

料地展开超跌反弹行情。 截至

收盘，上证综指大涨

32

点，重返

5

日均线上方； 深成指也大涨

163

点，收复了万点大关。 行业

板块全线收红， 中信非银行金

融指数大涨

4.17%

， 交通运输

和综合指数的涨幅超过

2%

。两

市个股呈现普涨， 逾

30

只个股

涨停。

市场昨日的反弹缘自多

方面因素。 首先，半年线成为

大盘柳暗花明的关键支撑。 半

年线素有“牛熊分界线”的支

撑， 历史上对于

A

股运行向来

具有较强的指示意义。 尽管今

年以来，市场在经济和政策的

博弈下波动加剧，半年线在不

到

5

个月的时间就被三次 “穿

越”， 但相较中短期均线无疑

具有更强的支撑力。 昨日盘中

上证综指小幅探底之后便一

路上行，在很大程度上是因为

依托半年线的支撑。

其次，新旧热点共舞，进而

提振市场人气。 受浙江丽水市

开展农村金融改革试点工作的

刺激，昨日“金改”概念卷土重

来， 温州金融改革指数大涨

3.11%

，龙头股浙江东日涨停，

券商板块也集体走强。 “金改”

热点曾经引领了轰轰烈烈的

4

月行情， 此番再度绽放令市场

人气迅速回暖。与此同时，受到

年内启动中日韩自由贸易区谈

判影响，港口、外贸等相关板块

受到大力追捧。 作为几乎被市

场“遗忘的角落”，交通运输板

块昨日终于扬眉吐气。 新旧热

点遥相呼应， 令市场情绪显著

回暖。

再次，资金利率下行构成

支撑。 上周以来，银行间资金

利率持续回落；本周隔夜

SHI－

BOR

更是跌破

2%

关口，一周和

两周

SHIBOR

也跌破

3%

关口。

截至昨日，隔夜

SHIBOR

由

4

月

底的逾

3%

降至

1.8114%

，一周

和 两 周

SHIBOR

分 别 收 报

2.6800%

和

2.8617%

。尽管银行

间市场与股市的资金面并不

等同，但资金面的趋于宽松至

少为市场的反弹营造了较好

的流动性氛围。

反弹高度尚待观察

尽管昨日沪深两市分别成

交

814.6

亿元和

640.1

亿元，环比

小幅放大， 但是显然与大盘的

反弹幅度不相匹配。 短期如果

量能难以显著放大， 那么恐怕

不足以支撑股指继续大幅走

高。而从当前的宏观环境看，短

期资金的观望态度可能难以迅

速扭转。

一方面， 经济仍处于下行

通道中。 中采

PMI

虽然连续回

升五个月， 但是分项数据显示

需求端依然低迷。

4

月份公布的

经济数据悉数差于预期， 特别

是工业增加值同比增速较

3

月

份大幅回落。 这使得二季度经

济见底的预期可能遭到 “证

伪”，市场情绪刚刚升温便再度

受到重创。作为股价的基石，经

济底的扑朔迷离使得市场筑底

过程仍然曲折。

另一方面， 政策难以大幅

放松。在上周五

4

月份经济数据

公布之后， 央行便在上周六晚

宣布降准，“稳经济”意图明显。

不过， 面对悲观的经济数据央

行依然选择数量型调控工具，

再次印证了政策 “微调” 的取

向。 从这一点来看， 尽管当前

“降准” 的必要性客观存在，但

出台大力度放松政策的可能性

不大。 另外， 当前通胀下行缓

慢， 基于对通胀可能反弹的担

忧， 央行继续持较为谨慎的态

度。 政策的“稳中求进”也意味

着市场暂难获得直接的刺激。

经济下行但底部渐行渐

近，政策趋松但幅度有限。如此

一来， 多空双方围绕经济和政

策的博弈将加剧， 市场也将在

这种博弈中纠结震荡， 上涨和

下跌的空间可能均不会太大。

在此背景下，短线反弹可期，但

高度和持续性尚待观察。

新老两大热点催开反弹花

□本报记者 李波

昨日沪深两市大盘高开后小

幅下探，之后便一改近期颓势，持

续上行。盘面上，新老热点齐齐活

跃，市场人气迅速回暖。

截至昨日收盘， 上证综指收

报

2378.89

点，上涨

32.69

点，涨幅

为

1.39%

；深证成指收报

10079.48

点，上涨

163.01

点，涨幅为

1.64%

。

行业方面，中信非银行金融、交通

运输和综合指数涨幅居前， 分别

上涨

4.17%

、

2.48%

和

2.21%

。

上述三大行业指数的领涨缘

于新老两大热点的大幅活跃。 一

方面， 浙江丽水市开展农村金融

改革试点工作，令“金改”概念再

掀波澜， 不仅以浙江东日为代表

的老牌龙头再展雄风， 券商板块

也集体走强， 国海证券和宏源证

券双双涨停，东吴证券、国金证券

和东北证券的涨幅均超过

7%

。另

一方面， 中日韩自由贸易区概念

受到资金追捧， 锦州港、 宁波海

运、 大连港和连云港等港口股纷

纷涨停，贸易类股票也大幅上涨，

新华锦涨停， 民生投资大涨

6.24%

。

分析人士指出，在连续下跌

之后，半年线支撑凸显，市场预

期大盘短线可能见底；在此背景

下，题材的涌现极易吸引游资进

入炒作。 不过另一方面，昨日涨

幅居前的多为题材股，量能也未

见有效放大，加之经济仍处下行

通道，后市反弹高度不宜过于乐

观，把握政策跟随热点波段操作

或为上策。

期指大涨却现贴水 反弹或再次昙花一现

□本报记者 熊锋

本周连续两日重挫之后，期

指四个合约昨日出现强势反弹。

业内人士分析， 昨日期指反弹主

要源于近期管理层频吹暖风的合

力结果以及连续两连阴之后的技

术反弹要求。不过，昨日新晋主力

合约

IF1206

盘中一度结束贴水，

但是尾盘却再度下挫， 重回贴水

格局，说明多方反击力度有限。市

场人士分析，在国外阴霾笼罩、国

内无明显实质亮点的情况下，昨

日的反弹恐很难维系， 可能只是

昙花一现。 值得注意的是，

IF1205

合约周五将进入交割日。

多头反击热情不高

昨日期指虽然出现强力反

弹， 主力合约

1206

盘中一度扭转

贴水局面，但尾盘回落幅度偏大，

最终未能改写连续四日贴水的格

局。 截至昨日收盘， 主力合约

IF1205

报收

2603.2

点，较前一交易

日结算价上涨

34.8

点， 涨幅为

1.35%

；

IF1206

合约报收在

2607.6

点， 上涨

34.8

点， 涨幅为

1.35%

；

IF1209

合约报收

2630.2

点， 上涨

31.6

点，涨幅为

1.22%

；

IF1212

合约

报收

2656.4

点，上涨

25

点，涨幅为

0.95%

。 沪深

300

现指昨日报收

2613.95

点，较前一交易日结算价

上涨

39.3

点。 现指、期指基本收复

周三的失地。

长江期货资深分析师王旺认

为， 期指四个合约昨日持仓量上

升

1569

手， 改变了近期持仓量不

断下降的格局， 同时

IF1205

全天

期现价差为

-7.91

， 较周三回升

1.59

点，价格上扬，整体是多方反

击的表现。

周二、 周三连续两天的下挫

使得不少多头被逼离场。 所以在

一些市场人士看来， 短期市场的

企稳需等待持仓量的止降， 即多

头回归。而昨日，期指总持仓呈现

止跌迹象， 而这是否意味着期指

已经开始企稳呢？

王旺相对谨慎， 一方面昨日

持仓量略有回升有企稳迹象；但

另一方面多头反击力度有限，现

指单边回升但

IF1206

依然处于贴

水，多方反击热情并不高。

中证期货研究部副总经理刘

宾则表示， 昨日虽然出现前期离

场资金的部分回流， 但依然略显

谨慎。 他分析，从技术上看，期指

有企稳迹象， 但

2600

点上方还是

显得动能略显不足， 预计

2600

点

仍有反复， 不过仍存在一定反弹

动能。而能否形成新的上涨局面，

国内政策刺激力度是关键， 同时

欧美经济形势也不容忽视。

空方加强火力 反弹或难延续

虽然昨日期指一反此前两连

阴的走势，强势反弹，但不少市场

人士担心反弹或难以延续。

广发期货期指分析师郑亚男

分析，昨日期指在政策“暖风”以

及技术反弹上的要求下， 走出了

一波上扬行情。 从日内持仓变化

来看，时间上，多空双方布局时间

远远长于撤场时间。她分析，虽然

撤场速度明显快于布局时间，但

“不怕慢就怕站”， 最终主力合约

持仓增加

7947

手。 但不得不关注

的是， 尾盘半小时持仓减少

6152

手， 且速度超常， 价格也应声下

跌， 似乎也预示着反弹维系力量

欠缺。

从中金所公布的主力合约前

二十席位持仓数据来看， 不可否

认，空方力量增强较为明显。尤其

是空头“老大”国泰君安更是大手

笔在主力合约

IF1206

上增持空单

3053

手。 但后十席位空方则稍显

谨慎， 有七个席位几乎保持观望

情形，动作均小于

100

手。

郑亚男分析， 目前国外市场

阴霾笼罩， 国内市场又无明显实

质亮点， 昨日的反弹恐难维系，

“即使不是昙花一现，也很难逆转

市场，周五可能重回调整格局”。

降准“锦上添花” 资金价格“再下一层”

□本报记者 张勤峰

随着央行多手段增加流动性

供应表态的陆续兑现，

5

月以来货

币市场流动性暖意渐浓，尤其是央

行宣布降准之后，资金价格水平中

枢下移明显，短端已相继创出一年

来的新低。 本周五（

18

日），市场将

迎来准备金的正式退款，资金价格

或有继续下行的空间。 但是，考虑

到资金面减项仍在、 通胀隐忧尚

存， 且存贷基准利率尚未松动，回

购利率继续走低的空间已经有限，

七天回购利率底部区间维持在

2.5%-3.5%

区间的概率较大。

成交屡创天量

利率频现新低

5

月以来， 货币市场流动性的

回暖之旅，因为年内二度降准的落

地而换挡提速，不仅资金价格回落

速度加快，下行空间也得到进一步

拓展。 本周初，隔夜回购利率跌破

2%

，

7

天回购利率跌破

3%

，基本宣

告银行间市场资金面已暂别“紧平

衡”，回归适度宽裕格局。

站在市场的角度， 成交屡创

天量，而利率频现阶段新低，无疑

是当前资金充裕的最直观的反

映。 以交易最活跃的质押式回购

市场为例，在央行宣布降准之后，

其成交规模可谓是逐级上台阶，

14

日突破

6000

亿元，

16

日便站上

7000

亿元， 当日

7242

亿元的成交

总额创出银行间质押式回购的成

交天量， 到

17

日这一纪录又被改

写为

7617

亿元。 至此，本周前四个

交易日日均成交规模已超过

7000

亿元，而前一周约为

5600

亿元。

成交放量可解释为资金供需

两旺，而利率水平全面走低，则进

一步印证了资金供需格局的改善

和流动性预期的好转。 同样以质

押式回购为例， 本周一隔夜回购

利率（

R001

）即跌破

2%

关口，改写

年内新低；

7

天回购利率（

R007

）亦

在次日下破

3%

，

16

日则打破了

3

月

12

日创出的

2.80%

的前期年内低

位。到本周四（

17

日）收盘，

R001

报

1.8179%

，

R007

报

2.69%

，双双回落

至去年

4

月中旬以来的最低水平。

数据显示，

4

月份隔夜及七天

回购利率运行均值分别为

3.15%

和

3.83%

。 迄今为止，

5

月份已分别

降至

2.39%

和

3.34%

， 资金价格中

枢下滑明显，且接近去年

4

、

5

月份

水平， 这表明货币市场流动性的

确有较大幅度改善。

“组合拳” 出手

资金成本中枢下移

虽然降准是促成短期内流动

性大幅改善的关键因素， 但值得

注意的是， 在央行上周宣布降准

之前， 流动性实际上已经处在渐

进回暖的过程中。 据统计，

5

月前

两周

R001

和

R007

均值利率分别为

2.66%

和

3.59%

，较

4

月份水平已有

一定幅度的回落。

这主要得益于央行持续释放

公开市场到期流动性， 并适时通

过逆回购投放资金。 为缓解

4

、

5

月

份季节性的税收清缴给资金面带

来的压力，央行自

3

月最后一周开

始连续

7

周开展公开市场净投放

操作，累计释放资金

4300

亿元。 不

仅如此，央行还在

5

月前两周连续

实施公开逆回购， 主动投放资金

近

900

亿元。

应该说， 在银行体系流动性

正渐进改善的情况下，此次“情理

之中，意料之外”的降准，不仅是

前期央行官员有关 “采取多种方

式”“稳步增加流动性供应” 言论

的具体兑现， 更显露出货币当局

进一步引导货币市场利率下行，

提振实体经济融资意愿， 以缓冲

宏观经济下行风险的用意。

市场人士指出， 相对逆回购

或公开市场到期资金， 下调准备

金率不仅可以一次性释放较大规

模可用资金， 而且这部分资金的

机会成本 （法定准备金利率只有

1.62%

）很低，有助于进一步拉低

市场资金价格水平。 这也是短期

回购利率得以突破

3

月份低点的

关键所在。

回购利率或已进入目标区间

目前来看，

18

日法定准备金将

正式退款，本周五至下周初资金价

格可能仍有一定的下行余地。 不

过，考虑到公开市场净投放与逆回

购操作可能暂告段落， 加之

5

月下

旬依然面临财政存款上缴压力，回

购利率继续走低的空间已经有限，

R007

的底部区间维持在

2.5%-

3.5%

区间的概率较大。

首先，

5

月份以后到期量急剧

缩水，这不仅意味着投放资金来源

减少，更可预期的是，央行很可能

利用当前时机，加快公开市场滚动

操作，从而平滑未来两月的到期资

金及准备金率下调的影响， 换言

之，公开市场净投放可能会暂告段

落。其次，

5

月份财政存款季节性增

长动力犹存。 尤其是，中下旬可能

成为财税清缴窗口，从而具有行政

性资金回笼的效果。再者，

4

月份外

汇占款重现负增长，鉴于人民币贬

值预期强化，短期内仍需面对“热

钱”外逃的压力。最后，由于机构预

期改善已导致降准效果提前 “兑

现”，

18

日实际退款对资金面的推

动作用可能不会太明显。

有市场人士认为， 考虑到通

胀反复的隐忧尚存， 当前的银行

间利率水平或已经达到央行的短

期目标， 本周正回购利率均无变

动既是例证。 短期内，

7

日回购利

率

R007

底部区间维持在

2.5%-

3.5%

区间的概率较大。

3.74亿资金继续离场

5

月

17

日， 上证指数出现较

大幅度的反弹。 截至昨日收盘，

上证指数以

2378.89

点报收，上

涨

1.39%

； 深成指以

10079.48

点

报收，上涨

1.64%

；中小板指数收

于

4644.17

点，上涨

1.18%

；创业

板指数报

716.17

点，上涨

0.87%

。

成交量方面， 当天沪市成交

814.58

亿元， 深市成交

624.54

亿

元， 两市合计成交额为

1439.12

亿元。

从资金流向来看， 沪深两市

主力资金均呈现小幅净流出的状

态。 据大智慧统计，周四沪市

A

股

资金净流出

0.36

亿元，沪市

B

股资

金净流出

2.09

万元；深市

A

股资金

净流出

3.42

亿元，深市

B

股资金净

流入

304.92

万元， 两市资金合计

净流出

3.74

亿元。

在众多行业板块之中，电

器、钢铁和医药行业资金流出情

况最为明显。 其中，电器行业资

金净流出金额最多，达到

2.20

亿

元。 同时，钢铁和医药行业资金

净流出金额分别为

1.83

亿元和

1.60

亿元。 与此形成对照的是，

券商、运输物流和外贸行业则呈

现资金净流入，净流入金额分别

为

7.30

亿元、

1.11

亿元和

0.83

亿

元。 （孙见友）

SHIBOR隔夜利率

SHIBOR七天利率


