
迷惘的“铜博士”

（上接A01版）这主要受两方面

因素拖累： 一是需求下降较严重，二

是工人要求加薪导致成本有所提高。

至于年营业额在

40

亿以上的大型企

业， 即使是有长期合作的固定客户，

他们也没有大量备库存的意愿。王光

玲认为，

4

月低迷的国内宏观数据以

及全球制造业的放缓或许预示着这

些企业的困境短期内难以缓解。

更值得担心的是， 铜带企业

遭遇的不景气更为触目惊心。 “铜

带生产企业的订单大幅减少，最

高少了

50%

；开工率不及五成的企

业居多，生产非常疲软”，王光玲

说。 广东一家铜材企业对中国证

券报记者表示， 近期将关停近一

半的炉子，对后市十分消极。

需求低迷也直接反映在铜价

上。 伦敦金属交易所（

LME

）

3

个月期

铜

4

月以来一直处于跌势中， 近两个

月跌幅达

7%

； 国内上海期货交易所

沪铜期货跌势更为惨烈，近三个月一

直处于下跌之中，近两月跌幅近

8%

。

国内外大宗商品分析师不约

而同地将国际铜价大跌， 归咎于

中国经济放缓的事实，“铜博士”

的迷惘， 折射出中国经济超预期

放缓的真实一面。
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新股申购提示

股票简称 申购代码 发行数量 网下申购日 网上申购日 刊登中签率 刊登中签号

东诚生化

００２６７５ ２７００

万股

５

月

１５

日

５

月

１５

日

５

月

１７

日

５

月

１８

日

顺威股份

００２６７６ ４０００

万股

５

月

１５

日

５

月

１５

日

５

月

１７

日

５

月

１８

日

博晖创新

３００３１８ ２５６０

万股

５

月

１５

日

５

月

１５

日

５

月

１７

日

５

月

１８

日

麦捷科技

３００３１９ １３３４

万股

５

月

１５

日

５

月

１５

日

５

月

１７

日

５

月

１８

日

华贸物流

７３２１２８ １００００

万股

５

月

１６

日

５

月

１７

日

５

月

２１

日

５

月

２２

日

珠江钢琴

００２６７８ ４８００

万股

５

月

２１

日

５

月

２１

日

５

月

２３

日

５

月

２４

日

华灿光电

３００３２３ ５０００

万股

５

月

２２

日

５

月

２２

日

５

月

２４

日

５

月

２５

日

德威新材

３００３２５ ２０００

万股

５

月

２２

日

５

月

２２

日

５

月

２４

日

５

月

２５

日

福建金森

００２６７９ ３４６８

万股

５

月

２３

日

５

月

２３

日

５

月

２５

日

５

月

２８

日

旋极信息

３００３２４ １４００

万股

５

月

２３

日

５

月

２３

日

５

月

２５

日

５

月

２８

日

奋达科技

００２６８１ ３７５０

万股

５

月

２５

日

５

月

２５

日

５

月

２９

日

５

月

３０

日

中国汽研

１９２００

万股

５

月

２９

日

５

月

３０

日

６

月

１

日

６

月

４

日

黄海机械

００２６８０ ２０００

万股

５

月

２５

日

５

月

２５

日

５

月

２９

日

５

月

３０

日

硕贝德

３００３２２ ２３３４．５

万股

５

月

２８

日

５

月

２８

日

５

月

３０

日

５

月

３１

日

吴晓灵：股市不宜引入高频交易

张育军：争取上半年推出中小企业私募债 宋丽萍：发挥场内市场优势服务实体经济

□

本报记者 申屠青南

全国人大财经委员会副主

任委员吴晓灵

17

日在第

37

届

国际证监会组织年会上表示，

虽然高频交易在技术上可以

提高市场效率，但会使市场偏

离价值投资的理念，中国股市

不宜引入高频交易。 深圳证券

交易所总经理宋丽萍表示，由

于交易成本较高，中国开展高

频交易的条件还不太具备。 上

海证券交易所总经理张育军

表示，争取上半年推出中小企

业私募债。

高频交易条件不具备

吴晓灵表示，应提出切实的

监管措施，限制交易频率。 一方

面，高频交易能否巩固价值投资

理念这一问题尚未讨论清楚，需

要考虑股票价格信息能否体现

专业人士对企业基本面价值的

判断；另一方面，如果交易机构

为提高交易速度而进行计算机

升级换代， 相关费用将增加，导

致这些机构为了降低成本而追

求交易量。

“相对较高的印花税将使高

频交易的成本非常高。 ”深圳证券

交易所总经理宋丽萍表示， 中国

开展高频交易的条件还不太具

备，因为交易成本较高。

高频交易指从极为短暂的市

场变化中寻求获利的计算机化交

易， 这种市场变化指某种证券买

入价和卖出价差价的微小变化或

某只股票在不同交易所之间的微

小价差。 目前美国的高频交易占

市场交易额的

60%

。

探讨股票存量发行

上海证券交易所总经理张育

军表示， 上交所正在抓紧中小企

业私募债的规则制定和行业动员

以及与地方政府的沟通。他表示，

争取在今年上半年推出这一创新

产品。 上交所一直将发展壮大债

券市场作为提高直接融资规模的

重点工作来抓， 稳步扩大债券市

场规模，推进产品创新和多样化。

上交所今年将加大各项产品创

新， 包括个股期权和期货等结构

化产品和衍生品。

谈到发行体制改革， 张育军

表示， 目前上交所正在和监管部

门、证券公司探讨存量发行问题。

存量股票在上市时对外发行是成

熟市场一直有的制度， 在我国也

不会造成太大问题。

对于近期交易所对新股上市

首日涨幅的限制，宋丽萍表示，这

是一种“断路器”的机制，旨在强

调信息披露的充分性， 让市场充

分消化信息。 自深交所新的限制

措施实施后， 从

3

月

8

日到

4

月底，

中小板和创业板共有

40

家公司上

市，首日平均涨幅约为

20%

，远远

低于过去首日上市的涨幅。 数据

显示新措施运行的效果显著，达

到了预期目的。

宋丽萍表示， 国内交易所应

加强债券、股票等现货市场建设，

发挥场内市场集中优势， 服务实

体经济。

深交所发布上市公司

2011

年报实证分析报告

多层次资本市场差别化发展特征进一步明晰

□

本报记者 周少杰

深交所日前发布的 《上市公

司

2011

年报实证分析报告》显示，

2011

年深交所上市公司营业收入

同比增长

17.97%

， 净利润同比增

长

6.90%

，总体业绩继续保持增长

态势，不同板块上市公司业绩增长

继续呈现阶梯状特征，多层次资本

市场差别化发展特征进一步明晰。

报告显示，

2011

年深交所上

市 公 司 营 业 收 入 同 比 增 长

17.97%

，主板、中小板和创业板的

增长率分别为

15.76%

、

22.83%

和

26.27%

； 上市公司净利润同比增

长

6.90%

，主板、中小板和创业板

的增长率分别为

4.98%

、

8.89%

和

12.83%

。 深市

83.28%

的上市公司

实现营业收入增长，

63.19%

的上

市公司实现净利润增长。 上市公

司总体实现业绩增长， 多层次资

本市场支持国民经济重点领域和

薄弱环节的能力有所增强， 上市

公司社会贡献度提升。

截至

2011

年

12

月

31

日， 深交

所主板、中小板、创业板公司的平

均资产规模分别为

116.62

亿元、

30.81

亿元、

11.47

亿元。平均营业收

入增速由高到低依次为创业板、中

小板和主板，其中创业板收入增速

为

26.27%

， 分别较中小板和主板

高

3.44

个百分点和

10.51

个百分点。

创 业 板 平 均 净 利 润 增 速 为

12.83%

， 较中小板高

3.94

个百分

点，较主板高

7.85

个百分点，体现

了资本市场发展的多层次特征。

报告认为，

2011

年的年报数

据从一个侧面反映了资本市场支

持和服务实体经济的状况，也体现

了我国经济转型时期的复杂性和

趋势性特征。上市公司经营情况反

映了当前经济形势和转型阶段的

特点： 经营及筹资活动现金流趋

紧，但投资支出强劲增长；外部环

境不确定性增加，出口型行业业绩

降幅较大；要素成本上升，上市公

司转型压力加大；存货和应收账款

增加，资金周转效率降低；行业景

气度分化，凸显经济结构调整期特

征。（报告全文见A08版）

国家信息中心

预计二季度GDP增长7.5%

国家信息中心经济预测部

18

日在中国证券报独家发布的报告

预计， 二季度我国经济增长仍将

延续减速态势， 二季度

GDP

增长

7.5%

左右。 报告建议加大宏观经

济政策预调微调的力度， 真正落

实结构性减税和大幅降低企业融

资成本，保持经济平稳较快增长。

报告认为， 在国内总需求放

缓的背景下， 二季度物价上涨压

力略有缓解，初步预计

CPI

同比上

涨

3.3%

左右，

PPI

下降

0.6%

左右。

报告认为，今年以来，我国经

济增速低于预期， 特别是

4

月份主

要宏观经济指标呈全面趋弱态势，

但就业形势表现良好，因而不必过

于担忧经济增速适度减缓。 同时，

我国在区域经济结构、收入分配结

构等结构调整方面取得了一定进

展。 总体来看，当前经济减速主要

是房地产调控和外需减弱等因素

造成的，是产业转型升级期必须面

对的阵痛。当前实体经济面临转型

升级压力，特别是小微企业面临劳

动力、资源成本上升较快、融资成

本过高等突出问题，因此，应适度

加大宏观政策预调微调的力度，进

一步加快结构调整步伐，积极落实

结构性减税，加大技术改造支持力

度， 大幅降低企业融资成本等，以

保持经济平稳较快增长。（卢铮）

（报告全文见A19版）

“十二五” 将投资3460亿防治重点流域水污染

鼓励股权与创业投资机构、地方融资平台参与

□

本报记者 王颖春

环保部、发改委、水利部、财

政部四部委

17

日联合发布 《重点

流域水污染防治规划 （

2011 -

2015

）》。根据规划目标，“十二五”

期间， 初步确定规划骨干工程项

目

5998

个，估算投资

3460

亿元。 在

资金投入方面， 国家鼓励各类股

权与创业投资机构、 地方融资平

台、 大型企业集团等投资重点工

程，探索环保设施融资租赁、污水

处理设施资产证券化等多种融资

方式参与治理。

加大落后产能淘汰力度

规划所指的“重点流域”包括

松花江、淮河、海河、辽河、黄河中

上游、太湖、巢湖、滇池、三峡库区

及其上游、 丹江口库区及上游等

10

个流域， 共涉及

23

个省 （自治

区、直辖市）和

254

个市（州、盟）以

及

1578

个县（市、区、旗）。

环保部污防司司长赵华林介

绍， 该规划提出的总体目标是，到

2015

年，城镇集中式地表水饮用水

水源地水质稳定达到功能要求；跨

省界断面、污染严重的城市水体和

支流水环境质量明显改善，重点湖

泊富营养化程度有所减轻，水功能

区达标率进一步提高。

规划区域主要排污工业行业

为造纸及纸制品业、 农副食品加

工业、 饮料制造业等

7

个行业，化

学需氧量排放量占规划区域工业

化学需氧量排放总量的

78%

。

赵华林表示， 将加强重点流

域内上市企业水污染防治环保核

查，加大制浆造纸、印染、食品酿

造、化工、皮革、医药等行业结构

调整力度， 加大落后产能淘汰力

度，依法关停一批高污染、高能耗

的“低、小、散”企业，鼓励有新技

术、 新产品的企业开展技术改造

和产业结构调整升级。

赵华林在回答中国证券报记

者提问时表示：在工业水污染治理

和生态修复方面，规划吸收了“水

专项”的最新研究成果，现在解决

污染的技术并不是问题，关键是要

找到治理效果较好、治理成本较低

的技术，这是“十二五”重点流域水

污染治理技术的发展方向。

形成多元化投入格局

根据规划目标，“十二五”期

间， 初步确定规划骨干工程项目

5998

个，估算投资

3460

亿元。 按项

目类型划分，到

2015

年，城镇污水

处理及配套设施建设项目

2698

个，估算投资

1907

亿元，工业污染

防治项目

1390

个，估算投资

425

亿

元； 饮用水水源地污染防治项目

221

个，估算投资

83

亿元；畜禽养

殖污染防治项目

633

个，估算投资

55

亿元； 区域水环境综合整治项

目

1056

个，估算投资

990

亿元。 这

些项目资金以地方政府投资为

主， 中央政府对符合投资方向的

项目予以适当支持， 同时落实企

业治污责任，充分发挥市场机制，

形成多元化的投入格局， 确保重

点工程投资到位。

财政部经济建设司计划投资

处副处长夏喜全告诉中国证券报

记者，“十一五”期间，国家财政在

重点流域污染防治上的投资每年

达

300

亿元，再加上其他配套的专

项转移支付资金，

2012

年中央财

政投入已达

600

亿元。

“

3460

亿元的总投资完全由

中央出有困难， 因此要按照事权

原则， 由地方政府对辖区内的水

环境质量负总责。 对符合中央投

资方向的水污染治理项目， 我们

将继续在现有渠道内给予支持。 ”

发改委地区司环境处处长黄微波

表示。

社科院流通蓝皮书：

应清理各部门各区域歧视政策

中国社会科学院财经院

17

日

发布的《流通蓝皮书：中国商业发

展报告（

2011

———

2012

）》认为，目

前中国流通业存在缺乏明确的产

业定位、政策歧视、市场分割、流通

企业集中度低、 竞争力不强等问

题。报告建议，需重视流通产业、明

确产业定位；消除政策歧视、促进

市场统一；提高市场集中度、增强

流通竞争力； 加强理论研究支持、

引导流通企业健康发展；加强流通

学科建设、培养流通人才队伍。

报告建议，在“十二五”期间，

从国家战略层面高度对各部门、

各区域存在的歧视政策进行清

理。同时，制定支持流通业大发展

的战略政策， 促进流通业的快速

升级发展，加快构建城乡统一、区

域统一、 国家统一大市场和内外

贸一体的大市场。

报告建议，在制定流通业发展

战略和政策的同时，应注重提高流

通组织化程度，加强产销之间的衔

接，减少流通环节，强化城乡物流

配送体系，提升流通的现代化与信

息化水平，提高市场集中度，增强

内资流通企业的竞争力。在提高市

场集中度和增强流通企业竞争力

的同时，制定中小型社区流通企业

发展规划。（倪铭娅）

一季度商业银行

净利润同比增二成

□

本报记者 张朝晖

银监会

17

日公布的数据显

示，今年一季度，商业银行实现

净利润

3260

亿元， 同比增长

23.72%

；资本利润率为

22.3%

，

同比下降

0.1

个百分点。

在货币政策渐趋宽松的背

景下， 商业银行流动性压力有

所减轻。一季度末，商业银行存

贷比为

64.5%

， 较上年末下降

0.4

个百分点。 净息差继续走

高，一季度为

2.8%

，较去年四

季度上升

0.1

个百分点。

一季度末， 商业银行总资

产为

1207398

亿元， 同比增长

19.4%

； 总负债

1130856

亿元，

同比增长

19.1%

； 资本充足率

为

12.7%

，与去年末持平；核心

资本充足率为

10.3%

， 较去年

末上升

0.1

个百分点。

一季度末，商业银行不良

贷款余额

4382

亿元，较去年末

增加

103

亿元； 不良贷款率为

0.9%

，较去年末下降

0.1

个百分

点； 拨备覆盖率为

287.4%

，较

去年末提高

9.3

个百分点。一季

度末，大型商业银行、股份制

商业银行、 城市商业银行、农

村商业银行和外资银行的不

良率分别为

1.0%

、

0.6%

、

0.8%

、

1.5%

和

0.5%

。

前四月国企利润同比下降8.6%

□

本报记者 丁冰

财政部

17

日发布数据显示，

1-4

月国有企业累计实现利润总

额

6690.1

亿元，同比下降

8.6%

，实

现利润已连续三个月同比下降，

但降幅收窄。

1-4

月，国有企业累计实现利润

总额

6690.1

亿元，同比下降

8.6%

，

4

月

比

3

月环比下降

0.5%

；国有企业累计

实现营业总收入

127160.1

亿元，同比

增长

12.4%

，

4

月比

3

月环比下降

5.6%

。

在应交税费方面，

1-4

月，国

有企业应交税费

11175.9

亿元，同

比增长

7.4%

，

4

月比

3

月环比下降

4.9%

。 在运营能力方面，

1-4

月，国

有企业存货同比增长

19.5%

。 存货

周转率为

1.3

次， 比去年同期下降

0.1

次。 应收账款周转率为

4

次，比

去年同期下降

0.1

次。 平均总资产

周转率为

0.2

次，与去年同期持平。

在盈利能力方面，

1-4

月， 国有企

业销售净利率为

3.8%

， 比去年同

期下降

1.1

个百分点。 净资产收益

率为

1.9%

， 比去年同期下降

0.5

个

百分点。 成本费用利润率为

5.5%

，

比去年同期下降

1.4

个百分点。

1-4

月，国有企业实现利润同

比增幅较大的行业为烟草、汽车、

商贸、邮电通信等行业，实现利润

同比降幅较大的行业为交通、化

工、建材、有色等行业。

人民币对美元汇率中间价连续七个交易日走低

短期仍将围绕

6.30

宽幅震荡

□

本报记者 王辉

来自中国外汇交易中心的最

新数据显示，

５

月

１７

日人民币对美

元汇率中间价报

６．３２３３

，连续第七

个交易日维持下行走势。 分析人

士认为， 近期人民币汇率弹性显

著增强，预计短期内仍将围绕

6.30

一线宽幅震荡。

中国人民银行授权中国外汇

交易中心公布，

１７

日银行间外汇市

场人民币汇率中间价为：

１

美元对

人民币

６．３２３３

元，较前一交易日上

升

28

基点。与

5

月

2

日人民币对美元

汇率中间价创出的

6.2670

历史高

点相比，近半个月来人民币汇率中

间价回落幅度已达

563

个基点。

17

日银行间外汇市场即期交

易方面，美元对人民币即期汇价开

盘报

6.3213

，收报

6.3252

，较周三收

盘

6.3271

下跌

19

个基点或

0.03%

。

海外无本金交割远期外汇（

NDF

）

市场方面，海外投资者对于人民币

远期汇率表现的预期依然较为疲

软，

17

日美元对人民币

1

年期

NDF

远期汇价交投在

6.38

至

6.39

一线，

较前一交易日无显著变化。

分析人士表示，近期欧债危机

进一步发酵，投资者普遍对于全球

经济前景预期悲观，而美联储的第

三轮量化宽松似乎也渐行渐远，美

元指数由此出现大幅上扬。 在此背

景下，人民币汇率跟随欧元、澳元

等主要非美货币出现较大幅度走

软也在情理之中。 不过，

16

日晚间

美联储公布的

4

月货币政策会议备

忘录表明，美联储进一步推出新宽

松政策的大门并没有完全关闭，美

元指数本轮走强能否演变为中期

反转仍有待进一步观察。

发改委：

促消费新政策将拉动需求4500亿元

据媒体报道，发改委副秘书长

赵家荣就近期国务院常务会议确定

的一系列促进节能家电等产品消费

的政策措施表示，中央财政安排

363

亿元用于推广节能家电、高效照明、

节能汽车和高效电机四大类产品，

预计拉动消费需求约

4500

亿元。

赵家荣称，为扩大消费需求，

促进节能减排，中央财政安排

363

亿元，用于推广节能家电、高效照

明、 节能汽车和高效电机四大类

产品， 预计拉动消费需求约

4500

亿元，年节能约

1200

万吨标准煤，

其中节电约

323

亿千瓦时。

赵家荣表示， 为确保上述目

标的实现， 将通过加快完善能效

标准、实施能效“领跑者”制度、推

动节能技术创新、 严格项目能评

管理、 加强监督检查以及加大宣

传力度六项措施，营造良好氛围，

引导市场主体积极响应。

2009

年，我国启动“节能产品

惠民工程”， 通过财政补贴方式，

先后推广节能空调（定频）、节能

灯、节能汽车和高效电机。政策实

施

3

年来，直接拉动消费

5500

多亿

元，取得了扩消费、促节能、惠民

生的显著成效。（陈莹莹 魏然）

今年首批稀土出口补充配额下达

包钢稀土仍未上榜

商务部

17

日发布通知， 补充

下达

2012

年第一批稀土出口配

额。包钢集团、中国铝业等

12

家企

业共获得轻出口配额

9490

吨、中

重稀土出口配额

1190

吨， 共计

10680

吨。

此次补充配额名单中，包钢集

团旗下的包头华美稀土高科有限

公司、包头天骄清美稀土抛光粉有

限公司榜上有名，而作为北方第一

大稀土集团的内蒙古包钢稀土（集

团）高科技股份有限公司仍不在本

次配额名单中。 根据商务部通知，

此次下达配额的企业为已通过国

家环境保护部第二批环保核查的

待审核企业。

商务部通知称，对于仍未通

过环保核查的待审核企业，如在

2012

年

7

月底前通过环境保护部

的环保核查，商务部将即时下达

配额； 如

2012

年

7

月底前仍未通

过环境保护部的环保核查，商务

部将不再对其下达出口配额，所

余配额另行分配。 此外，此次下

达的配额量根据相关企业

2009

年至

2011

年出口实绩进行计算。

下达数量约为企业全年应得配

额量的

80%

。

通知同时称， 江苏卓群纳米

稀土股份有限公司、 阜宁稀土实

业有限公司、 常熟市盛昌稀土科

技有限公司 （原常熟市盛昌稀土

冶炼厂） 已与中国铝业公司控股

股东共同组建了中铝稀土（江苏）

有限公司。应上述企业要求，江苏

卓群纳米稀土股份有限公司、阜

宁稀土实业有限公司、 常熟市盛

昌稀土科技有限公司的出口配额

统一转至中国铝业公司下属中铝

稀土（江苏）有限公司。

商务部于去年

12

月公布了

2012

年第一批稀土出口配额，其

中

11

家通过环保审核的公司获得

2012

年第一批出口配额量为

10546

吨；对未通过环保审核的

20

家企业， 商务部预留的第一批应

得配额量为

14358

吨。根据商务部

此次公布的补充出口配额名单，

商务部预留的第一批应得配额量

还剩余

3678

吨。（倪铭娅）

商业银行资本管理新规渐行渐近

（上接A01版）比如，银监会

对于市场操作风险权重的调整，

之前是操作风险权重为

18%

，现

在降为

15%

。此外，超额拨备计入

二级资本的条件放宽， 由之前的

150%

变成

100%

， 力求减少对银

行影响。

据华泰证券测算， 新资本管

理办法会使资本充足率下降，但

下降幅度有限。不过，银行对资本

的需求仍然较为旺盛。交通银行、

招商银行、民生银行、光大银行、

兴业银行、 深发展均已提出或正

在实施再融资计划。另外，华夏银

行资本充足率已低于监管要求，

预计将有融资需求。

最新统计显示， 已发布方案

尚未实施完成的上市银行股权融

资

(

含可转债

)

合计不超过

1930

亿

元。 其中，

A

股普通股

1049

亿元

（

762

亿元为定向增发）、 转债

200

亿元、

H

股普通股

681

亿元。

时段 累计实现利润总额 同比下降幅度

１－２

月

３６３５

亿元

１０．９％

。

１－３

月

４８２８．６

亿元

９．１％

１－４

月

６６９０．１

亿元

８．６％

今年以来国有企业实现利润情况

数据来源：财政部网站

美国上周首次申请失业

救济人数环比持平

□

据新华社电

美国劳工部

１７

日公布的最

新报告显示， 美国上周首次申

请失业救济人数与前一周修正

后的数值持平， 表明就业市场

复苏缓慢。

报告说，经季节性调整，截

至

５

月

１２

日一周内，美国首次申

请失业救济人数为

３７

万， 但当

周更能代表趋势的首次申请失

业救济人数四周移动平均值减

少

４７５０

至

３７．５

万。

截至

５

月

５

日一周， 美国全

国领取失业救济的总人数为

３２６．５

万，比前一周修正后的水

平增加

１．８

万。

经验显示， 如果首次申请

失业救济人数稳定在

３７．５

万以

下，则可表明就业市场雇佣需求

强劲，失业率也会持续下降。 金

融危机之前，美国每周首次申请

失业救济人数在

２８

万至

３５

万之

间， 金融危机期间这一数字大

增，

２００９

年

３

月达到峰值

６５．９

万。

但是，

４

月份美国首次申请

失业救济人数大幅上涨， 加上

当月美国非农部门新增就业岗

位仅有

１１．５

万个， 失业率较前

一个月仅下降

０．１

个百分点至

８．１％

，这很可能意味着企业的

雇佣动力正在减弱。


