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信息披露

企业名称 持股比例

（％）

注册资本

（

万元

）

注册地址 主营业务

医药类下属企业

中国医药保健品股份有限

公司

６１．１０ ３１，０９５．７９

北京市东城区光明中街

１８

号 医药生产及销售

通用技术集团医药控股有

限公司

１００．００ ４０，０００

北京市西城区德胜门外新风街

１

号

天成科技大厦

Ａ

座七层

７１３

号

医药

、

医疗产业投资

通用天方药业集团有限公

司

９５．３３ ５５，３５５．５

河南省驻马店市光明路

２

号 医药研发制造及销售

海南通用三洋药业有限公

司

３５．００ １０，０００

海口市秀英区海力路

８

号 医药生产

北京新兴华康医药有限公

司

１００．００ ２６０

北京市西城区裕民路

１８

号

６

层

６０６

（

德胜园区

）

医药销售

美康中成药保健品进出口

公司

１００．００ ２００

北京市崇文区光明中街

１８

号

２１０１－８

室

中成药

、

保健品贸易

非医药类下属企业

中国邮电器材集团公司

１００．００ １２０，０００

北京市西城区复兴门内大街

１５６

号

通信产品

、

通信配套产品

、

零配件和信息通信企业生产产品的

销售

中国轻工业品进出口总公

司

１００．００ ３５，３３３．２

北京市朝阳区劲松九区

９１０

号

进出口业务

；

轻工产品

、

日用百货

、

五金家电的销售

；

房屋租赁

；

新能源产品的研发

、

制造

、

销售及相关业务的咨询及服务

中国新兴

（

集团

）

总公司

１００．００ １６６，７３９．４

北京市海淀区新兴宾馆

（

北京市西

三环中路十七号

）

建筑施工

；

进出口贸易

；

医药制品

；

国内贸易

；

承包境内外工程

等

中国技术进出口总公司

１００．００ ３０，０００

北京市海淀区西三环北路

２１

号久

凌大厦

贸易及工程承包

；

寄售

、

维修

、

技术服务业务

中国机械进出口

（

集团

）

有

限公司

１００．００ ３０，０００

北京市西城区阜成门外大街一号

贸易及工程承包

；

对外经济贸易咨询服务

、

展览

、

技术交流及技

术服务

中国仪器进出口

（

集团

）

公

司

１００．００ １５，０００

北京市西城区西直门外大街

６

号 自营

、

代理进出口

，

国内贸易

，

转口贸易

中技国际招标公司

１００．００ ３，０００

北京市丰台区西四环南路

１０１

号

（

园区

）

国际和国内招标业务

，

从事国内外咨询服务技术进出口

，

自营

和代理进出口

中机国际招标公司

１００．００ ３，０００

北京市丰台区西四环南路

１０１

号

（

园区

）

国际和国内招标业务

，

从事国内外咨询服务技术进出口

，

自营

和代理进出口

中仪国际招标公司

１００．００ ３，０００

北京市丰台区西四环南路

１０１

号

（

园区

）

国际和国内招标业务

，

从事国内外咨询服务

，

技术进出口

，

自营

和代理进出口

中国通用咨询投资有限公

司

１００．００ ５０，０００

北京市丰台区西三环中路

９０

号 咨询服务业务

通用

（

北京

）

投资基金管理

有限公司

９０．００ ５，０００

北京市丰台区北京西站南路

１６８

号

１

幢

９０６

室

非证券业务投资管理

、

咨询

；

企业策划

中国海外经济合作总公司

１００．００ ４０，２２２．５１

北京市西城区阜成门外大街

６

号

进出口业务

；

境外工程

、

境内外资工程的总承包

；

承担国家经援

项目

齐齐哈尔二机床

（

集团

）

有

限责任公司

５８．０５ ７３，７６６

黑龙江省齐齐哈尔市龙沙区永安

大街

２３９

号

重型机床及设备制造

；

机械加工

；

设备改造及维修

哈尔滨量具刃具集团有限

责任公司

５１．６７ ３０，２０３

哈尔滨市香坊区和平路

４４

号 量具

、

刃具

、

量仪

、

数控机床及刀具的机械制造及销售

中轻太阳能电池有限责任

公司

１００．００ ２２３６７．２５３８

北京市通州区中关村科技园通州

园

·

光机电一体化产业基地兴光三

街

３

号

太阳能电池及相关产品

（

原材料

、

组件

、

配件

）

的研发

、

制造和销

售

中国汽车工程研究院股份

有限公司

１００．００ ４４，８７８．６５７８

重庆市经开区北区金渝大道

９

号

汽车研发及咨询和汽车测试与评价

；

专用汽车

、

轨道交通关键

零部件

、

汽车燃气系统及其关键零部件制造

中国纺织科学院研究院

１００．００ ８，０１０

北京市朝阳区延静里中街

３

号

纺织工艺技术开发

；

技术转让

、

技术服务

；

纺织化纤产品

、

纺织

机械设备及其相关产品的生产

、

加工

煤炭工业济南设计研究院

有限公司

５１．００ ２，５８４

济南市天桥区堤口路

１４１

号

煤矿工程设计

、

工程勘察

、

工程咨询及工程造价咨询

、

地基与基

础工程施工

；

工程监理

北京机床研究所

１００．００ １３，２０２．９

北京市密云县溪翁庄镇 杂志编辑出版发行

；

技术咨询

、

技术转让

，

进出口机械设备等

通用技术集团投资管理有

限公司

１００．００ ５，０００

世纪大道

８８

号金茂大厦办公楼

２

区

１５

层

０１、０２

单元

投资管理

，

企业资产受托管理

，

咨询服务

通用技术集团财务有限责

任公司

１００．００ １００，０００

北京市丰台区西三环中路

９０

号通

用技术大厦

６

层

对成员单位办理资金存贷等金融服务

通用地产有限公司

１００．００ ２０，０００

北京市密云县工业开发区大盛路

１８

号

房地产开发经营

通用技术集团国际物流有

限公司

９９．２２ ３，０００

北京市海淀区西三环北路

２１

号久

凌大厦

４０３

室

运输代理业务

中国环球租赁有限公司

１００．００ ２，５００

万美元

北京市西城区西直门外大街

６

号中

仪大厦

９

层

租赁业务

；

向国内外购买租赁财产

；

租赁财产的残值处理及维

修

；

租赁交易咨询和担保

通用技术集团物业管理有

限公司

１００．００ ５００

北京市丰台区西三环中路

９０

号通

用技术大厦

５０１Ｂ

室

物业管理

烟台西蒙西塑料包装品有

限公司

１００．００ １，１５１

万美元 烟台经济技术开发区金沙江路

６

号 塑料包装制品的生产和销售业务

中技黄金海岸度假村

１００．００ １６０

黄金海岸一经路北段 住宿

；

餐饮

通用技术集团资产管理有

限公司

１００．００ ５，０００

北京市丰台区西三环中路

９０

号 投资

、

资产经营和资产管理

第三章 换股吸收合并方案介绍

一、被吸并方基本情况介绍

（一）天方药业基本情况

中文名称

：

河南天方药业股份有限公司

英文名称

：

Ｈｅｎａｎ Ｔｏｐｆｏｎｄ Ｐｈａｒｍａｃｅｕｔｉｃａｌ Ｃｏ．

，

Ｌｔｄ．

设立时间

：

１９９９

年

５

月

４

日

股票上市地

：

上海证券交易所

股票简称

：

天方药业

股票代码

：

６００２５３

法定代表人

：

年大明

注册资本

：

４２０

，

０００

，

０００

元

实收资本

：

４２０

，

０００

，

０００

元

工商注册号

：

４１００００４０００１３４７５

税务登记证号码

：

４１２８００７１２６４１５１９

公司住所

：

河南省驻马店市光明路

２

号

公司办公地址

：

河南省驻马店市光明路

２

号

邮政编码

：

４６３０００

经营范围

：

片剂

、

胶囊剂

、

颗粒剂

、

大容量注射剂

、

小容量注射剂

、

口服液

、

酊剂

、

软膏剂

、

眼膏剂

、

糖浆剂

、

散剂

、

原料药

（

以上范围按许可证经营

），

经营本企业自产产品及相关技术的出口

；

经营本企业

生产

、

科研所需的原辅材料

、

机械设备

、

仪器仪表

、

零配件及相关技术的进出口业务

。

经营本企

业的进料加工和

“

三来一补

”

业务

通讯方式

：

电话

：（

０３９６

）

３８２３５１７

传真

：（

０３９６

）

３８１５７６１

联系人

：

姜新根

公司网址

：

ｗｗｗ．ｔｏｐｆｏｎｄ．ｃｏｍ

电子信箱

：

ｉｎｆｏ＠ｔｏｐｆｏｎｄ．ｃｏｍ

；

ｓｔｏｃｋ＠ｔｏｐｆｏｎｄ．ｃｏｍ

（二）公司设立、上市及重要股本变动情况

天方药业是经河南省人民政府“豫股批字（

１９９９

）第

３

号”文批准，由天方集团、驻马店市第一造纸厂、驻马店

市飞龙房地产综合开发有限公司、驻马店市佳梦燃气具有限公司、驻马店市液化公司以发起方式设立的股份

有限公司。

２０００

年

１１

月

２９

日经中国证监会“证监发行字［

２０００

］

１６２

号”文核准，天方药业向社会公开发行普通股股票

６

，

０００

万股，并于

２０００

年

１２

月

２７

日经上证所“上证上字［

２０００

］

１１８

号”文件批准在上证所上市交易。公开发行股票后

天方药业的股份总数为

２１

，

０００

万股。

２００２

年

９

月

２７

日，天方药业第二次临时股东大会决议决定，以股本

２１

，

０００

万股为基数，每

１０

股转增

１０

股。至

此，天方药业股份总数为

４２

，

０００

万股。

２００６

年

４

月

１９

日，天方药业实施股权分置改革方案，非流通股股东共送出股份

３

，

１９６．８

万股和现金

２

，

９８８

万

元，获得上市流通权。 股权分置改革后，天方药业原非流通股股份变更为有限售条件的流通股股份，共计

２６８

，

０３２

，

０００

股，原流通股股份变更为无限售条件的流通股股份，共计

１５１

，

９６８

，

０００

股。根据公司股改承诺，经上证所

批准，

２００７

年

４

月

１９

日， 天方药业

５９

，

３７５

，

６０３

股有限售条件的流通股上市流通；

２００８

年

４

月

２１

日， 天方药业

４２

，

０００

，

０００

股有限售条件的流通股上市流通；

２００９

年

４

月

２０

日， 天方药业

１６６

，

０５３

，

６２５

股有限售条件的流通股上市

流通。 驻马店市液化公司和驻马店市佳梦燃气具有限公司各持有天方药业

３０１

，

３８６

股股份，但因主体资格存在

瑕疵无法参与股改，其应支付的股改对价由天方集团代为垫付，若其持有的股份上市流通，需向天方集团偿还

代为垫付的股份，或者取得天方集团的同意。

截至本预案签署之日，天方药业股份总数为

４２０

，

０００

，

０００

股，股权结构如下表所示：

股份类别 持股数量

（

股

）

持股比例

（

％

）

一

、

有限售条件的股份

６０２

，

７７２ ０．１４

驻马店市液化公司

３０１

，

３８６ ０．０７

驻马店市佳梦燃气具有限公司

３０１

，

３８６ ０．０７

二

、

无限售条件流通股份

４１９

，

３９７

，

２２８ ９９．８６

通用天方药业集团有限公司

１６６

，

３５３

，

６２５ ３９．６１

社会公众股

２５３

，

０４３

，

６０３ ６０．２５

总股本

４２０

，

０００

，

０００ １００．００

（三）控股股东、实际控制人及最近三年变动情况

天方药业的控股股东为天方集团，实际控制人为通用技术集团，最近三年控股股东和实际控制人未发生

变更。

天方集团的基本情况请参见“第四章 发行股份购买资产方案介绍 一、（二）天方集团”。

截至本预案签署之日，天方药业与控股股东及实际控制人的股权结构如下图所示：

（四）天方药业最近三年主营业务发展情况

作为河南省科学技术厅、河南省财政厅、河南省国家税务局、河南省地方税务局共同认定的高新技术企

业，天方药业已成为一家集科、工、贸一体的大型综合性医药企业。

近年来，天方药业重点关注新产品研发工作，陆续建成了新药开发中心、化学合成工艺研究所等一系列研

发机构，不断加大人才引进及科研设备投入，并与国内相关科研院所进行合作，在研产品数量获得提升，为未

来发展提供新产品储备。

近年来，天方药业积极开拓市场，做大做强原料药，在原料药销售方面积极维护和巩固与大客户的关系，

并与优质新客户建立长期的友好合作关系。 在外贸出口方面，通过不断加快国际市场注册认证步伐积极开发

新兴市场及新客户，使外贸出口业务保持了稳定发展态势；目前客户遍及欧、亚、非等多个国家和地区，出口产

品结构也日趋合理化、多样化。 在成品药销售方面，天方药业根据国家基本药物政策，针对全国市场情况，对重

点产品实行精细化招商，并不断加大全国各省基本药物招投标的投入力度，使阿托伐他汀钙胶囊等产品的销

售在近期获得了一定的增长。

２０１１

年天方药业营业收入为

２９２

，

５１０

万元， 较

２０１０

年增长

５．５％

， 归属于母公司的净利润为

４

，

００７

万元，较

２０１０

年增长

２６．３％

，每股收益

０．０９５４

元，扣除非经常性损益后的基本每股收益

０．０６２９

元。

（五）天方药业最近三年主要财务数据

１

、合并资产负债表主要数据

单位：万元

２０１１

年末

（

经审计

）

２０１０

年末

（

经审计

）

２００９

年末

（

经审计

）

总资产

３３７

，

１６１ ３０６

，

１７２ ３１１

，

９４０

总负债

２４３

，

７４９ ２２３

，

１０７ ２３１

，

５５２

归属于母公司所有者权益合计

８３

，

４２４ ７８

，

２６３ ７５

，

１３０

少数股东权益合计

９

，

９８８ ４

，

８０１ ５

，

２５８

２

、合并利润表主要数据

单位：万元

２０１１

年

（

经审计

）

２０１０

年

（

经审计

）

２００９

年

（

经审计

）

营业收入

２９２，５１０ ２７７，２３９ ２２４，２３６

营业利润

３，４２９ ２，９５０ ８００

利润总额

５，２５２ ５，００８ １，８７８

归属于母公司所有者净利润

４，００７ ３，１７３ １，０４９

３

、合并现金流量表主要数据

单位：万元

２０１１

年

（

经审计

）

２０１０

年

（

经审计

）

２００９

年

（

经审计

）

经营活动产生现金流量净额

５，０６９ ６，６５０ １，９９７

投资活动产生现金流量净额

－８，２６６ －４，９７５ －２，２２３

筹资活动产生现金流量净额

－４，１０５ ７，０７６ －１，６８８

现金及现金等价物净增加额

－７，３２７ ８，７３８ －１，９１６

（六）主要下属企业情况

截至本预案签署之日，天方药业拥有全资和控股子公司

１０

家。 下属企业的简要情况如下表所示：

公司名称 持股比例

（％）

注册资本

（

万元

）

河南省医药有限公司

６０．００ １５，０００

河南天方科技有限公司

８０．００ ２，０００

河南天方医药化工有限公司

６０．００ １５０

河南天方华理医药科技有限公司

７０．００ ５００

驻马店市天方饮品有限公司

１００．００ ２００

河南瑞昊医药化工有限公司

７０．００ ７００

上海普康药业有限公司

７０．００ ６，４０８

河南天方药业中药有限公司

９４．３６ ４，７６９

河南天方物资供销有限公司

１００．００ ３００

河南天方华中药业有限公司

６０．００ ３，０００

二、换股吸收合并具体方案

（一）吸并双方与吸并方式

本次换股吸收合并交易的吸并方为中国医药，被吸并方为天方药业。

作为合并完成后的存续公司，存续公司中国医药将承继天方药业的全部资产、负债、业务、资质、人员、合

同及其他一切权利与义务，天方药业终止上市并注销法人资格。

（二）换股对象

本次换股吸收合并交易中，换股对象为换股日登记在册的天方药业的全体股东。

（三）换股价格和比例

本次换股吸收合并交易中， 中国医药的换股价格为定价基准日前

２０

个交易日中国医药

Ａ

股股票的交易均

价，即

２０．７４

元

／

股；天方药业的换股价格为定价基准日前

２０

个交易日天方药业的

Ａ

股股票的交易均价，即

６．３９

元

／

股。 由此确定天方药业与中国医药的换股比例为

１

：

０．３０８

，即每股天方药业股份换取

０．３０８

股中国医药股份。

根据换股吸收合并协议的约定，除任何一方在本次重大资产重组实施前发生除权、除息事项，以及发生按

照相关法律、法规或监管部门的要求须对换股价格进行调整的情形外，上述换股比例在任何其他情形下均不

作调整。 如任何一方在本次重大资产重组实施前发生除权、除息事项，换股比例根据调整后换股价格相应调

整。 具体调整公式为：

ｉ

）派送股票股利或资本公积转增股本：

Ｐ

１

＝Ｐ

０

／

（

１＋ｎ

）；

ｉｉ

）配股：

Ｐ

１

＝

（

Ｐ

０

＋Ａ×ｋ

）

／

（

１＋ｋ

）；

ｉｉｉ

）派送现金股利：

Ｐ

１

＝Ｐ

０

－Ｄ

；

上述

ｉ

）、

ｉｉ

）两项同时进行：

Ｐ

１

＝

（

Ｐ

０

＋Ａ×ｋ

）

／

（

１＋ｎ＋ｋ

）；

上述三项同时进行：

Ｐ

１

＝

（

Ｐ

０

－Ｄ＋Ａ×ｋ

）

／

（

１＋ｎ＋ｋ

）。

其中：

Ｐ

０

为调整前有效的换股价格，

ｎ

为该次送股率或转增股本率，

ｋ

为配股率，

Ａ

为配股价，

Ｄ

为该次每股派

送现金股利，

Ｐ

１

为调整后有效的换股价格。

２０１１

年度利润分配方案实施完毕后，中国医药换股价格将调整为

２０．６４

元

／

股，天方药业与中国医药的换股

比例将调整为

１

：

０．３１０

，即每股天方药业股份换取

０．３１０

股中国医药股份。

（四）吸并方异议股东的保护机制

为保护中国医药异议股东的利益，中国医药同意赋予其异议股东以收购请求权。 行使收购请求权的中国

医药异议股东，可就其有效申报的每一股中国医药股份，在收购请求权实施日，获得由收购请求权提供方支付

的按照中国医药换股价格确定并公告的现金对价，即每股

２０．７４

元。

若中国医药股票在本次重大资产重组实施前发生除权、除息事项，则中国医药异议股东收购请求权的价

格将做相应调整，具体调整公式为：

ｉ

）派送股票股利或资本公积转增股本：

Ｐ

１

＝Ｐ

０

／

（

１＋ｎ

）；

ｉｉ

）配股：

Ｐ

１

＝

（

Ｐ

０

＋Ａ×ｋ

）

／

（

１＋ｋ

）；

ｉｉｉ

）派送现金股利：

Ｐ

１

＝Ｐ

０

－Ｄ

；

上述

ｉ

）、

ｉｉ

）两项同时进行：

Ｐ

１

＝

（

Ｐ

０

＋Ａ×ｋ

）

／

（

１＋ｎ＋ｋ

）；

上述三项同时进行：

Ｐ１＝

（

Ｐ

０

－Ｄ＋Ａ×ｋ

）

／

（

１＋ｎ＋ｋ

）。

其中：

Ｐ

０

为调整前有效的换股价格，

ｎ

为该次送股率或转增股本率，

ｋ

为配股率，

Ａ

为配股价，

Ｄ

为该次每股派

送现金股利，

Ｐ

１

为调整后有效的换股价格。

２０１１

年度利润分配方案实施完毕后，上述收购请求权价格将调整为

２０．６４

元

／

股。

中国医药异议股东有权行使收购请求权的股份数量不超过下述两者最低值：（

１

） 有效反对票所代表的股

份数；（

２

）自中国医药审议本次吸收合并交易的股东大会的股权登记日至收购请求权实施日中国医药异议股

东持有中国医药股份的最低值。

中国医药异议股东行使收购请求权需同时满足以下条件：（

１

） 在审议本次换股吸收合并的中国医药股东

大会上正式表决时投出有效反对票；（

２

）自中国医药审议本次吸收合并的股东大会的股权登记日起持续保留

拟行使收购请求权的股票至收购请求权实施日；（

３

）在收购请求权申报期内成功履行相关申报程序。

持有以下股份的中国医药异议股东无权就其所持股份主张行使收购请求权：（

１

）被设定了质押、被司法冻

结或存在法律法规限制转让的其他情形的中国医药股份；（

２

） 其合法持有人已向中国医药承诺放弃收购请求

权的股份；（

３

）已被中国医药异议股东售出的异议股份；（

４

）其他依法不得行使收购请求权的股份。

收购请求权的详细安排（包括但不限于收购请求权实施日，收购请求权的申报、结算和交割等）由中国医

药与收购请求权提供方协商一致后确定，并依据法律、法规以及上证所的规定及时进行信息披露。

如本次重组未能取得相关方的批准或核准，导致本次换股吸收合并最终不能实施，则中国医药异议股东

无权行使收购请求权。

（五）被吸并方异议股东的保护机制

为保护天方药业异议股东利益，天方药业同意赋予天方药业异议股东以现金选择权。 行使现金选择权的

天方药业异议股东，可就其有效申报的每一股天方药业股份，在现金选择权实施日，获得由现金选择权提供方

支付的按照天方药业换股价格确定并公告的现金对价，即

６．３９

元。

若天方药业股票在本次重大资产重组实施前发生除权、除息的事项，则现金选择权的价格将做相应调整，

具体调整公式为：

ｉ

）派送股票股利或资本公积转增股本：

Ｐ１＝Ｐ０／

（

１＋ｎ

）；

ｉｉ

）配股：

Ｐ１＝

（

Ｐ０＋Ａ×ｋ

）

／

（

１＋ｋ

）；

ｉｉｉ

）派送现金股利：

Ｐ１＝Ｐ０－Ｄ

；

上述

ｉ

）、

ｉｉ

）两项同时进行：

Ｐ１＝

（

Ｐ０＋Ａ×ｋ

）

／

（

１＋ｎ＋ｋ

）；

上述三项同时进行：

Ｐ１＝

（

Ｐ０－Ｄ＋Ａ×ｋ

）

／

（

１＋ｎ＋ｋ

）。

其中：

Ｐ０

为调整前有效的换股价格，

ｎ

为该次送股率或转增股本率，

ｋ

为配股率，

Ａ

为配股价，

Ｄ

为该次每股派

送现金股利，

Ｐ１

为调整后有效的换股价格。

天方药业异议股东有权行使现金选择权的股份数量不超过下述两者中的最低值：（

１

） 有效反对票所代表

的股份数；（

２

）自天方药业审议本次吸收合并交易的股东大会的股权登记日起至现金选择权实施日天方药业

异议股东持有天方药业股份的最低值。

有权行使现金选择权的天方药业异议股东需同时满足以下条件：（

１

） 在审议本次换股吸收合并的天方药

业股东大会上正式表决时投出有效反对票；（

２

）自天方药业审议本次吸收合并的股东大会的股权登记日起持

续保留拟行使现金选择权的股票至现金选择权实施日；（

３

）在现金选择权申报期内成功履行相关申报程序。

持有以下股份的天方药业异议股东无权就其所持股份行使现金选择权， 只能进行换股：（

１

） 被设定了质

押、被司法冻结或存在法律法规限制转让的其他情形的天方药业股份；（

２

）其合法持有人已向天方药业承诺放

弃现金选择权的股份；（

３

）已被天方药业异议股东售出的异议股份；（

４

）其他依法不得行使现金选择权的股份。

现金选择权的详细安排（包括但不限于现金选择权实施日，现金选择权的申报、结算和交割等）由天方药

业与现金选择权提供方协商一致后确定，并依据法律、法规以及上证所的规定及时进行信息披露。

如本次重组未能取得相关方的批准或核准，导致本次换股吸收合并最终不能实施，则天方药业异议股东

无权行使现金选择权。

（六）股票登记

中国医药负责在换股日将作为本次换股吸收合并对价而向天方药业股东发行的股份登记至天方药业股

东名下。 天方药业股东自股份登记于其名下之日起，成为中国医药的股东。

（七）滚存利润的安排

中国医药和天方药业截至本次换股吸收合并换股日的滚存未分配利润由本次换股吸收合并完成后中国

医药的新老股东共享。 本次换股吸收合并换股日之前双方已经宣派的股息、红利等仍由双方原相关股东享有。

（八）员工安置

本次吸收合并完成后，天方药业在换股吸收合并协议约定的换股吸并交割日的全体在册员工均将由中国

医药指定的接收方全部接收。

（九）生效条件

根据换股吸收合并协议的约定，本次换股吸收合并应在以下条件均获得满足之日生效：

１

、本次换股吸收合并和本协议获得中国医药和天方药业各自股东大会批准；

２

、本次换股吸收合并涉及的相关事项取得全部有权监管机构的必要批准、核准、同意；

３

、《发行股份购买资产协议》经适当签署以及其中约定的发行股份购买资产涉及的相关事项取得全部必

要的批准、核准、同意。

（十）本次换股吸收合并决议有效期

本次换股吸收合并的决议自中国医药股东大会、天方药业股东大会审议通过之日起生效，有效期至中国

证监会核准本次交易之日起十二个月止。

（十一）拟上市的证券交易所

中国医药以换股方式吸收合并天方药业发行的

Ａ

股股票将在上证所上市交易。

第四章 发行股份购买资产方案介绍

一、发行对象的基本情况

（一）通用技术集团

通用技术集团的基本情况请参见“第二章 中国医药基本情况 五、（二）通用技术集团”。

（二）医控公司

１

、基本情况

名称

：

通用技术集团医药控股有限公司

住所

：

北京市西城区德胜门外新风街

１

号天成科技大厦

Ａ

座七层

７１３

号

成立日期

： ２００２

年

４

月

３

日

注册资本

： ４００，０００，０００

元

法定代表人

：

高渝文

企业类型

：

有限责任公司

工商注册号

： １０００００００００４００２４

税务登记证号

： １１０１０２７３７４８６０３３

经营范围

：

许可经营项目

：

无

一般经营项目

：

医药

、

医疗产业投资

；

企业资产经营

、

资产管理

２

、股权结构

截至本预案签署之日，通用技术集团持有医控公司

１００％

的股权：

３

、最近三年主营业务发展情况

医控公司的业务主要包括医药工业及医药商业， 并通过江药集团持有医药行业相关的长期股权投资，其

中主要包括江西南华医药有限公司

５０％

的股权及江西天施康中药股份有限公司

４１％

的股权。

在医药工业方面，医控公司主要涉及抗病毒及抗生素领域，拥有领先的抗病毒领域技术，主要产品包括阿

昔洛韦、更昔洛韦、喷昔洛韦、伐昔洛韦、咪喹莫特等多剂型系列抗病毒药物。 在抗生素领域，目前已建成抗生

素类（含青霉素类）、激素类、抗肿瘤类等多条生产线，可规模生产粉针剂、冻干粉针剂、小容量注射剂等药品。

在医药商业方面，通用电商作为医控公司下属的医药商业电子商务平台，于

２０１１

年

３

月底完成工商登记，

目前尚未获得营业收入。

４

、主要财务数据

（

１

）合并资产负债表主要数据

单位：万元

２０１１

年末

（

未经审计

）

２０１０

年末

（

经审计

）

２００９

年末

（

经审计

）

总资产

１０１

，

４６６ ４３

，

８７８ ４３

，

２１７

总负债

２０

，

２９５ １１

，

７６６ １２

，

３５８

归属于母公司所有者权益合计

６１

，

５９８ １８

，

７６９ １８

，

５６６

少数股东权益合计

１９

，

５７３ １３

，

３４４ １２

，

２９４

（

２

）合并利润表主要数据

单位：万元

２０１１

年

（

未经审计

）

２０１０

年

（

经审计

）

２００９

年

（

经审计

）

营业收入

１７

，

７７０ １８

，

３３４ １３

，

１３６

营业利润

１２５ １

，

２００ ４３７

利润总额

１

，

８７３ １

，

９４６ １

，

０４４

归属于母公司所有者净利润

２

，

７６４ ２０３ １１１

５

、主要下属企业情况

截至本预案签署之日，医控公司共拥有下属子公司

４

家。 下属企业的简要情况如下表所示：

控股公司名称 持股比例

（

％

）

注册资本

（

万元

）

江西省医药集团公司

１００．００ １５

，

８９２

武汉鑫益投资有限公司

９６．３７ １

，

９７６

海南通用康力制药有限公司

５１．００ ５

，

０００

通用医药电子商务有限公司

５１．００ １０

，

０００

（三）天方集团

１

、基本情况

名称

：

通用天方药业集团有限公司

住所

：

河南省驻马店市光明路

２

号

注册资本

：

５５３

，

５５５

，

０００

元

法定代表人

：

崔晓峰

企业类型

：

有限责任公司

工商注册号

：

４１１７００００００００３６３

税务登记证号

：

４１２８００１７５８６３６７６

经营范围

：

医药研究

、

科技开发

、

技术引进

、

医药化工

、

医药中间体

、

医药器械加工制作

、

对外投资

２

、股权结构

截至本预案签署之日，通用技术集团和驻马店市国资委分别持有天方集团

９５．３３％

及

４．６７％

的股权：

３

、最近三年主营业务发展情况

天方集团是国家科技部和中科院共同认定的高新技术企业， 业务主要集中于下属的上市公司天方药业，

以新药研发、中西药制剂、化学合成原料药和生物发酵原料药的生产销售为主，同时兼营医药商业等。 天方集

团的销售网络覆盖全国，并拥有较强的出口能力，原料药欧典螺旋霉素、盐酸林可霉素、辛伐他汀、乙酰螺旋霉

素等远销西欧、东南亚、中东、北非等

２０

多个国家和地区，初步形成国际营销网络。

２０１１

年，天方集团营业收入为

３２８

，

１９２

万元，同比增长

９．１％

；利润总额为

６

，

５３２

万元，同比增长

２６．２％

。

４

、主要财务数据

（

１

）合并资产负债表主要数据

单位：万元

２０１１

年末

（

未经审计

）

２０１０

年末

（

经审计

）

２００９

年末

（

经审计

）

总资产

３７６

，

７５７ ３４８

，

７７１ ３５２

，

０７８

总负债

２２８

，

９５１ ２１２

，

１２２ ２１８

，

０７９

归属于母公司所有者权益合计

８６

，

１３１ ８３

，

５７０ ８２

，

２３１

少数股东权益合计

６１

，

６７４ ５３

，

０７９ ５１

，

７６８

（

２

）合并利润表主要数据

单位：万元

２０１１

年

（

未经审计

）

２０１０

年

（

经审计

）

２００９

年

（

经审计

）

营业收入

３２８

，

１９２ ３００

，

９２６ ２４６

，

３０３

营业利润

４

，

７２３ ３

，

０７３ １

，

６１８

利润总额

６

，

５３２ ５

，

１７５ ３

，

４９９

归属于母公司所有者净利润

２

，

１０５ １

，

２８３ １

，

８６９

５

、主要下属企业情况

截至本预案签署之日，天方集团拥有下属子公司

４

家。 下属企业的简要情况如下表所示：

控股公司名称 持股比例

（

％

）

注册资本

（

万元

）

河南天方药业股份有限公司

３９．６１ ４２

，

０００

黑龙江省天方医药有限公司

６６．６７ １

，

５００

新疆天方恒德医药有限公司

６５．３３ ２

，

４００

北京天方时代投资有限公司

１００．００ １

，

０００

二、发行股份购买资产方案介绍

（一）发行股份的种类和面值

本次发行股份购买资产发行的股票为境内上市的普通股（

Ａ

股），每股面值

１．００

元。

（二）发行方式

向特定对象通用技术集团及其下属的医控公司和天方集团非公开发行。

（三）发行对象和认购方式

本次发行对象为通用技术集团及其下属的医控公司和天方集团。 通用技术集团以其持有的三洋公司

３５％

股权、新兴华康

１００％

股权认购本次中国医药发行的

Ａ

股股票。医控公司以其持有的武汉鑫益

５１％

股权认购本次

中国医药发行的

Ａ

股股票。 天方集团以其持有的新疆天方

６５．３３％

股权认购本次中国医药发行的

Ａ

股股票。

（四）拟购买资产及价格概述

本次发行股份拟购买资产为通用技术集团持有的三洋公司

３５％

股权、新兴华康

１００％

股权，医控公司持有

的武汉鑫益

５１％

股权，以及天方集团持有的新疆天方

６５．３３％

股权。本次发行股份购买资产的评估基准日为

２０１１

年

１２

月

３１

日，根据截至本预案签署之日已知的情况和资料对拟购买资产的经营业绩和价值所做的预估，拟购

买资产的预估值合计约为

２．９７

亿元，最终评估值以国务院国资委备案的评估结果为准。本次拟购买资产的交易

价格以经国务院国资委备案的资产评估报告载明的拟购买资产评估价值作为定价依据，并将在重大资产重组

报告书中予以披露。

（五）发行价格

本次发行价格为定价基准日前

２０

个交易日的中国医药

Ａ

股股票交易均价，即每股

２０．７４

元。

根据发行股份购买资产协议的约定，除在本次重大资产重组实施前发生除权、除息事项，以及发生按照相

关法律、法规或监管部门的要求须对发行价格进行调整的情形外，中国医药向通用技术集团及其下属的医控

公司及天方集团非公开发行股份的价格和数量均不作调整。 如在本次重大资产重组实施前发生除权、除息事

项，具体调整公式为：

ｉ

）派送股票股利或资本公积转增股本：

Ｐ１＝Ｐ０／

（

１＋ｎ

）；

ｉｉ

）配股：

Ｐ１＝

（

Ｐ０＋Ａ×ｋ

）

／

（

１＋ｋ

）；

ｉｉｉ

）派送现金股利：

Ｐ１＝Ｐ０－Ｄ

；

上述

ｉ

）、

ｉｉ

）两项同时进行：

Ｐ１＝

（

Ｐ０＋Ａ×ｋ

）

／

（

１＋ｎ＋ｋ

）；

上述三项同时进行：

Ｐ１＝

（

Ｐ０－Ｄ＋Ａ×ｋ

）

／

（

１＋ｎ＋ｋ

）。

其中：

Ｐ０

为调整前有效的换股价格，

ｎ

为该次送股率或转增股本率，

ｋ

为配股率，

Ａ

为配股价，

Ｄ

为该次每股派

送现金股利，

Ｐ１

为调整后有效的换股价格。

２０１１

年度利润分配方案实施完毕后，中国医药的发行价格将调整为

２０．６４

元

／

股。

（六）发行数量

２０１１

年度利润分配方案实施完毕后，按照资产评估机构就本次拟购买资产做出的预估值（最终评估值以

国务院国资委备案的评估结果为准）而确定的交易价格以及上述发行价格， 中国医药拟发行股份约

１

，

４３８

万

股。

（七）股份锁定期

通用技术集团及其下属的医控公司及天方集团承诺，其认购的本次中国医药非公开发行的股份，自本次

非公开发行完成之日起

３６

个月内不予转让。

（八）期间损益

自评估基准日至资产交割日期间，拟购买资产如产生亏损，由相应的资产出售方承担，并以现金方式向中

国医药全额补足；如产生收益，则由中国医药享有。 过渡期内损益的确定以交割日审计报告为准。

（九）滚存利润的安排

中国医药截至本次发行股份购买资产完成日的滚存未分配利润将由本次交易完成后的新老股东共享。 本

次发行股份购买资产完成日前中国医药已经宣派的股息、红利等仍由中国医药原股东享有。

（十）生效条件

根据发行股份购买资产协议，本次发行股份购买资产应在以下条件均获得满足之日生效：

１

、本次交易获得中国医药股东大会和资产出售方内部有权机构的批准；

２

、本次交易涉及的相关事项取得全部有权监管机构的必要批准、核准、同意；

３

、《换股吸收合并协议》经适当签署以及其中约定的换股吸收合并涉及的相关事项取得全部必要的批准、

核准、同意。

（十一）本次发行股份购买资产决议有效期

本次发行股份购买资产的决议自中国医药股东大会审议通过之日起生效，有效期至中国证监会核准本次

交易之日起十二个月止。

（十二）拟上市的证券交易所

本次非公开发行的

Ａ

股股票将在上证所上市交易。

三、拟购买通用技术集团资产基本情况介绍

（一）海南通用三洋药业有限公司

三洋公司为中国医药控股子公司，本次重组前，中国医药、通用技术集团分别持有其

６５％

、

３５％

股权。

１

、基本情况

名称

：

海南通用三洋药业有限公司

成立日期

：

２００１

年

８

月

２０

日

注册资本

：

１００

，

０００

，

０００

元

法定代表人

：

陶乃强

注册地址

：

海口市秀英区海力路

８

号

营业执照编号

：

４６０００００００１８０５２６

经营范围

：

中

、

西药原材料及其制剂

、

中成药

、

中药材生产销售

；

医药技术开发

、

转让及咨询服务

。 （

凡需行政

许可的项目凭许可证经营

）

２

、主要财务数据

三洋公司最近三年经审计的主要财务数据如下表所示（按合并报表口径）：

单位：万元

２０１１

年末

２０１０

年末

２００９

年末

总资产

３９

，

７６７ ４１

，

９０９ ３１

，

２４３

总负债

８

，

３６１ １２

，

７６４ １０

，

７８９

所有者权益

３１

，

４０６ ２９

，

１４４ ２０

，

４５３

归属于母公司所有者的权益

３１

，

０４９ ２８

，

８２３ ２０

，

１７８

２０１１

年

２０１０

年

２００９

年

营业收入

３５

，

２７４ ３７

，

３２９ ３１

，

８００

利润总额

１０

，

２１１ １０

，

２８３ ８

，

３３５

净利润

８

，

６７７ ８

，

６９１ ７

，

０９０

归属于母公司所有者的净利润

８

，

６４１ ８

，

６４５ ７

，

１０８

３

、主营业务情况

作为海南省高新技术企业，三洋公司主要从事医药工业业务，主要产品包括以复合抗生素类产品为主的

化学制剂，并涉及部分化学原料药的生产与销售。

近年来，三洋公司不断加大生产能力建设上的投入，于

２０１０

年完成了头孢冻干车间、青霉素粉针及口服固

体车间的改扩建和

ＧＭＰ

认证工作，

２０１２

年的改造工作正在进行中，从而进一步提升生产效率，巩固在复合抗生

素领域的行业地位。 截至目前，三洋公司持有《药品生产许可证》和

７

个

ＧＭＰ

证书。

同时，三洋公司不断提高在产品研发方面的投入，新产品研发涉及抗感染药、抗肿瘤药物、抗艾滋病药物

和降血脂类药物，将加快三洋公司产品结构调整，为其稳定且可持续的经营发展提供保证。

三洋公司

２００９

年度分配利润约

５

，

８７５

万元，

２０１１

年度分配利润约

６

，

４１５

万元。

４

、预案披露前十二个月内的重大资产收购、出售事项

三洋公司在本预案披露前十二个月内未发生任何重大资产收购或出售。

５

、未决诉讼、非经营性资金占用、为关联方提供担保

截至本预案签署之日，三洋公司不存在未决诉讼，也不存在非经营性资金占用及为关联方提供担保的情

况。

６

、下属企业的基本情况

截至本预案签署之日，三洋公司持有湖北通用药业有限公司

５１％

的股权。

１

）基本情况

名称

：

湖北通用药业有限公司

成立日期

：

２００６

年

５

月

３０

日

注册资本

：

６

，

０００

，

０００

元

法定代表人

：

杨杰

注册地址

：

武汉市江岸区沿江大道

２２７－２２８

号江景大厦

Ｂ

座

营业执照编号

：

４２０１０２００００８２７３０

经营范围

：

卫生用品

、

化工产品

（

不含危险品

）；

医药信息咨询

；

广告设计

、

制作

、

代理

；

生物制品

、

中药饮片

、

中

成药

、

化学药品制剂

、

抗生素制剂

、

生化药品

、

化学原料药

、

抗生素原料药批零兼营

。 （

有效期与许

可证核定的一致

）（

国家有专项规定的

，

须经审批后或凭有效许可证方可经营

）

２

）股权结构

截至本预案签署之日，三洋公司、黄伟和曹兵分别持有湖北通用药业有限公司

５１％

、

３３．３２％

和

１５．６８％

的股

权。 具体股权结构如下：

３

） 主要财务数据

单位：万元

２０１１

年末

２０１０

年末

２００９

年末

总资产

４

，

０５５ ３

，

２７４ ２

，

６６２

总负债

３

，

３２５ ２

，

６１８ ２

，

０３８

所有者权益

７３０ ６５６ ６２４

归属于母公司所有者的权益

７３０ ６５６ ３３０

２０１１

年

２０１０

年

２００９

年

营业收入

７

，

８１３ ８

，

５８０ ３

，

８５０

利润总额

９９ ４４ ４１

净利润

７４ ３３ ２４

归属于母公司所有者的净利润

７４ ３３ ２４

注：上述财务数据经审计。

（二）北京新兴华康医药有限公司

１

、基本情况

名称

：

北京新兴华康医药有限公司

成立日期

：

１９９３

年

５

月

４

日

注册资本

：

２

，

６００

，

０００

元

法定代表人

：

纪芷

注册地址

：

北京市西城区裕民路

１８

号

６

层

６０６

（

德胜园区

）

营业执照编号

：

１１０１０６００２９４９７０３

经营范围

：

许可经营项目

：

销售中成药

、

化学药制剂

、

化学原料药

、

抗生素

、

生化药品

、

生物制品

（

许可证有效

期至

２０１５

年

１

月

７

日止

）、

医疗器械

ＩＩＩ

类

、

ＩＩ

类

：

注射穿刺器械

；

ＩＩ

类

：

普通诊察器械

，

物理治疗及康复

设备

，

医用高分子材料及制品

，

医用卫生材料及敷料

，

中医器械

，

医用缝合材料及粘合剂

（

许可证

有效期至

２０１５

年

８

月

８

日

）。

一般经营项目

：

技术开发

、

技术咨询

、

技术服务

、

技术转让

、

销售健身器材

、

化工产品

（

不含化

学危险品

）、

制药工业专用设备

、

劳保用品

、

通讯器材

、

五金交电

、

百货

；

货物进出口

。

２

、历史沿革

新兴华康前身为北京三利医药采购供应站，成立于

１９９３

年

５

月

４

日，注册资本

６０

万元，出资人为中国人民解

放军总后勤部医药管理局。

１９９６

年

４

月

２

日，经中国人民解放军总后勤部生产管理部直属生产管理局批准，北京三利医药采购供应站

注册资本增加至

２００

万元。

２００１

年

４

月

９

日，经财政部批准，北京三利医药采购供应站的出资人变更为中国新兴（集团）总公司下属的北

京戎利实业总公司，注册资本增加至

２３０

万元。

２００９

年

１０

月，经国务院国资委批准，中国新兴（集团）总公司整体

并入通用技术集团。

２０１０

年

７

月

７

日，北京三利医药采购供应站名称变更为北京新兴华康医药中心。

２０１１

年

１２

月

２８

日，通用技术集团批复同意新兴华康改制为一人有限责任公司。

２０１１

年

１２

月

２９

日，新兴华康

领取了改制后的营业执照，注册资本为

２６０

万元，名称变更为北京新兴华康医药有限公司。

２０１１

年

１２

月

２８

日，经通用技术集团批准，北京戎利实业总公司将所持有的新兴华康

１００％

股权转让给通用

技术集团。

２０１２

年

３

月

２７

日，新兴华康完成上述股权转让的工商变更手续。

３

、股权结构

截至本预案签署之日，通用技术集团持有新兴华康

１００％

的股权。

４

、主要财务数据

新兴华康最近三年的主要财务数据如下表所示（按合并报表口径）：

单位：万元

２０１１

年末

２０１０

年末

２００９

年末

总资产

２

，

９６８ ２

，

２５３ ６１７

总负债

２

，

６３４ １

，

９１４ ２８４

所有者权益

３３４ ３３９ ３３４

归属于母公司所有者的权益

３３４ ３３９ ３３４

２０１１

年

（

实际数

）

２０１１

年

（

全年备考

）

２０１０

年

２００９

年

营业收入

１

，

９６８ ５

，

０９６ ４

，

５４６ ６

，

７８６

利润总额

６ －２０ ９ ２６

净利润

６ －２１ ６ １３

归属于母公司所有者的净利润

６ －２１ ６ １３

注：

２００９

及

２０１０

年为经审计后数据。 新兴华康以

２０１１

年

９

月

３０

日为审计基准日进行改制， 基准日后重新建

账。 以上

２０１１

年利润表数据为未经审计的

１０

月

－１２

月实际数及全年备考口径。

５

、主营业务情况

新兴华康主要从事药品销售和医药物流的相关业务，在北京地区拥有较为成熟的直销和分销网络，且部

分产品的销售区域覆盖天津等地，并与国内外多家知名医药企业建立了良好的业务关系。

新兴华康把利润较高、回款期较短、市场销售相对稳定的产品作为长期维护品种，主要产品包括注射用血

栓通、牛磺熊去氧胆酸胶囊、蔗糖铁注射液、转化糖注射液等，主要销售地区为北京及天津。

新兴华康大部分销售收入来自调拨分销业务，其优势在于销售稳定且具有一定规模，渠道固定，回款账期

有保证。

目前，新兴华康持有《药品经营许可证》、《医疗器械经营企业许可证》和

ＧＳＰ

证书等经营资质。

新兴华康

２０１０

年度分配利润约

６

，

４４６

元。

６

、预案披露前十二个月内的重大资产收购、出售事项

新兴华康在本预案披露前十二个月内未发生任何重大资产收购或出售。

７

、未决诉讼、非经营性资金占用、为关联方提供担保

截至本预案签署之日，新兴华康不存在未决诉讼，也不存在非经营性资金占用及为关联方提供担保的情

况。

四、拟购买医控公司资产基本情况介绍

（一）武汉鑫益投资有限公司

１

、基本情况

名称

：

武汉鑫益投资有限公司

成立日期

：

２００２

年

４

月

１５

日

注册资本

：

１９

，

７６４

，

７３７

元

法定代表人

：

高渝文

注册地址

：

武汉市东湖开发区关东工业园

３－３＃４

楼

营业执照编号

：

４２０１０００００１２５９３２

经营范围

：

对医药项目的投资

２

、历史沿革

武汉鑫益成立于

２００２

年

４

月

１５

日，注册资本

５０

万元，其中湖北省医药工业研究院有限公司工会委员会、刘洁

和张瑞颖分别出资

４９

万元、

０．５

万元和

０．５

万元。

２００２

年

１２

月

２０

日，武汉鑫益股东会通过决议，由各股东等比例增资，将注册资本增加至

１

，

５５０

万元。

２００３

年

１２

月

１８

日，武汉鑫益股东会通过决议，由各股东等比例增资，将注册资本增加至

５

，

５５０

万元。

２００５

年

１

月

５

日，武汉鑫益股东会通过决议，同意湖北省医药工业研究院有限公司工会委员会持有武汉鑫

益的全部股权转让给王郑荣、刘洁、张瑞颖等

３５

名自然人。

２００６

年

５

月

１０

日，武汉鑫益股东会通过决议，同意将武汉鑫益的注册资本增加至

６１

，

８２８

，

６７３

元，增资额

６

，

３２８

，

６７３

元由王郑荣、刘洁、张瑞颖等

３５

名股东认缴。

２００６

年

８

月

２３

日，武汉鑫益股东会通过决议，同意将武汉鑫益的注册资本减少至

２１

，

９３４

，

７２１

元，股东变为

３３

名自然人。

２００６

年

１２

月

１８

日，武汉鑫益股东会通过决议，同意经过股权转让后，武汉鑫益股东变更为张辉等

１３

名自然

人。

２００７

年

１

月

１１

日，医控公司与武汉鑫益全体股东的授权人王郑荣和武汉鑫益签订了《增资合同书》，约定以

北京龙源智博资产评估有限责任公司以

２００６

年

６

月

３０

日为基准日的评估报告为基础， 医控公司投入现金

６

，

５００

万元对武汉鑫益进行增资，其中

２２

，

８３０

，

０１６

元作为注册资本增加额，

４２

，

１６９

，

９８４

元作为资本公积金，本次增资

后医控公司持股占比

５１％

，张辉等

１３

名自然人持股占比

４９％

。

２００９

年

７

月

２０

日， 武汉鑫益股东会通过决议， 同意将武汉鑫益的注册资本减少

２５

，

０００

，

０００

元， 变更为

１９

，

７６４

，

７３７

元。

２０１２

年

３

月

２６

日，武汉鑫益股东会通过决议，同意张辉等

１３

名自然人股东将其合计持有的武汉鑫益

４５．３７％

的股权转让给医控公司；同意张辉等

４

名自然人股东将其各自持有的部分武汉鑫益股权分别转让给郑磊等

４

名

自然人。 股权转让完成后，医控公司持有武汉鑫益

９６．３７％

股权，郑磊等

７

名自然人合计持有武汉鑫益

３．６３％

股

权。

２０１２

年

３

月

３１

日，武汉鑫益完成该次股权转让的工商变更手续。

３

、股权结构

截至本预案签署之日，医控公司持有武汉鑫益

９６．３７％

的股权，郑磊等

７

名自然人合计持有武汉鑫益

３．６３％

的股权：

４

、主要财务数据

武汉鑫益最近三年的主要财务数据如下表所示（按合并报表口径）：

单位：万元

２０１１

年末

２０１０

年末

２００９

年末

总资产

１７

，

６９９ １９

，

７０１ １８

，

５０９

总负债

２

，

５６０ ３

，

８３５ ３

，

９９０

所有者权益

１５

，

１３９ １５

，

８６６ １４

，

５１９

归属于母公司所有者的权益

１１

，

２２４ １１

，

７４７ １０

，

４６０

２０１１

年

２０１０

年

２００９

年

营业收入

７

，

５７２ １０

，

２９１ １０

，

２３１

利润总额

－６７９ ２

，

０４０ ２

，

０３５

净利润

－７２６ １

，

８５１ １

，

９００

归属于母公司所有者的净利润

－５２３ １

，

２８７ １

，

３４０

注：

２００９

及

２０１０

年财务数据已经审计，

２０１１

年财务数据未经审计。

５

、主营业务情况

武汉鑫益主要从事医药项目的投资，并通过其下属控股子公司湖北科益与湖北丽益从事抗病毒药物等产

品的研究、生产、销售等经营活动。

１

）制药业务：湖北科益是武汉鑫益的生产及销售平台，拥有领先的抗病毒领域技术，主要产品包括阿昔洛

韦、更昔洛韦、喷昔洛韦、伐昔洛韦、咪喹莫特等多剂型系列抗病毒药物，其中更昔洛韦曾荣获国家科技进步二

等奖。

湖北科益现有冻干粉针剂、片剂、胶囊剂、软膏剂、乳膏剂、凝胶剂、颗粒剂等多个剂型和原料药生产线。 销

售区域基本覆盖全国大部分区域的医院市场。

２

）研发业务：湖北丽益为武汉鑫益的技术研发中心，具备较为完整的科研体系及较强的科研实力。 目前已

拥有多项国家发明专利及多个新药证书。

湖北丽益目前主要从事化学药物、中药及天然药物、药物新制剂等产品的研发。 在抗病毒药、抗感染药、胃

肠道用药、非甾体抗炎药、抗过敏药、植物药等方面形成了有特色的科研领域。

３

）行业资质：湖北科益是国家认定的高新技术企业、湖北省创新型建设试点单位、湖北省医药科技产业骨

干企业及抗病毒药物产业化基地。

湖北丽益是湖北省抗病毒药物重点实验室、湖北省化学药物工程技术研究中心、湖北省中小企业共性技

术新药研发推广中心，以及武汉市抗病毒药物工程技术研究中心。

武汉鑫益最近三年未分配利润。

武汉鑫益

２０１０

年和

２００９

年利润总额分别为

２

，

０４０

万元和

２

，

０３５

万元，保持稳定增速。

２０１１

年

３

月

２

日，国家发

展和改革委员会发布《国家发展改革委关于调整部分抗微生物类和循环系统类药品最高零售价格的通知》（发

改价格〔

２０１１

〕

４４０

号），将武汉鑫益主要产品

２５０ｍｇ

更昔洛韦注射剂的最高限价由

８４

元

／

支调整为

２４

元

／

支（该产品

为代表品，其他剂型规格的限价同步相应下调），自

２０１１

年

３

月

２８

日起执行。受该政策影响，武汉鑫益主要产品更

昔洛韦系列产品的降价幅度的范围高达约

１６％

至

７２％

不等，直接导致

２０１１

年收入总额减少

２

，

８６９

万元，利润总

额亏损

６７９

万元。

２０１２

年

３

月

２７

日，国家发改委下发了《国家发展改革委关于调整消化类等药品价格及有关问题

的通知》，将

２５０ｍｇ

更昔洛韦注射剂的最高限价从

２４

元上调至

３５

元（该产品为代表品，其他剂型规格的限价同步

相应上调），并自

２０１２

年

５

月

１

日起实施。

６

、预案披露前十二个月内的重大资产收购、出售事项

武汉鑫益在本预案披露前十二个月内未发生任何重大资产收购或出售。

７

、未决诉讼、非经营性资金占用、为关联方提供担保

截至本预案签署之日，武汉鑫益不存在未决诉讼，也不存在非经营性资金占用及为关联方提供担保的情

况。

８

、下属企业的基本情况

截至本预案签署之日，武汉鑫益分别持有湖北科益

７０．８４％

的股权及湖北丽益

５９％

的股权。

（

１

）湖北科益药业股份有限公司

１

）基本情况

名称

：

湖北科益药业股份有限公司

成立日期

：

１９９７

年

５

月

２３

日

注册资本

：

３４

，

７５０

，

２００

元

法定代表人

：

高渝文

注册地址

：

武汉市东湖新技术开发区关东工业园

３－３

号

４

楼

营业执照编号

：

４２００００００００４６１４８

经营范围

：

生物制品

、

医药保健品

、

化工产品

（

不含化学危险品及国家控制经营的化学品

）

的开发

、

研制

、

技术

服务

；

冻干粉针剂

、

片剂

、

颗粒剂

、

硬胶囊剂

、

软膏剂

、

乳膏剂

、

凝胶剂

、

原料药

、

医用辅料的生产

（

生

产地址为湖北省鄂州市葛店经济技术开发区科益工业园

；

湖北省武汉市东湖新技术开发区黄龙

山路科益产业园

；

有效期至

２０１５

年

１２

月

３１

日

）；

医药信息咨询

、

对医药行业投资

；

进出口业务

（

需持

证经营的应持有效证经营

，

国家限定的商品和技术除外

）

２

）股权结构

截至本预案签署之日，武汉鑫益持有湖北科益

７０．８４％

的股权、湖北省医药工业研究院有限公司持有湖北

科益

２５．１６％

的股权、徐逢明等

６

名自然人合计持有湖北科益

４％

的股权。 具体股权结构如下：

３

） 主要财务数据

湖北科益最近三年的主要财务数据如下表所示（按合并报表口径）：

单位：万元

２０１１

年末

２０１０

年末

２００９

年末

总资产

１４

，

８６６ １６

，

５３３ １７

，

０１０

总负债

２

，

３８７ ３

，

３５６ ３

，

８４３

所有者权益

１２

，

４７９ １３

，

１７８ １３

，

１６６

归属于母公司所有者的权益

１２

，

４７９ １３

，

１７８ １３

，

１６４

２０１１

年

２０１０

年

２００９

年

营业收入

７

，

５２７ １０

，

２４６ １０

，

１５５

利润总额

－６５２ ２

，

０４４ ２

，

０５４

净利润

－６９８ １

，

７４３ １

，

９１９

归属于母公司所有者的净利润

－６９８ １

，

７４３ １

，

９１９

注：

２００９

及

２０１０

年财务数据已经审计，

２０１１

年财务数据未经审计。

（

２

）湖北丽益医药科技有限公司

１

）基本情况

名称

：

湖北丽益医药科技有限公司

成立日期

： ２０００

年

１２

月

９

日

注册资本

： ５，０００，０００

元

法定代表人

：

高渝文

注册地址

：

武汉市武昌区三道街

１２

号

营业执照编号

： ４２００００００００２０２５２

经营范围

：

化学原料药

、

中药及天然药

、

生化药及医药

、

制剂

、

兽药

、

保健品

、

化妆品

、

医药中间体的开发研究及相关技

术转让及技术服务

２

）股权结构

截至本预案签署之日，武汉鑫益持有湖北丽益

５９％

的股权，湖北省医药工业研究院有限公司持有湖北丽益

４１％

的股权。 具体股权结构如下：

３

） 主要财务数据

湖北丽益最近三年的主要财务数据如下表所示（按合并报表口径）：

单位：万元

２０１１

年末

２０１０

年末

２００９

年末

总资产

７９１ １，０９７ ９６５

总负债

１１７ ４２３ ４２８

所有者权益

６７３ ６７３ ５３７

归属于母公司所有者的权益

６７３ ６７３ ５３７

２０１１

年

２０１０

年

２００９

年

营业收入

３３５ ５２５ ３３１

利润总额

０ ２３ １

净利润

０ １３７ １

归属于母公司所有者的净利润

０ １３７ １

注：

２００９

及

２０１０

年财务数据已经审计，

２０１１

年财务数据未经审计。

五、拟购买天方集团资产基本情况介绍

（一）新疆天方恒德医药有限公司

１

、基本情况

名称

：

新疆天方恒德医药有限公司

成立日期

： １９９９

年

１２

月

２１

日

注册资本

： ２４，０００，０００

元

法定代表人

：

闫荫枞

注册地址

：

石河子开发区东六路

８６

号

营业执照编号

： ６５９００１０３００００６５７

经营范围

：

许可经营项目

（

具体经营项目以有关部门的批准文件或颁发的许可证

、

资质证书为准

）：

中药材

、

中药饮

片

、

中成药

、

化学原料及其制剂

、

抗生素制剂

、

生化药品

、

生物制品

、

麻醉药品

、

第一类精神药品

、

第二类精

神药品

、

蛋白同化制剂

、

肽类激素的销售

；

二

、

三类医疗器械的销售

；

保健食品的销售

。

医疗门诊

（

分支机构

经营

）

一般经营项目

（

国家法律

、

行政法规有专项审批的项目除外

）：

化妆品

、

纺织品

、

服装鞋帽

，

日用百货

，

日用杂品

，

五金交电

，

化工产品

，

皮棉

，

棉短绒

，

农膜

，

建筑材料

，

农副产品的销售

，

房屋租赁

，

仓储服务

，

商

务信息咨询

，

会议及展览服务

，

广告的制作

、

设计和发布

，

场地租赁

，

货物的进出口业务

２

、历史沿革

１９９９

年

１２

月

２１

日，经石河子国有资产经营管理有限公司批准，天元绿洲商贸有限责任公司、田永新和宋雪

萍分别出资

８３２

万元、

１１４．４

万元和

５２．３

万元设立新疆天方的前身石河子华立药业有限责任公司 （简称 “华立药

业”）。

２０００

年

６

月

２８

日，经石河子市国有资产管理局批准，华立药业通过股东会决议，股东及出资额变更为：天元

绿洲商贸有限责任公司出资

５３２

万元，田永新出资

３００．１５

万元，宋雪萍出资

１０２．７５

万元，伍燕出资

６５．１

万元。

２００１

年

３

月

２０

日，华立药业更名为新疆恒德医药有限公司。

２００４

年

２

月，经新疆生产建设兵团农八师国有资产监督管理委员会批准，天方药业、天元绿洲商贸有限责

任公司、王留晨、田永新、宋雪萍和伍燕共同签署了增资重组合同，本次增资重组后，新疆恒德医药有限公司更

名为新疆天方恒德医药有限公司，其股东及出资额变更为：天方药业出资

１

，

２６８

万元，天元绿洲出资

５３２

万元，王

留晨出资

６００

万元。

２００６

年

２

月

１０

日，经新疆生产建设兵团农八师国有资产监督管理委员批准，新疆天方通过股东会决议，同意

天元绿洲商贸有限责任公司将其所持新疆天方

２２．１７％

的股权划转给石河子国有资产经营（集团）有限公司，同

意天方药业将所持新疆天方

５２．８３％

的股权转让天方集团。

２００７

年

３

月

７

日，新疆天方通过股东会决议，同意王留晨将其所持的新疆天方

１２．５％

股权转让给天方集团。

经新疆生产建设兵团农八师国有资产监督管理委员会批准，根据石河子产权交易中心于

２０１０

年

１２

月

３１

日

出具的 《产权交易鉴定证明》， 经过挂牌交易， 石河子国有资产经营 （集团） 有限公司将其持有的新疆天方

２２．１７％

的股权转让给王留晨。

２０１１

年

７

月

１０

日、

８

月

１０

日，新疆天方分别通过股东会决议，同意王留晨将其持有的新疆天方

６．２５％

和

２８．４２％

股权转让给石河子开发区通用投资有限公司。

３

、股权结构

截至本预案签署之日，天方集团、石河子开发区通用投资有限公司分别持有新疆天方

６５．３３％

、

３４．６７％

的股

权：

４

、主要财务数据

新疆天方最近三年的主要财务数据如下表所示（按合并报表口径）：

单位：万元

２０１１

年末

２０１０

年末

２００９

年末

总资产

１９，７４０ ２０，２５２ １７，１４５

总负债

１５，５７４ １６，８２８ １４，０２１

所有者权益

４，１６６ ３，４２３ ３，１２４

归属于母公司所有者的权益

３，９６６ ３，４２３ ３，１２４

２０１１

年

２０１０

年

２００９

年

营业收入

３６，００３ ２２，７６３ １７，６５６

利润总额

１，４１２ ４３５ ６３８

净利润

１，０２２ ３００ ４５１

归属于母公司所有者的净利润

１，０２２ ３００ ４５１

注：

２００９

及

２０１０

年财务数据已经审计，

２０１１

年财务数据未经审计。

５

、主营业务情况

新疆天方的前身为新疆石河子医药公司，始创于

１９７５

年，是国内大型的药品经销企业。 主要经营项目有中

药材、中药饮片、中成药、化学原料药及其制剂、抗生素制剂、生化药品、生物制品、麻醉药品、第一类精神药品、

第二类精神药品的销售，以及二、三类医疗器械、保健食品、化妆品及货物的进出口业务等。

新疆天方的销售网络以石河子为中心覆盖南北疆市场，并在医院必备药品的数量及品种上具有一定竞争

优势，销售的产品涉及全国数百家企业，近年平均销售额超过

２

亿元。

长期以来，新疆天方严格按照

ＧＳＰ

标准进行管理，于

２００３

年首次通过

ＧＳＰ

认证，并于

２００８

年再次通过

ＧＳＰ

认

证。 目前，新疆天方持有《药品经营许可证》、《医疗器械经营企业许可证》、

ＧＳＰ

证书、《麻醉药品第一类精神药品

运输证明》和新疆维吾尔自治区食品药品监督管理局签发的同意其定点经营蛋白同化制剂、肽类激素的批件

等经营资质。

新疆天方

２００９

年度分配利润为

２４０

万元，

２０１１

年度分配利润为

４８０

万元。 新疆天方

２０１１

年净利润增幅较大，

主要系

２０１１

年非经常性损益增加所致。 （

１

）新疆天方

２０１１

年处置固定资产产生约

１７４

万元净利润；（

２

）新疆天方

原有一块医药仓库占地为划拨用地，后因年代久远及设施不完备等原因，长期闲置。 经石河子市人民政府及市

国土资源局批准同意，新疆天方将该闲置库房用地变更为住宅用地用于经济适用房建设项目，项目建成后已

于

２０１１

年全部出售，增加其他业务收入约

４

，

９８４

万元、利润约

４４２

万元。 目前该项目房屋所有权证和土地使用权

证已变更至购房人名下，新疆天方不再拥有该等住宅用地及住宅，以后也不会再进行此类业务。 若扣除上述非

经常性损益的影响，新疆天方

２０１１

年净利润约

４０７

万元，与

２００９

年约

４５１

万元及

２０１０

年约

３００

万元的盈利水平相

当。

６

、预案披露前十二个月内的重大资产收购、出售事项

新疆天方在本预案披露前十二个月内未发生任何重大资产收购或出售。

７

、未决诉讼、非经营性资金占用、为关联方提供担保

截至本预案签署之日，新疆天方不存在未决诉讼，也不存在非经营性资金占用及为关联方提供担保的情

况。

８

、下属企业的基本情况

截至本预案签署之日，新疆天方分别持有新疆天健药业有限公司

１００．００％

的股权、喀什惠康气体有限责任

公司

７２．２２％

的股权：

（

１

）新疆天健药业有限公司

１

）基本情况

名称

：

新疆天健药业有限公司

成立日期

： ２００２

年

６

月

２７

日

注册资本

： １０，０００，０００

元

法定代表人

：

闫荫枞

注册地址

：

乌鲁木齐市沙区克拉玛依西路

１２

号

营业执照编号

： ６５０１０００３０００６７５４

经营范围

：

许可经营项目

：

销售

：

中成药

、

化学原料药及其制剂

、

抗生素原料药及其制剂

、

生化药品

、

生物制品

，

第二类精神药品

，

蛋

白同化制剂

，

肽类激素

。

一般经营项目

：

无

２

）股权结构

截至本预案签署之日，新疆天方持有新疆天健药业有限公司

１００％

的股权：

３

） 主要财务指标

新疆天健药业有限公司最近三年的主要财务数据如下表所示（按合并报表口径）：

单位：万元

２０１１

年末

２０１０

年末

２００９

年末

总资产

６，９４１ ６，０７１ ４，８２５

总负债

５，２３７ ４，４４６ ４，１４９

所有者权益

１，７０３ １，６２５ ６７６

归属于母公司所有者的权益

１，７０３ １，６２５ ６７６

２０１１

年

２０１０

年

２００９

年

营业收入

１４，０７２ １１，５０３ ８，１７０

利润总额

４１６ ３２２ ３１９

净利润

３０８ ２４９ ２３４

归属于母公司所有者的净利润

３０８ ２４９ ２３４

注：

２００９

及

２０１０

年财务数据已经审计，

２０１１

年财务数据未经审计。

（

２

）喀什惠康气体有限责任公司

１

）基本情况

名称

：

喀什惠康气体有限责任公司

成立日期

： ２０１１

年

７

月

２０

日

注册资本

： ９，０００，０００

元

法定代表人

：

魏强

注册地址

：

疏勒县齐鲁工业园沂蒙路

１

号

营业执照编号

： ６５３１２２０３２４００２７８

经营范围

：

许可经营项目

：（

具体经营项目以有关部门批准文件或颁发的许可证件

、

资质证书为准

）：

批发

、

零售

：

压缩

气体及液化气体

、

氧

。

一般经营项目

：（

国家法律

、

行政法规规定有专项审批的项目除外

）：

无

２

）股权结构

截至本预案签署之日， 新疆天方、 李小威、 侯田国、 魏强分别持有喀什惠康气体有限责任公司

７２．２２％

、

１１．１１％

、

１１．１１％

、

５．５６％

的股权：

３

） 主要财务指标

喀什惠康气体有限责任公司于

２０１１

年中下旬成立，尚未获得营业收入。 截至

２０１１

年末，其总资产为

７７１

万

元，所有者权益为

６００

万元，净利润为

０

万元（未经审计）。

六、本次拟购买资产涉及的土地使用权

截至本预案签署之日，本次拟购买资产涉及的土地使用权如下所示：

序号 土地使用权人 土地使用权证号 地址 性质

面积

（

平方米

）

用途

１．

海南通用三洋药业有限

公司

海 口 市 国 用

（

籍

）

字 第

２００２００２４８３

号

海口市长流镇丁宛东边 出让

２６１３２．２５

工业

２．

海南通用三洋药业有限

公司

海 口 市 国 用

（

籍

）

字 第

２００２００２４８２

号

海口市秀英永桂工业区 出让

１４９１．９２

工业

３．

海南通用三洋药业有限

公司

海口市国用

（２００５）

第

０００６４０

号

海口秀英永桂工业开发区 出让

１３６８４．９９

工业

４．

湖北科益药业股份有限

公司

武新国用

（

商

２００８）

第

０４７８

号

东湖开发区关东工业园

３－３＃

厂

房

出让

５３２．５３

工业

５．

湖北科益药业股份有限

公司

鄂州国用

（２００４）

第

２－２

号 葛店开发区中心区 出让

５０２２１

工业

６．

湖北科益药业股份有限

公司

武新国用

（２００６）

第

０３６

号 东湖开发区东二产业园 出让

７３２４９．７３

工业

７．

新疆天方恒德医药有限

公司

师国用

（２０１１

出

）

字第开

１７

号 石河子开发区

６５

号小区 出让

１０３１２．４６

工业

８．

新疆天方恒德医药有限

公司

石市国用

（２００６）

第

００００００１５

号

石河子市

１３＃

小区 出让

２９．６７

商服

９．

喀什惠康气体有限责任

公司

勒土国用

（２０１１）

第

４１１２５

号

疏勒县南疆齐鲁工业园区沂蒙

路

出让

１３６３６．７８

工业

七、本次发行股份购买资产的定价依据

（一）资产作价

截至本预案签署日，拟购买资产的预估值约为

２．９７

亿元，较账面值净额增值约

６７．６％

。本次拟购买资产的交

易价格将以

２０１１

年

１２

月

３１

日为基准日，以经国务院国资委备案的资产评估报告载明的拟购买资产评估价值作

为定价依据，并将在重大资产重组报告书中予以披露。

（二）发行股份的定价依据

本次发行股份购买资产交易中，中国医药发行股份面值为

１．００

元，发行价格为每股

２０．７４

元，为定价基准日

前

２０

个交易日的中国医药

Ａ

股股票交易均价。 以定价基准日前

２０

个交易日的股票交易均价作为发行价格充分

反映市场情况，保护了公司原有股东的利益。

２０１１

年度利润分配方案实施完毕后，调整后的发行价格为每股

２０．６４

元。

八、发行股份购买资产的预估值和未来盈利能力

（一）预估值及未来盈利能力分析

本次拟购买资产的交易价格将以

２０１１

年

１２

月

３１

日为基准日，以经国务院国资委备案的资产评估报告载明

的拟购买资产评估价值作为定价依据，并将在重大资产重组报告书中予以披露。

公司名称

股权比例

（％）

评估方法

账面值

（

万元

）

预估值

（

万元

）

增减值

（

万元

）

增值率

（％）

三洋公司

３５．００

收益法

１０，８４４ １７，６８８ ６，８４４ ６３．１

新兴华康

１００．００

成本法

３３４ ３３４ ０ ０．０

武汉鑫益

５１．００

成本法

４，２８０ ８，４６５ ４，１８５ ９７．８

新疆天方

６５．３３

成本法

２，２４７ ３，１９５ ９４７ ４２．２

合计

１７，７０５ ２９，６８１ １１，９７６ ６７．６

其中，三洋公司、武汉鑫益、新疆天方的预估值增值原因具体如下：

１

、三洋公司

１

）本次预估方法的选择及其合理性分析

发行股份购买资产预案阶段，对标的资产采用收益法进行了预估，其已基本满足本阶段方案要求；待正式

评估阶段，评估机构将会采取收益法对标的资产进行评估，同时采用资产基础法加以验证。 选择收益法评估的

原因为：

收益法是企业整体资产预期获利能力的量化与现值化，强调的是企业的整体预期盈利能力。 三洋公司历

史年度经营收益较为稳定，在未来年度其收益与风险可以可靠地估计，从本次评估目的考虑，作为股权投资决

策，主要取决于被投资企业未来的投资回报率的高低，未来投资回报率高则愿意付出的价格也高，这正好与收

益法的思路是吻合的。 因此适合选择收益法进行评估。

２

）预估假设

本次预估中，评估师遵循了以下评估假设：

Ａ

、一般假设

ａ

）交易假设

交易假设是假定所有待评估资产已经处在交易的过程中，评估师根据待评估资产的交易条件等模拟市场

进行估价。 交易假设是资产评估得以进行的一个最基本的前提假设。

ｂ

）公开市场假设

公开市场假设，是假定在市场上交易的资产，或拟在市场上交易的资产，资产交易双方彼此地位平等，彼

此都有获取足够市场信息的机会和时间，以便于对资产的功能、用途及其交易价格等作出理智的判断。 公开市

场假设以资产在市场上可以公开买卖为基础。

ｃ

）资产持续经营假设

资产持续经营假设是指评估时需根据被评估资产按目前的用途和使用的方式、规模、频度、环境等情况继

续使用，或者在有所改变的基础上使用，相应确定评估方法、参数和依据。

Ｂ

、特殊假设

ａ

）本次评估假设评估基准日外部经济环境不变，国家现行的宏观经济不发生重大变化；

ｂ

）企业所处的社会经济环境以及所执行的税赋、税率等政策无重大变化；

ｃ

）企业未来的经营管理班子尽职，并继续保持现有的经营管理模式；

ｄ

）按企业能够持续被认定为高新技术企业进行预测；

ｅ

）评估只基于基准日现有的经营能力。 不考虑未来可能由于管理层、经营策略和追加投资等情况导致的

经营能力扩大，也不考虑后续可能会发生的生产经营变化；

ｆ

）本次评估的各项资产均以评估基准日的实际存量为前提，有关资产的现行市价以评估基准日的国内有

效价格为依据；

ｇ

）本次评估假设委托方及被评估单位提供的基础资料和财务资料真实、准确、完整；

ｈ

）评估范围仅以委托方及被评估单位提供的评估申报表为准，未考虑委托方及被评估单位提供清单以外

可能存在的或有资产及或有负债；

ｉ

）本次评估测算的各项参数取值不考虑通货膨胀因素的影响。

３

）增值原因

收益法评估是以资产的预期收益为价值标准，反映的是资产的经营能力（获利能力）的大小，三洋公司历

史资产收益率较为稳定，并且都超过行业平均水平，未来收益以企业历史经验为基础进行预测，预估值高于账

面值的原因是：

ａ

）近年我国医药行业产品政策逐渐调整，经过几年的整合调整，医药企业数量减少，出现一些以中国医药

集团总公司为代表的超级集团公司。 在政策挤压和日益激烈的市场竞争压力下，部分小型制药工厂、商业公司

将会淘汰出局，外加对新建企业门槛提高，医药产业面临洗牌。 医药工业十二五规划中指出，到

２０１５

年销售收

入超过

５００

亿元的企业达到

５

个以上，超过

１００

亿元的企业达到

１００

个以上。

三洋公司经营较为稳定，产品竞争力较强，在药品招投标采购模式下，虽然所经营产品受到抗生素分级管

理的影响，但作为通用医疗板块下的公司在药品集中采购制度下具有规模优势，有利于产品进入采购范围；

ｂ

）三洋公司核心产品较为突出、集中，公司前五名产品占销售收入的

８０％

左右，优势较为突出，特别是注射

用头孢哌酮钠他唑巴坦钠收入超过

１

亿元，在行业内具体较强的竞争力；

ｃ

）三洋公司较为注重研发，已储备了较多药品生产批准文号和在研的药品生产技术，除高端抗生素外，也

具备基本药物和专科药品生产批文，为产品转型积累技术实力；

ｄ

）三洋公司的管理团队较为稳定，在产品销售、研发、生产等方面具有多年的管理经验，并积极采取措施

减少抗生素分级管理的影响，团队价值也体现在预估值中；

ｅ

）经过多年的经营，三洋公司建立了稳定的销售渠道，总代产品收入占主营收入的比重较大，且总经销商

较为稳定，能够集中优势资源管理核心销售渠道。

通过以上分析，虽然受到抗生素分级管理的影响，但鉴于三洋公司收益水平高于行业平均水平，企业核心

竞争力较为突出，技术、管理能力、品牌和渠道各方面优势明显，在未来经营中预期资产收益水平较高，故本次

收益法预估值有较大的增幅。

４

）预估参数及其形成的依据及过程

本次三洋公司的收益法评估所采用的折现率区间为

１１－１２％

，以资本资产加权平均成本模型（

ＷＡＣＣ

）为确

定依据：

βｔ

：可比公司股票（资产）的预期市场平均风险系数；

βｔ=34%K+66%βｘ

式中：

Ｋ

：一定时期股票市场的平均风险值，通常假设

Ｋ＝１

；

βｘ

：可比公司股票（资产）的历史市场平均风险系数；

Ｄｉ

、

Ｅｉ

：分别为可比公司的付息债务与权益资本。

５

）预估参数的行业平均水平

(上接A06版）

(下转A08版）


