
结构性热点料持续活跃

□华泰证券 李晶 崔红霞

四月以来，市场在政策利好

刺激下走出反弹走势， 结构性

热点活跃， 金融创新和房地产

调控的预期成为市场持续反弹

的主要动力。 五一小长假期间，

监管层政策频出， 节后三个交

易日市场继续反弹向上。 虽然

市场基本面的拐点尚未探明，

我们认为指数进一步大幅上涨

的空间有限， 但流动性环境不

会进一步趋紧， 而促进市场健

康发展、 活跃市场交易的政策

导向仍有助于市场的结构性热

点继续活跃。

基本面二季度寻底

从宏观形势看，尽管一季度

经济仍延续了下行的趋势，但从

3

月份数据表现看， 已有部分指

标呈现出缓中趋稳的特征。 目前

看，尽管经济持续下行的压力尚

未完全消退，但随着下行回稳力

量的逐步积聚，经济增速继续大

幅下探的空间已经相对有限，下

行的动力已经趋缓，经济调整的

底部或已不远。 在一季度经济惯

性下行之后，二季度经济运行将

有适度回稳的表现，下行回稳之

后的运行方向将取决于需求增

长的动态变化能否继续延续。 近

日发布的

4

月份制造业

PMI

指数

上行

0.2

个百分点至

53.3%

，延续

了前期的回升态势，生产指数的

稳步加快是推动

4

月份

PMI

指数

继续上行的主要动力。 自去年

12

月份开始， 制造业

PMI

指数的稳

步回升已持续了

5

个月，季度

PMI

指数也由去年四季度的

49.9%

上

行至一季度的

51.53%

，由于季度

PMI

指数与滞后一个季度左右的

GDP

增速相关性较高，我们预计

持续四个季度回落的经济增速

有望在二季度适度回稳在

8%

略

上的水平。

流动性环境不会进一步趋紧

从货币政策调控看， 我们认

为，有针对性的结构性趋松仍将是

主要基调。 在我国经济内生性收敛

的压力逐步增大的背景下，管理层

的调控思路也在趋于转变，在放松

步伐的推进上趋于谨慎，公开市场

操作和下调存准率仍将在央行的

货币政策调控中搭配使用，以助力

流动性的改善，保持经济增势的相

对平稳。在公开市场操作上，央行已

连续六周保持净投放，规模合计达

到

3000

亿元以上。 此外，央行还于

本周四重启了

650

亿元的

7

天逆回

购进一步释放流动性，低于同期二

级市场的利率水平反映出央行引

导市场利率水平下行的意图，以进

一步降低资金利率中枢，刺激信贷

需求。

在

2

月份下调存准率之后，

市场对于进一步降准的预期一

直挥之不去，尽管清明节和“五

一”节期间市场的降准预期一再

落空，但我们认为，进一步降准

的趋势并未发生根本性变化，二

季度降准的空间犹在。 在贸易顺

差规模收窄以及人民币单边升

值预期放缓、 弹性加大背景下，

外汇占款规模预计将维持低位

增长的态势。

5

月中旬开始公开

市场周到期资金规模显著收窄，

公开市场到期流动性的补充相

对有限。 再考虑到对实体经济信

贷支持力度的扩大仍需要政策

放松步伐的进一步配合和推进，

通过进一步降准助力中期流动

性的改善，仍将是央行数量型工

具组合中的重要一环。

制度改革持续推进

今年以来，一系列有关

A

股

市场的制度改革措施被推出，

从内容上看主要包括： 规范市

场，加强监管；改善公司治理 ，

提高市场吸引力； 抑制市场炒

作，提倡价值投资；呼吁社保入

市，增加市场流动性。 这一系列

措施的核心内容是以市场化为

主要方向， 促进市场的制度化

建设。

五一节期间， 监管层政策继

续频出， 包括国内四家期货交易

所降低所有期货交易品种的手续

费标准，新股发行改革意见公布，

退市制度征求意见稿发布， 以及

交易费用的调整。 我们认为一系

列政策的出台， 其意义在于释放

强烈的积极政策信号， 进一步明

确了监管层对于推进市场健康发

展，活跃市场交易的坚决态度，并

为即将召开的创新大会奠定基

础。整体而言，政策环境有助于市

场的结构性热点继续活跃， 建议

关注由于创业板大幅下跌而遭到

错杀的新兴产业中的优质企业，

如安防、 油气设备以及智能交通

等， 并继续关注政策环境改善的

房地产和券商行业。
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指标气象站

热点轮换三连阳 权重起拍消费轮唱

□本报记者 李波

本周三个交易日， 沪深股指

均呈现三连阳的喜人格局。 周三，

政策暖风吹拂之下， 上证综指一

改“五一”小长假之前的踌躇，以

42

点长阳大举攻破

2400

点；周四，

股指窄幅震荡，继续收红；周五，

股指先抑后扬，成功站上

2450

点，

距前期高点

2478

点仅一步之遥。

伴随股指的大步前行， 投资者情

绪显著回暖， 不过量能并未跟随

指数显著放大， 显示增量资金依

然较为有限。 本周权重股和消费

股快速切换，市场热点轮番活跃，

大小盘估值溢价较上周显著回

落，主要板块估值和全部

A

股流通

市值本周继续下降。

按照

TTM

整体法，剔除负值，

当前全部

A

股和沪深

300

的市盈率

分别为

13.56

倍和

11.22

倍，中小板

和创业板的市盈率分别为

28.30

倍

和

32.80

倍；按照最新一季报，剔除

负值， 全部

A

股和沪深

300

的市盈

率分别为

12.77

倍和

10.32

倍，中小

板和创业板分别为

31.99

倍和

41.46

倍。可见，一季度业绩的披露

使得权重股与中小盘股的估值分

化开始加剧， 蓝筹股的优势更加

凸显。

本周市场热点切换频繁，周

三“煤飞色舞”，权重蓝筹集体走

强，不过之后两个交易日煤炭、金

融、房地产相继熄火，食品饮料、

医药生物、 餐饮旅游等消费类板

块走强。 截至

5

月

4

日，申万小盘指

数相对大盘指数的市盈率溢价收

报

172.05%

，较

4

月

27

日的

164.11%

显著上升。

本周沪综指累计上涨

2.32%

，

深成指累计上涨

3.86%

。据

Wind

资

讯统计， 本周虽然仅有三个交易

日，但总市值和

A

股流通市值实现

显著增长，分别由

4

月

27

日的

27.52

万亿元和

18.16

万亿元升至

5

月

4

日

的

28.04

万亿元和

18.52

万亿元。

主板退市制度、 新股发行改

革、 交易费用下调等一系列制度

红利，以及

4

月份

PMI

持续回升令

A

股实现了

5

月份的“开门红”。 特

别是， 管理层对于价值投资的引

导再次深化， 加上经济二季度见

底预期愈发浓厚， 权重蓝筹股的

投资价值再度获得市场瞩目。 受

此影响，本周三权重蓝筹集体崛

起，而

ST

股则在周四出现大面积

跌停。 不过，本周市场成交并未

伴随股指上升同步放大，如果增

量资金依然难以大举入场，那么

指数恐难实现持续上升。 在前期

高点压力逼近之际，指数也确实

需要通过震荡来清洗浮筹，以等

待备发动新一轮上攻。

申万风格指数涨跌幅

股市有风险，请慎重入市。 本版股市分析文章，属个人观点，仅供参考，股民据此入市操作，风险自担。

申万一级行业指数涨跌幅

名称 涨跌幅

５

日涨跌幅 最新

高市净率指数（申万）

１．９５％ ５．２５％ １１８０．６９ １３．８９％

高价股指数（申万）

１．７７％ ５．７４％ ２０４４．６９ １３．１９％

绩优股指数（申万）

１．６４％ ５．１４％ ３３６９．７５ １８．５８％

高市盈率指数（申万）

１．２７％ １．７９％ ９０７．２ １３．３８％

中市盈率指数（申万）

１．１４％ ２．６２％ ２０５５．１２ １２．９２％

亏损股指数（申万）

１．０８％ －１．０５％ １７５９．１８ １３．０５％

新股指数（申万）

１．０４％ ３．３４％ １０４０．１６ ５．２７％

中盘指数（申万）

０．９３％ ２．８３％ ２５９５．６６ １２．８４％

中市净率指数（申万）

０．８８％ ２．１１％ ３０１１．５１ １４．０７％

大盘指数（申万）

０．８５％ ３．３２％ ２２４２．８６ １５．８６％

小盘指数（申万）

０．７３％ ０．７５％ ２９０６．１６ １４．９０％

中价股指数（申万）

０．５５％ ２．００％ ２６１４．４７ １４．３３％

低市盈率指数（申万）

０．５２％ ２．２６％ ４０１４．６７ １５．６５％

低价股指数（申万）

０．４０％ －０．６０％ ４４８２．２４ １２．２６％

低市净率指数（申万）

０．３８％ １．２２％ ３５５５．０７ １４．０５％

微利股指数（申万）

０．３７％ １．３７％ １５９６．５７ １７．０８％

活跃指数（申万）

－０．５７％ －３．５５％ ６６．３１ －１．６０％

年初至今涨跌幅

名称 涨跌幅

５

日涨跌幅 最新

食品饮料（申万）

２．１７％ ７．４０％ ６１１２．５ １８．３３％

有色金属（申万）

１．７６％ ６．３５％ ３９６２．８５ ３２．１３％

餐饮旅游（申万）

１．５９％ －０．８２％ ２６０３．０５ １２．１６％

家用电器（申万）

１．５８％ ３．５１％ ２２２７．６１ ２０．９３％

黑色金属（申万）

１．５１％ ２．７５％ ２２４９．３８ １４．３３％

信息设备（申万）

１．４１％ ０．９０％ １１４６．０２ ８．５０％

信息服务（申万）

１．３７％ ２．６５％ １５４１．６１ １．８９％

电子（申万）

１．２４％ １．２９％ １３３４．５４ ９．９３％

化工（申万）

１．２３％ ２．２７％ １９１９．１ １３．４５％

农林牧渔（申万）

１．１９％ ２．０８％ １８３０．４６ ７．６７％

综合（申万）

０．８８％ －２．５８％ １７１３．６２ １４．８６％

机械设备（申万）

０．８７％ ２．５０％ ３５１７．４４ ９．７９％

交运设备（申万）

０．８２％ １．８８％ ２７１５．２６ １４．４９％

轻工制造（申万）

０．７９％ ０．５２％ １５１７．１７ １０．３７％

医药生物（申万）

０．７２％ ４．０５％ ３５１５．４４ ５．０５％

商业贸易（申万）

０．６６％ －１．１２％ ３４６７．９２ １３．０４％

房地产（申万）

０．６１％ ０．０８％ ２７１６．２４ ２７．４７％

纺织服装（申万）

０．４６％ ０．１５％ １８７１．８３ １０．６０％

公用事业（申万）

０．４１％ １．８９％ １６４６．２１ ５．２１％

采掘（申万）

０．３８％ ５．１９％ ５３９７．７９ ２０．５４％

金融服务（申万）

０．３３％ ２．０２％ ２２４０．９２ １７．０９％

交通运输（申万）

０．３２％ ０．５７％ １７８７．０８ １１．５８％

建筑建材（申万）

０．２８％ ０．１１％ ２４４２．０１ １３．６１％

年初至今涨跌幅

市场整体估值概览

小盘股相对于大盘股的市盈率溢价（

%

）

板块名称

市盈率

（

ＴＴＭ

，整体法）

预测市盈率

（整体法）

市盈率

（整体法）

全部

Ａ

股

１３．５６ １１．３６ １２．７７ １．９５

沪深

３００ １１．２２ ９．８ １０．３２ １．７７

中小企业板

２８．３ ２０．０５ ３１．９９ ３．０６

创业板

３２．８ ２１．８２ ４１．４６ ２．７２

中证

１００

成份

１０．１２ ８．８８ ９．２２ １．６６

中证

５００

成份

２４．９４ １８．０９ ２８．２４ ２．４６

市净率

（整体法）

期指创年内新高 震荡向上或为主旋律

□本报记者 熊锋

股指期货合约四个合约昨

日继续飘红， 上演三连阳走势。

期指连续合约报收在日内最高

的

2717.2

点， 创出年内新高，同

时也为

2011

年

11

月

17

日以来的

最高。

截至昨日收盘， 主力合约

IF1205

报收

2717.2

点， 较前一交

易日结算价上涨

23.8

点，涨幅为

0.88%

；

IF1206

合约报收在

2727

点，上涨

25.2

点，涨幅为

0.93%

；

IF1209

合约报收

2754.4

点， 上涨

28

点，涨幅为

1.03%

；

IF1212

合约

报收

2782.6

点，上涨

28

点，涨幅

为

1.02%

。沪深

300

现指昨日报收

2715.88

点， 较前一交易日结算

价上涨

24.36

点， 同样创出年内

新高。

期指昨日已经站上

2700

点关

口，多方表现积极，而期指主力的

净空持仓在五一节后的三个交易

日连续减少也预示期指近期仍将

延续强势。 值得关注的是，主力合

约

IF1205

价差升水幅度较低、空

头加仓仍不放弃等信号， 使得不

少市场人士担心期指上涨过快。

有业内人士指出， 期指近期上行

中将难免反复。

突破2700后市看多

当月连续合约收盘创出自

2011

年

11

月

17

日以来的新高。

而沪深

300

现货指数当日也同

样创出了新高， 日内最高至

2715.88

点。

东方证券金融衍生品首席分

析师高子剑说， 昨日期指主力合

约突破

3

月

14

日大跌前的高位，前

期套牢的卖压已经得以缓解，所

以期指近期强势难改。

对于主力合约

IF1205

日内走

势， 广发期货期指分析师郑亚男

指出，股指走出先抑后扬的态势，

最终再次成功收阳。 从日内持仓

变化来看， 开盘多空双方均较为

坚决， 多方尤为果断。 仅半小时

内， 持仓量以每十分钟近

1870

手

的速度增加， 价格也随之创出日

内相对高点。

值得注意的是， 即使在期指

早盘一波下行时 ， 主力合约

IF1205

期现价差逐步放大， 说明

多方在日内逢低承接意愿强烈。

“多方还是很乐观”，高子剑说，虽

然本周期指主力合约价差升水幅

度并不大，均在

0.2%

左右，但值得

注意的是

IF1205

上涨中并未出现

价差背离的信号， 反而是节后三

个交易日中， 价差的日内的峰值

均高于前一交易日。

中证期货研究部副总经理刘

宾也认为， 节后期指在

2700

点附

近徘徊两日后， 终于在昨日收盘

站上关口。 目前依将延续单边上

扬走势，强势比较明显。

上涨背后存隐忧

尽管市场看多呼声一片，但

是也不乏有人士指出有些信号仍

值得注意。

对于期指近日几乎没有调

整，直接突破

2700

点关口，刘宾

认为上行过快。 他说，期指的单

边上涨可能并不安稳， 昨日期

指增仓上涨， 说明目前仍有空

方不愿放弃。 虽然由于现货市

场的强势， 使得昨日部分空头

尾盘时选择离场， 但是总体而

言，空头并未放弃。 “如果现货

市场调整， 可能期货市场会更

剧烈，”刘宾说。

主力合约

IF1205

近几日的价

差升水多在

2

个点左右，但是在这

样的强势环境下，“

10

点左右的升

水可能更符合正常水平， 但下月

合约

IF1206

的升水也才

10

点”，刘

宾稍显谨慎，他还说，就上证综指

而言，尾盘最终站上

2450

点关口，

但成交量并未有效放大， 所以其

有效性仍需继续观察。

郑亚男也认为， 昨日投资

者表示出对周末的不确定性以

及日内快速冲高延续性的担

忧。 她甚至稍显悲观：“下周周

初若无明显的利好消息支撑 ，

股指恐将继续回到先前的震荡

行情， 甚至有可能出现向下调

整的行情。 ”

经济见底预期为反弹压阵

□湘财证券 王玲

五月第一周， 股指以红盘报

收。 从“煤飞色舞”到“金改概念”，

从“吃药喝酒”到“环保传媒”，股

指依靠热点持续上行， 板块轮番

表现，市场风险偏好显著提升。 目

前而言， 股指有望向前期高点发

起进攻， 挑战前期高点只是时间

问题。

利好“接二连三”

引燃做多热情

近期，管理层推出多项新政，

既显示出管理层改革的决心，又

为资本市场的阶段性反弹迎来契

机。 从降低股市交易成本、鼓励长

期资金入市、 推出退市制度到完

善退市标准四项改革的组合拳，

均对完善市场起到举足轻重的作

用， 对市场长期持续健康发展有

利。 而政策红利传导至二级市场，

表现为券商股的持续活跃， 创业

板指“上蹿下跳”以及题材股遍地

开花，投资者做多热情被引燃，后

市股指上行空间可期。

首先， 五月期间政策性红利

陆续释放，利好股指。 从

4

月份温

州、深圳金融创新改革的推进，到

央行意外重启逆回购释放流动性

的举措， 再到券商创新大会的召

开，无一不扰动市场情绪。 近期政

策利好陆续出台也提升公募、私

募等各路投资人对于后市的信

心， 做多情绪的聚集无疑为股指

上行奠定了基础。

其次， 目前整体市场估值仍

处于相对低位， 以蓝筹股为代表

的价值投资将支撑目前股价。 近

日首批跨市场交易型开放式指数

基金（

ETF

）结束募集，

500

亿元的

募集资金及投资标的， 无疑会迎

来蓝筹股的价值修复行情。 蓝筹

股的发力将为指数的“攻关”提供

强有力的支撑。

再次， 经济大幅下滑风险基

本锁定， 第二季度经济触底回升

概率较大。 根据披露的数据，

4

月

份中国制造业采购经理指数

(PMI)

为

53.3%

， 比

3

月上升

0.2

个百分

点。 而从

11

个分项指数分析，同

3

月对比，生产指数、新出口订单指

数、供应商配送时间指数上升，其

中生产指数上升幅度较大，达到

2

个百分点；而新订单指数、采购量

指数降幅较小， 在

1

个百分点以

内。分行业分析，化学原料和化学

制品制造业、专用设备制造业、汽

车制造业、 石油加工及炼焦业低

于

50%

； 化学纤维及橡胶塑料制

品业位于

50%

， 其余

16

个行业均

高于

50%

。 从企业规模分析，大中

型企业高于

50%

； 小型企业低于

50%

。 该指数经历连续五个月回

升之后，已经高于去年同期水平，

显示经济增长呈现趋稳向好的基

本态势。 经济增长稳定为后续上

市公司业绩提升以及股价表现带

来的影响不言而喻。

业绩稳中回升

带动板块活跃

事实上， 政策利好引发市场

反弹只是诱因， 更多在于基本面

的好转。从

2011

年年报统计分析，

净利润同比增速

28.29%

，剔除银

行、 石油石化净利润同比增速

5.30%

，沪深

300

净利润同比增速

14.40%

， 中小板

8.50%

， 创业板

15.90%

。 而从

2012

年一季报分

析 ， 市 场 净 利 润 同 比 增 速

11.29%

， 沪深

300

净利润同比增

速

4.19%

， 中小板为

-11.01%

，创

业板为

0.17%

。 根据披露的数据，

虽然一季度整体业绩处于下滑态

势，但剔除中小板、创业板，业绩

下滑幅度仍处于可控范围内。 而

目前被市场寄予厚望的货币政策

持续放松以及金融改革措施，部

分缓解了地方企业融资难的问

题。国际经济相对稳定，也使得二

季度上市公司业绩触底回升成为

大概率事件。

从近期热点的演绎来分析，

除了券商股来自对创新业务改

善券商基本面的预期之外 ，由

于业绩持续增长而带动整体板

块走强的品种也不在少数，如

包钢稀土、华润双鹤等。 因此，

近期相关板块的持续上涨并非

空穴来风， 也并不仅仅依靠政

策利好， 更多地来自于业绩的

改善和业绩向好预期提升股价

的逻辑。

即将召开的券商大会， 无疑

是近期的最大热点。融资融券、直

投以及股指期货套期保值等非传

统业务在上市券商利润所占的比

重正在不断提高。 而保证金现金

管理、 中小企业私募债等创新业

务在今年均已取得重大进展。 如

此， 不仅会为券商带来业绩增长

点， 同时券商业绩提升带动的协

同效应将传导至保险、 银行等相

关金融股， 从而拓展股指的上行

空间。

值得一提的是， 近期的煤

炭、有色板块持续走强，不仅是

相关个股业绩的提升，更多源于

基本面的改善带来的终端需求

回暖。 而根据历史经验，“煤飞色

舞”的凌厉表现，通常是行情来

临的前兆。 投资者可密切关注市

场近期表现，在大盘调整时可积

极布局。

积极因素未变 反弹看高一线

□华泰长城期货研究所 尹波

由于“五一”小长假的影

响， 本周市场仅有三个交易

日， 受到小长假期间偏暖经

济数据和监管层释放出来的

政策利好等多重积极因素的

推动， 主要股指均是高举高

打，大幅收高，沪深

300

指数

和深成指收盘价相继创出年

初反弹以来的新高， 市场走

势延续强势格局，全周来看，

沪综指和沪深

300

指数分别

上涨

2.32%

和

3.42%

。 虽然市

场自

2242

点以来经历了一定

幅度的连续反弹之后面临着

较为明显的震荡整固要求，

但是在支撑市场向上的各方

积极因素没有显著扭转之

前， 可以对后市的反弹看高

一线， 我们继续维持对后市

谨慎乐观的观点。

下周即将公布的

4

月经济

数据有望继续支撑市场对宏

观经济的偏乐观预，经济数据

近期将继续利好市场震荡向

上。 中国物流与采购联合会

1

日发布的数据显示，

4

月份制

造业

PMI

指数为

53.3

， 比上月

回升

0.2

， 略微低于市场预期

的

53.6

，而

4

月汇丰制造业

PMI

指数则略高于初值

49.1

，为

49.3

， 整体来看，

4

月

PMI

指数

所透露出来的信息包括生产

回暖、 去库存取得一定进展、

外需回升在一定程度上对冲

了内需的下滑、通胀压力依然

可控等。分项指数中生产指数

大幅回升

2

个百分点预示着

4

月工业增速将表现不俗，而购

进价格指数下降

1

个百分点和

近期农产品价格连续下跌则

预示着通胀仍将延续下行趋

势。宏观经济筑底回升和通胀

下行趋势延续利于市场的震

荡上行。

业绩增速现阶段性拐点

和流动性维持偏宽裕态势利

于市场估值修复行情的深

入。 随着宏观经济最困难阶

段的过去， 上市公司业绩增

速将迎来阶段性拐点。 统计

局近期公布的数据显示，

1-3

月份， 全国规模以上工业企

业实现利润

10449

亿元，同比

下降

1.3%

，

3

月当月实现利润

4389

亿元，同比增长

4.5%

。 结

合最近期财政部公布的国有

企业盈利增速和国资委发布

的央企盈利增速来看， 非金

融上市公司业绩在二季度环

比有所改善应该是大概率事

件。 而未来一段时间，货币政

策维持“稳中偏松”的取向将

是一种常态。 本周央行没有

进行正回购操作， 反而是周

四意外进行了

650

亿元

7

天期

逆回购操作 ， 中标利率为

3.53%

，低于同期二级市场质

押式回购加权利率逾

30

个基

点。 虽然此举使得市场对近

期央行调降存款准备金率的

预期降温， 但在资金面压力

相对有限的情况下， 央行此

举“释放宽松信号，引导利率

下行”的意图却也较为明显。

证券市场政策和制度创

新红利也有望阶段性刺激市

场冲高。 “五一”期间，沪深证

券交易所和中国证券登记结

算公司宣布，降低

A

股交易的

相关收费标准， 总体降幅为

25%

，预计年度总额会达到约

30

亿元，虽然说上述措施对市

场的整体交易成本的影响是

较为有限的，但是其所透露出

来的政策信号意义却更需关

注。未来相关政策对市场的积

极影响值得密切关注。

盘面上看，在市场延续强

势格局的背景下，权重板块的

轮番表现和概念板块的一触

即发均反映个股的行情较为

活跃，每个交易日均有

20

只左

右的个股封于涨停， 我们预

计， 近期权重板块的有序轮

动、权重板块和中小板块的交

替表现以及价值股的崛起和

题材概念的炒作等均将对市

场情绪构成积极支撑。均线形

态上看，本周沪综指

30

日均线

拐头向上之后，

5

日、

10

日、

20

日、

30

日和

60

日均线的多头排

列已然成型，近期半年线也有

走平拐头向上的迹象，如此则

市场的向上趋势短期内即使

面临扰动也难以迅速被扭转，

后市技术目标位至少在年线

一带。

整体而言， 在市场对宏

观经济筑底回升的预期较为

强烈的背景下， 且通胀下行

趋势依然明确， 而货币政策

“稳中偏松”的既定基调也使

得流动性呈现偏宽松态势，

证监会等管理层推出的证券

市场政策利好不断， 技术面

也维持偏强格局， 多重积极

因素的叠加将支撑市场继续

延续强势格局，我们认为，近

期可以对市场看的更为乐观

一些，在沪深

300

指数和深成

指成功挑战前期高点之后，

沪综指挑战前期高点

2478

点

已无多大悬念， 未来其将向

年线和

2600

点一带发起冲

击， 我们继续维持对后市谨

慎乐观的观点。

原创图表：大小盘估值溢价


