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财经要闻

投资增速不会大起大落

□

本报记者 韩晓东

一季度固定资产投资 （不

含农户） 同比增长

20.9%

，创

2003

年以来新低。 分析人士认

为，综合考量制造业投资、房地

产投资及基建投资未来一段时

间的发展态势， 固定资产投资

增速可能趋于稳定， 继续下滑

或明显反弹的空间都不大。 其

中， 基建投资将成为稳定投资

增速的重要力量。

去年

1-5

月，固定资产投资

名义累计增速为

25.8%

，随后一

路下行， 直至今年一季度的

20.9%

。对此，首先应看到，当前

超过

20%

的投资增速并不算

低， 该增速要高于同期社会消

费品零售总额以及出口增速；

其次， 今年一季度固定资产投

资增速有所回落，既有“

4

万亿”

投资项目逐步完成、 投资增速

基数较高的影响， 也有市场需

求下滑的影响。

固定资产投资主要分为制

造业投资、房地产投资及基建投

资等三大类。 从制造业投资来

看，一季度制造业投资同比增长

24.8%

， 较

1-2

月份提高

0.1

个百

分点。

如果按注册类型分，私人控

股投资占制造业投资的三分之

二左右，国有控股投资占制造业

投资的比重则不足

20%

。 不难看

出，制造业投资领域的市场化程

度更高，其走势更多受到经济需

求以及调控政策的影响。 从

PMI

、货币供应、发电量等先行

监测指标来看，宏观经济增长局

面已有所企稳。在经济不发生明

显下行的情况下，制造业投资增

速继续下滑空间不大。

未来基建投资增速很可能反

弹。 一季度基础设施投资同比下

降

2.1%

，这一现象近年来并不多

见。 与其他类型投资相比，基建

投资具有投资乘数高、 见效快、

主导性强等特点，负增长局面应

当不会长期持续。 尤其是一季度

铁 路 运 输 业 投 资 同 比 下 降

41.8%

， 未来该领域很可能出现

较大力度的增速反弹。 综合来

看，基建投资增速年内将有

5-10

个百分点的反弹空间。

房地产增速则可能继续回

落。 一季度房地产开发投资同比

增长

23.5%

， 增速比

1-2

月回落

4.3

个百分点。但与

2008

年上一轮

调控时房地产投资增速一度逼

近零增长相比，当前的房地产投

资增速并不算低。 目前房地产调

控效果正在逐步显现，部分城市

房价出现了同比和环比 “双降”

的局面，在调控基调难以动摇的

背景下，未来房地产投资增速可

能回落至

20%

以下。

在上述因素综合影响下，固

定资产投资增速可能维持震荡

盘整局面，继续下滑或明显反弹

的空间都不大。 今年固定资产投

资增速预期目标为

16%

， 这与

7.5%

的

GDP

增速目标是相对应

的。 如果今年经济继续保持平稳

较快增长， 达到

8%

左右甚至更

高，则固定资产投资增速可能达

到

20%

左右。

■

记者手记

牛排馆里的“老伙伴”

□

本报记者 杨博 陈莹莹

一年一度的伯克希尔·哈撒

韦股东大会是奥马哈每年最为热

闹和繁忙的日子。 坐落于美国内

布拉斯加州奥马哈镇的

Gorat

’

s

牛

排馆，据说是沃伦·巴菲特最钟爱

的牛排馆。

奥马哈当地人告诉中国证券

报记者，

Gorat

’

s

牛排馆已经有六七

十年的历史。 每年股东大会期间，

Gorat

’

s

牛排馆是当地最受欢迎的

地方之一，来自世界各地不计其数

的股东、粉丝、投资者都要来到这

里，追寻巴菲特的传奇故事，寻找

一个和投资相关的“美国梦”。

中国证券报记者来到

Gorat

’

s

牛排馆时，已是当地时间下午

4

点

多，但牛排馆还未开始营业。据了

解，这个牛排馆颇具个性，只提供

午餐和晚餐，且营业时间不长，周

日休息。

牛排馆的门口， 悬挂着写有

“欢迎光临，伯克希尔的股东们！ ”

字样的招牌。

5

月的奥马哈已经进

入炎热的夏季，前来参观、等候的

人络绎不绝， 不时有人拿起相机

拍照留念。

“请问巴菲特先生最爱的牛

排是哪一种？ ”晚上六点多，一走

进

Gorat

’

s

牛排馆， 记者心中的疑

问就脱口而出。 牛排馆的服务员

莉莉似乎已经习惯类似的询问，

毫不犹豫地回答：“巴菲特先生最

爱的是

T

骨牛排，需要么？ ”

Gorat

’

s

牛排馆特意将巴菲

特最爱的菜品都放在菜单的首页

最上面，位置相当显著。 一份

T

骨

牛排售价

29.95

美元，在牛排馆的

菜单上，只能算是中等价位。到牛

排馆用餐的以中老年人为主，大

家或是静静地用餐， 或是笑着聊

天，气氛相当愉悦。 用餐期间，不

少人热情地主动和记者打招呼、

聊天。

Gorat

’

s

牛排馆的老板颇为兴

奋地向记者介绍起牛排馆的招牌

菜、历史等，对于“巴菲特最爱的牛

排馆”这一美誉，老板显得很淡然，

并没有在牛排馆内过多渲染巴菲

特的痕迹。对于记者提出巴菲特是

否有特殊待遇的疑问，他笑称，“巴

菲特先生甚至没有专属座位，这里

哪个位置他都可能坐过。 ”

在牛排馆老板看来， 巴菲特

的确值得尊重， 因为他带给了奥

马哈这个小镇很多变化。 他始终

是奥马哈当地人熟悉的老邻居、

老伙伴， 拥有乐于助人、 献身慈

善、平淡生活的品质。

记者发现， 前来用餐的人多

数为伯克希尔的股东， 且大多数

已经持股几十年。 伯克希尔股东

迈克尔幽默地向中国证券报记者

表示，“我已经忘记自己持股多少

年，那是很久以前的事情。就像这

家牛排馆一样老， 我们都是巴菲

特的‘老伙伴’。 ”

当记者询问迈克尔是否将一

直持有伯克希尔股份时， 迈克尔

肯定地回答：“当然！ 我想没有比

这更好的投资方式了。 ”

伯克希尔股东大会召开在即

巴菲特接班人谜底待揭

□

本报记者 杨博 陈莹莹

奥马哈报道

临近周末， 位于美国中部内

布拉斯加州的奥马哈小镇愈加热

闹。本周六，约有

4

万名伯克希尔·

哈撒韦公司的股东将涌入奥马

哈， 参加小镇一年一度的盛

会———伯克希尔·哈撒韦股东大

会。分析人士认为，本次股东大会

最热门的话题可能是巴菲特健康

状况和接班人选。此外，巴菲特也

会如同往年一样阐述自己对经济

形势的观点和投资策略。

接班人谜底待揭

上个月， 巴菲特意外宣布患

上前列腺癌，令投资者震惊。尽管

巴菲特表示病情无大碍， 自己也

没有退休计划， 但外界仍然对这

位

81

岁高龄的老人的健康状况感

到担忧。

今年的股东大会上， 巴菲特

将和伯克希尔副主席查理·芒格

一道， 同股东们进行长达五个小

时的交流。 一些股东预计有关巴

菲特健康状况及其接班人选的话

题将成为最热门的话题。 去年的

股东大会上， 股东们最关心的话

题是巴菲特热门接班人大卫·索

科尔的辞职事件。

到目前为止，巴菲特已经担

任伯克希尔首席执行官近半个

世纪。 在他的带领下，这家曾经

濒临倒闭的小纺织厂目前已经

成为覆盖行业范围极为广泛的

航母型企业，全球员工数量约

27

万人。

尽管巴菲特一再强调自己没

有退休计划，但这一天终会到来。

长期研究巴菲特投资和伯克希尔

公司运营的人士认为， 伯克希尔

旗下拥有

80

家子公司， 从铁路到

厨具用品，从糖果商到连锁超市，

覆盖的业务范围非常分散。 而除

了投资方面的决策外， 巴菲特几

乎不直接参与旗下大部分公司的

经营决策。

伯克希尔股东克雷格对中国

证券报记者表示， 自己对巴菲特

的健康状况并不太担心， 也不担

心巴菲特离任后伯克希尔的前

景。 克雷格十年前就购入伯克希

尔公司

A

股股票，但今年是他首次

参加股东大会。

曾撰写《巴菲特主义》等一系

列与巴菲特投资相关书籍的杰

夫·马修斯认为，如果业务出现下

滑，伯克希尔下任“掌门”将面临

公司转型的巨大压力。此外，公司

股东越来越可能向公司施压，要

求分红。 自

1965

年巴菲特执掌伯

克希尔以来， 这家公司的股票从

未进行过分红。

分析师看好股价

在今年的股东大会上， 巴菲

特和芒格将首次接受来自华尔街

分析师团队的提问。 这一团队包

括三名分析师， 他们对伯克希尔

公司股票都给予“买入”评级，预

计这三人很可能向巴菲特提出有

关股市表现和长期前景的问题。

一名分析师是来自巴克莱资

本的杰·盖博，他上周上调了伯克

希尔

B

股股价目标。另一位来自市

场研究公司

KBW

的分析师克里

夫·加兰特认为，伯克希尔旗下各

运营部门的表现都非常稳定，但

增速不一定是最快的。他指出，巴

菲特接班人选仍不清晰， 可能会

令股票承压。

目前伯克希尔

A

股仍然是全

球最贵的股票。截至

5

月

3

日收盘，

伯克希尔

A

股股价为每股

12.18

万

美元，今年以来涨幅为

6.1%

。

B

股

股价为每股

81.26

美元，今年以来

涨幅为

6.5%

。相比之下，同期标普

500

指数的涨幅为

10.7%

。 在

2007

年，伯克希尔股价曾创下

14.16

万

美元的历史高点。

另据统计，从

2011

年

4

月

30

日

伯克希尔哈撒韦召开上一次年度

股东大会到今年

5

月

3

日为止，该

公司股价下跌

2.4%

， 而同期标普

500

指数上涨

2.8%

。 过去三年，伯

克希尔哈撒韦股价的涨幅大约为

32%

，同期标普

500

指数的涨幅为

60%

左右。

证监会同意

上期所上市白银期货合约

□

本报记者 申屠青南

中国证监会

4

日公布《关于同意

上海期货交易所上市白银期货合约

的批复》，同意上海期货交易所上市

白银期货合约， 具体挂牌时间由上

海期货交易所根据市场状况及各项

准备工作的进展情况确定。

《批复》要求，在上市初期，上

海期货交易所对白银期货合约的

保证金标准、交割、市场监控等方

面和环节应当从严要求， 特别是

要做好实物交割环节的监督检

查，切实防范市场操纵。

《批复》还要求，上海期货交

易所应当以高度负责的精神，按

照“高标准、稳起步”的原则，进一

步做好上市前的各项准备工作，

注意防范和妥善化解可能出现的

市场风险， 确保白银期货合约的

顺利推出和平稳运行。 在组织白

银期货合约交易过程中， 如遇重

大事项， 上海期货交易所应当及

时报告证监会。

■

本报截稿消息

美国4月失业率降至8.1%�

□

本报记者 吴心韬

美国劳工部

4

日公布的数据

显示，

4

月美国非农业部门失业率

较前月下降

0.1

个百分点至

8.1%

，

创

2009

年

6

月以来最低水平，显示

美国就业市场逐渐改善。 但当月

非农业部门新增就业岗位仅

11.5

万个，大大低于市场预期中值

16.5

万个和

3

月修正值

15.4

万个。

数据显示，

4

月美国总失业人

数降至

1250

万， 低于前月的

1267.3

万； 失业时间超过

27

周的

长期失业者人数也较前月减少

20

万至

510

万人。

相较失业率， 市场更关注美

国非农就业岗位新增数量低于预

期。受此影响，美欧股市盘中走低。

截至北京时间

4

日

21

时

40

分， 道琼

斯指数下跌

0.62%

，标普

500

指数下

跌

0.70%

， 纳斯达克指数下跌

1.02%

； 英国富时

100

指数下跌

1.36%

， 德国

DAX

指数下跌

1.36%

，

法国

CAC40

指数下跌

1.37%

； 纽约

商品交易所

6

月交割的轻质原油期

货价格下跌

2.32%

至每桶

100.15

美

元； 纽约商品交易所

6

月交割的黄

金期货价格上涨

0.29%

至每盎司

1639.40

美元；美元指数下跌

0.11%

至

79.13

。

宋丽萍：继续研究论证抑制新股炒作措施

当前资本市场要突出解决好价格机制和创新机制问题

□

本报记者 周少杰

深圳证券交易所总经理

宋丽萍

4

日与网友就股市热点

话题进行交流时表示，资本市场

改革发展，要充分发挥资本市场

优化资源配置的功能，并以此为

基础强化对实体经济服务能力和

服务水平。 当前，资本市场要突出解

决好价格机制和创新机制两个问题。

宋丽萍表示， 价格机制问题

是基础性和根本性的问题。 切实

提高资本市场的资源配置效率，

合理的价格机制形成是关键环

节；创新机制问题是发展问题，资

本市场在服务国民经济发展中，

仍然存在不少的薄弱环节， 其中

重要原因是资本市场自身的服务

能力还不够。 上述两个问题不可

能通过单一的改革措施就能够解

决，必须用系统的改革措施解决。

宋丽萍指出，过度“炒新”是

A

股市场多年来的顽疾，是扭曲整个

资本市场价格机制的重要原因。深

交所今年

3

月初出台新措施以后，

过度“炒新”的风气得到抑制，

IPO

定价也随之变得谨慎，一二级市场

平衡发展的格局已经初步显现。

宋丽萍强调，抑制“炒新”不

是一个单一的、孤立的措施，而是

新股发行改革乃至资本市场整体

改革的重要着力点和突破口。 目

前， 深交所正按照新股发行改革

的指导意见， 继续研究论证抑制

新股炒作的相关措施。

宋丽萍认为， 新股发行改革

指导意见系统性非常强，内容十分

丰富，解决

IPO

定价“三高”问题是

改革重要的动因之一。新股发行改

革将深刻地改变新股发行的生态

环境，券商的执业水准受到挑战并

开始分化。 此外，新股发行改革以

信息披露为核心，逐步淡化监管机

构对拟上市公司盈利能力的判断，

实质性地降低事前审核门槛，可以

显著提高资本市场对真正具有创

新能力企业的服务能力。

宋丽萍指出， 退市制度也是

资本市场一项非常重要的基础性

制度。由于历史的原因，现在相当

一部分公司不再符合上市条件，

但是迟迟不退市， 影响资本市场

固有的优胜劣汰的功能。 更重要

的是，面临退市的公司，各种题材

经常遭遇爆炒， 助长了投资者炒

作绩差股、垃圾股的风气，从而扭

曲整个市场的定价机制。因此，解

决退市问题就是解决投资者 “炒

差”的问题，与新股发行体制改革

相呼应、相补充。 解决好“炒新”、

“炒差”问题，就能从入市、退市两

方面显著完善资本市场的定价机

制， 提升市场资源配置效率和社

会资源的使用效率， 更好地服务

于实体经济和产业升级。

业内人士预计

发起式基金相关细则可能很快推出

□

本报记者 曹淑彦

中国证监会

4

日公布 《关于

修改

<

证券投资基金运作管理办

法

>

第六条及第十二条的决定

（征求意见稿）》。 基金业内人士

表示，放开基金产品申报数量实

际上已经实行。 引入发起式基金

可以引导基金淡化追求首发规

模，强化基金持续营销，同时有

利于利益一致化。 预计具体细则

可能很快推出。

这位人士认为，“使用公司股

东资金、公司固有资金、公司高级

管理人员、基金经理等人员资金认

购基金”有利于增强基金持有人和

基金管理人利益绑定，促进基金公

司股东、基金公司以及管理层与基

金持有人利益保持一致，更好体现

持有人利益优先的原则。

对于监管层拟放松对基金产

品申报数量的限制， 业内人士表

示， 基金产品申报数量限制实际

上已经放开， 此次新政主要是从

立法完备性角度出发所做的修

改。基金产品申报、发行数量由基

金公司根据市场供需情况决定显

然更为合理。

“十二五” 信息基础设施投资将逾两万亿

□

本报记者 陈静

工信部

4

日公布《通信业“十

二五” 发展规划》、《互联网行业

“十二五”规划》等产业规划，提出

推动实施宽带中国战略， 进行国

家宽带发展顶层设计。预计“十二

五” 期间我国信息基础设施累计

投资规模将超过

2

万亿元，

2015

年

电信业务收入将超过

1.5

万亿元。

其中， 基础电信企业业务收入超

过

1.1

万亿元。

分析人士表示， 随着通信业

智能化、宽带化趋势的发展以及

4G

技术即将开始商用，我国信息基础

设施在未来几年仍将保持高速增

长态势，将对通信设备业上市公司

形成利好。

关于光通信行业， 工信部在

《宽带网络基础设施 “十二五”规

划》 中明确了中长期发展目标和

实施步骤， 提出综合利用各项财

税、金融政策，引导企业和社会资

源加大对宽带网络建设的投入。

此外， 将推动设立宽带普遍服务

补偿机制， 扩大普遍服务政策实

施范围和服务内容， 促进西部地

区、 广大农村地区的宽带网络基

础设施发展。

在上述政策的推动下， 力争

“十二五”末基本实现“城市光纤到

楼入户，农村宽带进乡入村”，宽带

发展水平与发达国家差距明显缩

小， 东部发达城市达到发达国家平

均水平。

《互联网行业“十二五”发展

规划》提出，到“十二五”末，我国

网民数将超过

8

亿人，普及率将超

过

57%

。 其中，农村网民超过

2

亿

人。届时，电子商务交易额达到

18

万亿元。 规划预计，“十二五”期

间， 互联网服务业收入年均增长

超过

25%

，突破

6000

亿元。

到

2015

年， 我国电话用户总

数超过

14

亿户， 电话普及率超过

100

部

/

百人。 其中，移动电话超过

12

亿户， 移动电话普及率超过

85

部

/

百人。 移动互联网方面，

3G

用

户超过

4.5

亿户， 占移动电话用户

总数的比例超过

36%

。 同时，统筹

2G/3G/WLAN/LTE

等协调发展，实

现

LTE

商用， 推进

TD-LTE

增强型

技术成为国际标准。

《互联网行业“十二五”发展

规划》提出，到“十二五”期末，我

国网民数将超过

8

亿人，普及率将

超过

57%

，其中农村网民超过

2

亿

人。 同时，网络金融和电子商务普

及深化，

2015

年电子商务交易额

达到

18

万亿元。

新股申购提示

股票简称 申购代码 发行数量 网下申购日 网上申购日 刊登中签率 刊登中签号

掌趣科技

３００３１５ ４０９１．５

万股

５

月

２

日

５

月

２

日

５

月

４

日

５

月

７

日

晶盛机电

３００３１６ ３３３５

万股

５

月

２

日

５

月

２

日

５

月

４

日

５

月

７

日

珈伟股份

３００３１７ ３５００

万股

５

月

３

日

５

月

３

日

５

月

７

日

５

月

８

日

宏昌电子

７３２００２ １００００

万股

５

月

３

日

５

月

４

日

５

月

８

日

５

月

９

日

海达股份

３００３２０ １６６７

万股

５

月

９

日

５

月

９

日

５

月

１１

日

５

月

１４

日

日出东方

１００００

万股

５

月

９

日

５

月

１０

日

５

月

１４

日

５

月

１５

日

浙江美大

００２６７７ ５０００

万股

５

月

１４

日

５

月

１４

日

５

月

１６

日

５

月

１７

日

同大股份

３００３２１ １１１０

万股

５

月

１４

日

５

月

１４

日

５

月

１６

日

５

月

１７

日

东诚生化

００２６７５ ２７００

万股

５

月

１５

日

５

月

１５

日

５

月

１７

日

５

月

１８

日

顺威股份

００２６７６ ４０００

万股

５

月

１５

日

５

月

１５

日

５

月

１７

日

５

月

１８

日

博晖创新

３００３１８ ２５６０

万股

５

月

１５

日

５

月

１５

日

５

月

１７

日

５

月

１８

日

麦捷科技

３００３１９ １３３４

万股

５

月

１５

日

５

月

１５

日

５

月

１７

日

５

月

１８

日

中国瑞典签署

证券期货监管合作谅解备忘录

□

本报记者 申屠青南

中国证监会

5

月

4

日宣布，中

国证监会与瑞典金融监管局

4

月

24

日正式签署 《证券期货监管合

作谅解备忘录》。监管合作谅解备

忘录的签署， 对于进一步加强双

方在证券期货领域的监管交流合

作、 促进两国资本市场的健康发

展均具有重要的意义， 标志着两

国证券监管机构的合作进入一个

新的阶段。

中国证监会自

1992

年

10

月成

立以来， 一贯重视与境外证券期货

监管机构的交流与合作。迄今，中国

证监会已相继同

48

个国家和地区的

证券期货监管机构签署了

52

个监管

合作谅解备忘录。

■

今日视点 Comment

郭树清：进一步加大

支持并购重组力度

（上接A01版）截至

2011

年

末， 国务院国资委监管的

117

家

央企集团中，已有

43

家基本实现

主营业务整体上市，其中近半数

采取了上市公司吸收合并、收购

母公司资产等并购方式。

郭树清指出，当前推进上市

公司并购重组已经具备更加有

利的条件。 一是国民经济的持续

稳定发展，对资本市场发挥并购

重组功能提供了持续的动力和

支撑。 二是加快转变经济发展方

式，对深化并购重组提出了更高

的要求。 三是经过多年的不懈努

力，我国资本市场已经建立起一

套以市场为导向的并购重组制

度体系，为并购重组市场的健康

发展提供了坚实的基础。 四是在

国有企业改革进程中，“资源资

产化、资产证券化”的大趋势为

并购重组提供了不竭的需求。 五

是国际金融危机及欧债危机爆

发后， 随着全球经济的重构，中

国企业参与国际并购的机遇日

益增多。

他表示，将进一步加大资本

市场支持并购重组的力度，主要

把握好两方面：一方面，继续放

松管制、加强服务、鼓励创新、激

发活力， 切实提升市场运行效

率；另一方面，着力强化市场基

础建设， 不断完善相关制度安

排，全力推动并购重组市场的健

康发展。 在此过程中，充分发挥

工信部牵头的兼并重组工作协

调小组作用，整体推进并购市场

的发展：支持各种所有制企业利

用并购重组加快发展；坚持不懈

依法打击和防控内幕交易；着力

改革创新并购重组市场化机制；

进一步发挥中介机构的专业服

务能力。

郭树清对第四届上市公司

并购重组委委员提出三点希望：

一是要业精技良，勤勉专业。 从

服务国民经济的战略大局出发，

努力提升专业水平，不断改进审

核理念，开拓审核思路，更好地

适应并购重组市场发展的需要。

二是要严格自律，珍视声誉。 正

确对待手中的权力，对法律和纪

律常怀敬畏之心，将规章制度融

化在血液中， 铭刻在脑海里，落

实在行动上。实际工作中尤其是

要严格遵守回避规定和保密规

定。三是要恪尽职守，不辱使命。

本着对投资者负责、对资本市场

负责的职业精神， 勤勉尽责，秉

公行事，服务企业发展，维护投

资者合法权益。

华泰柏瑞

沪深300ETF成立

□

本报记者 黄淑慧

首只跨市场

ETF

———

华泰柏瑞沪深

300ETF5

月

4

日成立。华泰柏瑞基金发布

公告称， 该基金首发募集

329.69

亿份，刷新

2006

年

12

月

13

日以来的基金首发募

集记录，且成为

A

股有史以

来募集规模最大的指数基

金和现存规模最大的股票

型基金。

华泰柏瑞沪深

300ETF

的有效认购总户数

65654

户，

刷新了

2006

年

6

月

9

日以来的

ETF

认购户数记录。

中邮速递

IPO申请获准

□

本报记者 申屠青南

中国证监会发行监管部

4

日公告， 发行审核委员会

2012

年第

77

次、 第

78

次会议

于

5

月

4

日召开， 中国邮政速

递物流股份有限公司、 成都

红旗连锁股份有限公司、美

盛文化创意股份有限公司、

锦州新华龙钼业股份有限公

司首发申请获通过。

证监会发行监管部还公

告， 主板发行审核委员会定

于

5

月

9

日召开

2012

年第

82

次

发行审核委员会工作会议，

审核贵人鸟股份有限公司、

东易日盛家居装饰集团股份

有限公司首发申请。


