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4月24日主力合约IF1205主力席位前十位持仓情况

持多单排名 持空单排名

名次 会员 持多单量

比上交易日

增减

名次 会员 持空单量

比上交易日

增减

１

国泰君安

３４６４ ３ １

中证期货

８２９８ －２３２

２

华泰长城

２８３５ －１５２ ２

国泰君安

４７０３ ９４

３

海通期货

２５４７ ４３５ ３

海通期货

４０７０ －２３２

４

广发期货

２２０１ －１７２ ４

华泰长城

２５５２ －９２

５

浙江永安

２１１３ ９８ ５

申银万国

１８５６ －２６７

６

南华期货

１９２８ －２４７ ６

中粮期货

１７５１ ３７

７

光大期货

１５７４ －１２６９ ７

光大期货

１６１０ －６４

８

银河期货

１４８７ －３１ ８

南华期货

１５７６ －２２０

９

申银万国

１４８２ －２００ ９

大华期货

１１１９ －４６

１０

中证期货

１４６９ －５２０ １０

广发期货

１０５９ －３０５

汇总

２１１００ －２０５５ ２８５９４ －１３２７

代码 名称 最新 涨幅

流入金额

（万元）

流出金额

（万元）

净额

（万元）

净流入资金

占总成交额比例

０００７３５

罗 牛 山

５．４８ １０．０４％ ３１２４３．８４ ２０８４８．５９ １０３９５．２６ １７．９

６００３８３

金地集团

６．２１ １．８０％ ２９６０７．０５ ２２７６２．６２ ６８４４．４３ １７．５

６０００５２

浙江广厦

５．３９ １０．００％ ２２０００．５８ １６７３９．５７ ５２６１．０１ １３．２

６００１７８

东安动力

７．９５ ９．９６％ １７９６０．７７ １２８６２．０６ ５０９８．７０７ １９．９

６０００３６

招商银行

１２．３ １．６５％ ８４２９２．４２ ７９４８５．７６ ４８０６．６６４ ４．１

００２１４２

宁波银行

１０．７１ ６．７８％ ７４９１９．６１ ７０３６４．５ ４５５５．１０９ ３．８

６０１８１８

光大银行

３．０１ ２．０３％ ２６２１１．１５ ２２２２９．７１ ３９８１．４３９ ９．６

６０１８００

中国交建

６．０３ ２．２０％ ３４５７１．２８ ３０６９４．６２ ３８７６．６５６ ７．３

６００８４６

同济科技

６．２９ －０．７９％ ３７０１１．４７ ３３２２１．５ ３７８９．９７３ ６．４

６０００９５

哈高科

８．２１ １０．０５％ １５３２１．９９ １１６４３．３６ ３６７８．６２９ １０．９

A股“一波三折” 热点精彩不断

□本报记者 曹阳

周二， 沪深两市呈现宽

幅震荡格局， 两市股指走势

跌宕起伏， 其中沪综指尾盘

收红，深成指重返万点，盘中

热点再度点燃，反复活跃。

截至周二收盘， 沪综指

上涨

0.01%

， 报收于

2388.83

点；深成指下跌

0.34%

，报收

于

10041.89

点。沪深两市分别

成交

1174.9

亿元和

888.5

亿

元，量能进一步放大。 早盘在

地产和金融板块的带领下，

大盘一度加速上行， 沪综指

最高冲至

2415.75

点， 但由于

此前表现抢眼的军工板块加

速下跌， 午盘一度促发大盘

加速下行， 沪综指最低探至

2350.40

点， 午后在抄底资金

的不断涌入下， 大盘探底后

震荡攀升。

从行业表现看， 申万一

级行业指数周二多数出现下

跌。 其中，家用电器、黑色金

属和信息服务指数跌幅居

前，分别下跌了

2.34%

、

1.65%

以及

1.51%

。 相对而言，金融

服务、房地产、交通运输指数

周二出现上涨， 具体涨幅分

别为

1.08%

、

0.95%

和

0.13%

。

显然， 权重板块金融服务与

房地产板块的强势表现是大

盘得以收红的主要原因。

消息面上， 近期包括住

建部等相关部门的研究机

构， 正共同研究新一轮刺激

楼市刚需入市的政策储备，

一旦房地产投资增速下降过

快，就可能有储备政策推出。

受此消息提振， 昨日地产股

表现普遍较好，与此同时，前

期热点金融改革概念盘中再

度活跃， 浙江东日、 浙江富

润、浙江广厦、浙江东方、浙

江众成、深长城、香溢融通等

金改概念股纷纷涨停。 此外，

东宝生物、 晋亿实业等近期

热门股也封死涨停板。 市场

内热点轮动明显， 仍呈现出

一定的赚钱效应。

股市有风险，请慎重入市。 本版股市分析文章，属个人观点，仅供参考，股民据此入市操作，风险自担。股市有风险，请慎重入市。 本版股市分析文章，属个人观点，仅供参考，股民据此入市操作，风险自担。

行业资金净流入（出）金额 （单位：万元）

沪深两市资金净流入前十

■ 资金流向监测

■ 2400点市场引擎测试（二）
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创业板延续调整颓势

□本报记者 曹阳

4

月

24

日， 沪深两市宽幅震

荡，大盘“一波三折”，截至收盘，

沪综指微涨

0.01%

， 深证成指则

下跌

0.34%

。 相较之下，中小板与

创业板均表现欠佳，其中，中小板

综指下跌

1.12%

， 创业板指数下

跌

1.29%

，再度领跌各主要指数。

周二，中小板与创业板仍未

能走出创业板退市政策所带来

的负面影响，延续了此前的调整

格局。 其中， 中小板综指下跌

59.32

点或

1.12%

， 收报

5231.52

点； 创业板指数下跌

8.90

点或

1.29%

，收报

681.53

点，在主要指

数中跌幅居前。

个股方面，

645

只正常交易的

中小板个股中，

141

只个股上涨，

501

只下跌。 其中海南瑞泽、哈尔

斯、天齐锂业、浙江众成和爱仕达

涨停，澳洋顺昌、信质电机、中泰

化学和长青股份涨幅逾

7%

，涨幅

超过

5%

的个股有

17

只；下跌个股

方面，新时达、通鼎光电和同洲电

子跌停，国统股份、蒙发利、百川

股份和千红制药的跌幅超过

9%

，

多达

50

只个股跌幅超过

5%

。创业

板方面，

300

只正常交易的个股

中，有

62

只个股上涨，多达

233

只

个股下跌， 创业板的弱势格局仍

未改观。其中，东宝生物和双龙股

份涨停， 东宝生物近两个交易日

逆市涨停，显示“明胶”题材仍然

受到场内资金的持续关注， 聚飞

光电和东方财富涨幅超过

5%

；下

跌个股中，巴安水务、当升科技、

金通灵、乐视网、华谊嘉信跌停，

多达

33

只个股单日跌幅超过

5%

。

分析人士认为，上周末深交

所正式发布的《深圳证券交易所

创业板上市规则》中针对创业板

退市制度的条规十分具有针对

性，并由此引发了创业板的深幅

调整。 但是，关于创业板退市规

则的明确推出早已在市场预期

之内， 并且从更长远的角度来

看，利于整个证券资本市场的健

康发展，属于短空长多。 近两日

创业板的持续下跌或主要源于

创业板个股自身存在的问题，但

泥沙俱下式的下跌或也将为投

资者带来一定的机遇。 在规避创

业板系统性风险的同时，投资者

不妨关注其中真正的成长股所

伴随的低吸机会。

沪深B股涨跌互现

□本报记者 曹阳

由于隔夜欧美股市大幅调

整，周二沪深两市出现宽幅震荡。

受此影响， 沪深

B

股也跟随主板

市场震荡， 上证

B

股指数收盘上

涨，而深证

B

股指数收盘则微跌。

B

股未能延续周一“一枝独秀”的

局面。

截至收盘， 上证

B

指上涨

0.42%

，报收

248.91

点；深证

B

指则

微跌

0.06%

，报收

663.26

点；沪市

B

股成交

4.26

亿美元，深市

B

股成交

了

3.67

亿港元，两市

B

股成交金额

较周一略有萎缩， 但仍维持在相

对高位。

个股方面，昨日沪市

B

股表现

强于深市

B

股。 沪市

52

只正常交易

的

B

股中，有

30

只上涨，其中金山

B

股、上工

B

股、凌云

B

股涨幅居前，

涨幅分别为

8.20%

、

6.02%

、

4.23%

；

当日

19

只下跌的个股中， 丹科

B

股

跌幅最大， 下跌

4.89%

，

*ST

轻骑

B

股的跌幅也超过

3%

， 其余下跌个

股跌幅均小于

3%

。 昨日深市

51

只

正常交易的

B

股中，

28

只个股上涨，

20

只下跌， 其中建摩

B

和

ST

雷伊

B

涨停，深华发

B

、深物业

B

和中鲁

B

涨幅超过

3%

； 当日

20

只下跌的个

股中，

ST

大路

B

跌幅最大， 下跌

5.26%

，有

6

只个股跌幅超过

2%

。

AB

股比价方面，

86

只

AB

股

呈全溢价状态， 溢价率最小的是

海航

B

股， 其

AB

股最新比价为

1.06

；当日

AB

股比价最高的仍然

是

ST

中纺

B

，其最新比价为

3.80

。

分析人士认为， 近两个交易

日

B

股表现明显好于

A

股，主要是

受证监会行将解决

B

股问题的预

期所推动。但目前来看，管理层并

未就如何解决

B

股问题推出具体

细则， 长期以来存在的

B

股定位

不明的问题短期内仍然难以解

决。 因此，短期

B

股或难有系统性

机会， 更多是受政策提振引发的

反弹行情。

宽幅震荡吓跑近61亿资金

□本报记者 龙跃

4

月

24

日沪深股市宽幅震荡，

两市大盘虽然收盘涨跌幅度有

限， 但盘中震荡幅度非常大。 其

中，上证指数全日上涨

0.01%

，以

2388.83

点报收。当日深成指下跌

0.34%

，收于

10041.89

点。同时，中

小板综指下跌

1.12%

， 创业板指

数下跌

1.29%

。 成交量方面，当日

沪市成交

1174.9

亿元， 深市成交

888.5

亿元， 两市合计成交额为

2063.4

亿元。

从资金流向的情况来看，沪

深两市主力资金继续呈现净流出

的状态。据大智慧统计，周二沪市

A

股资金净流出

32.45

亿元， 沪市

B

股资金净流出

0.31

万元；深市

A

股资金净流出

28.40

亿元， 深市

B

股资金净流出

292.08

万元， 两市

资金合计净流出

60.88

亿元，较前

一交易日有所放大。

在众多行业板块之中， 周二

只有银行板块呈现资金净流入格

局，具体流入

1.31

亿元。 此外，保

险、 供水供气行业资金净流出金

额有限， 分别为

2872.13

万元和

4428.03

万元。 与此形成对照的

是，化工化纤、机械和有色金属行

业呈现明显资金净流出格局，净

流出金额分别为

5.11

亿元、

4.99

亿

元和

4.89

亿元。

大格局未变 大震荡难免

□申万研究所 桂浩明

继周一带量下跌之后，

周二股市更是出现了大幅震

荡。 虽然早盘股指曾上行到

2415

点，但随后即告下跌，到

了中午时分一度跌至

2350

点，形成了上下

65

点的振幅，

午后行情开始趋稳， 最后沪

市勉强以微涨报收。

对于发生在周二的震

荡，一些投资者颇为担忧。 上

周股市的上涨在相当程度上

建立在周末央行降准预期的

基础上， 因此预期的落空不

但使得周一股市出现下跌，

而且令投资者对后市的预期

又开始偏向悲观。 另外，隔夜

欧美股市的下跌对于羸弱已

久的沪深股市来说打击很

大。 本来沪深股市相对于欧

美股市来说就是 “跟跌不跟

涨”，况且这次欧美股市下跌

比较多， 而且其中还有政治

因素在起作用， 这就难免会

使得本已经走弱的

A

股雪上

加霜。 也因为这样，很多人担

心

A

股后市会比较严峻。

不过，从实际情况来看，

昨日市场走势还不算太差。

因为在昨日下午， 大盘基本

上一直处于反弹过程中，到

收盘时沪指已经收复了失

地， 还反弹了不到

1

个点，深

市也只下跌了

0.33%

。 这种走

势的出现是值得研究的。

4

月

份以来， 沪深股市已经连续

三周上涨，特别是上周末，似

乎是摆出了一种将要向上突

破的态势，不少舆论也认为，

新的做多条件已经具备，大

盘将展开新一轮的上涨。 无

疑， 从股指运行的形态来看

的确是这样， 而且从市场所

处的大环境来说也确实存在

这样的可能。 但是，作为谨慎

的投资者， 不能不注意这样

的状况： 尽管市场氛围要比

上个月改善很多， 大盘向上

运行也不是找不到理由 （毕

竟政策松动是一个被广泛认

同的现实），但问题在于股市

的流动性并没有得到真正的

改善， 市场还是处于供求失

衡的状态之中。 尽管管理层

最近在

QFII

的审批上有较大

的动作， 但是不容忽视的是

扩容节奏未见丝毫放慢，并

且已经连续有高市盈率股票

发行。 更加引起人们不安的

是， 随着上市公司一季报的

披露， 人们发现业绩同比是

下降的，幅度很可能在

10%

以

上。 尽管环比数据还算可以，

但毕竟揭示了实体经济遇到

了很大困难的事实。 在这种

情况下， 估值优势对于行情

的支撑就显得不那么充分

了。 显然，在没有看到政策面

进一步明显松动的情况下，

投资者不得不正视一个问

题， 那就是短期内资金面偏

紧的格局无法改变， 这将使

得股市的上涨动力缺乏；而

如果找不到上涨的动力，那

么就只能维持一种区间波动

的格局， 而不存在明显向上

突破的可能性。

但是，即便是区间波动，

市场还是会因为各种因素的

干扰而引发震荡。 特别是在

投资者对后市存在较大分歧

的情况下， 某个偶然的因素

或者某个似是而非的传闻，

都可能成为股指大跌或者大

涨的理由。但同时，由于大格

局未变， 因此这种大涨大跌

都不可能持续太久， 往往表

现为单日上涨或者下跌，随

后就反向调整。而在本周二，

这种本来是要在两三天内走

出来的行情，却被集中在一

天内完成了。 显然，这正是

大格局未变，而市场又确实

在酝酿变局的结果。 可以

说，在这段时间，股指出现

相对较大幅度的震荡是难

以避免的。

现在距离结束

4

月份的

股市交易已经没有几天了，

综合各方面的因素， 此间投

资者的操作意愿将呈下降态

势， 大盘难以维持每天成交

2000

亿元的局面。 因此这几

天股市的震荡可能会趋缓，

两市的交易重心还是分别在

2400

点和

10000

点附近，个股

的可操作性有所下降。 也许，

对于多数投资者来说， 这个

时候还是适合观望而非大力

度的操作。

弹升之路若想绕行“死胡同”

“纯金改” 需换道“后金改”

□本报记者 魏静

一个偏强势的市场格局，除了

需要偏多的逻辑占主导地位之外，

主流热点的有序推进也会起到不

可小视的推波助澜作用。 早在

4

月

上旬的震荡格局中，温州、深圳等

区域“金改”概念股就以迅雷不及

掩耳之势成为市场当之无愧的主

流品种，之后更是蔓延至券商和地

产板块；昨日早盘小型银行及地产

股的异军突起，更是刮起了所谓的

“金改衍生品” 炒作潮， 而昨日午

后，浙江东日、哈高科、沙河股份等

“金改”概念股纷纷卷土重来，再度

登上涨停榜。

分析人士指出，“金改”概念的

冲击和炫目导致其具备持续活跃

和深入蔓延的能量，然而，相关板

块和个股不可能无止境地上涨，如

此一来，这种单一的炒作主线很可

能会由行情的支撑变为拖累。 行情

若想走得更远，热点如何演绎显得

尤为重要，以目前情况看，需要出

现新的热点来接棒“金改”概念股，

或者与之形成有效轮动，令市场从

“纯金改”格局走向“后金改”阶段。

“纯金改” 或步入谨慎期

应该说，

4

月以来市场能维持

住一定的活跃度，主要是依靠“金

改”这条炒作主线。这其中，浙江东

日是“金改”概念股中最具标志性

意义的黑马， 自

3

月

30

日起的

14

个

交易日内，浙江东日曾强势收出八

个涨停板。 可以说，最初的“金改”

投资主线， 主要是涉及几只个股，

而随着 “金改” 概念的逐步扩散，

“金改” 已从最初的涉贷概念逐步

扩散到券商及参股期货类个股。

4

月以来，一边是“金改”炒作

的风起云涌，另一边却是市场成交

未见显著放大。我们当然不能否认

“金改” 概念的炒作潮对市场活跃

度的提振作用，但是，当“金改”概

念股竞相连画一字涨停时，“金改”

概念股已悄然陷入了戏好乏人参

与的境地。 毕竟，不到一个月接近

翻番的股价，早已脱离了个股基本

面的真实情况，而大多数投资者都

害怕会成为最后一轮接棒者，在当

前价位也就失去了参与的兴趣。

不过，当小型银行股及地产股

义无反顾地投身于“金改”炒作大

潮之时，所谓的“金改”内涵或许正

在发生一些变化。 昨日，从低开高

走到高位跳水再到逆转翻红，股指

的剧烈震荡并未阻碍金融及地产

板块的领涨。宁波银行早盘一度触

及涨停板， 午后涨幅虽有所收窄，

但依然维持住

6%

左右；与此同时，

华夏银行、北京银行等多只银行股

也较为坚挺；房地产板块内部也有

多只个股封住涨停板，且其中涨停

的金丰投资及浙江广夏也多带有

“金改”的意味。

从浙江东日这类单纯的 “涉

贷”概念股，到小银行及地产这类

“金改”衍生品，“金改”炒作内涵的

提升无疑有助维系短期市场的活

跃度，特别是银行及地产股往往具

备一定的行情风向标作用。 因此，

短期无论是来自于宏观面向好预

期的支撑，还是基于“金改”热点的

反复活跃，偏多的市场逻辑依然成

立，市场出现系统性下跌的风险并

不大，投资者不必因股指的剧烈震

荡而恐慌。

热点跳出“纯金改”

才能有效维系

需要指出的是，随着时间的推

移，金融改革事件性冲击的边际效

应正在逐步递减，相关个股也已实

现了相当大的阶段涨幅，市场正在

进入“后金改”阶段。当银行也笼罩

上了“金改”的光环之后，短期“金

改”概念还能炒多久、挖多深值得

思考。 而如果市场的投资主线依然

仅仅局限于“金改”概念股，那么一

旦“金改”炒作逐渐退潮，不排除反

弹行情走向“死胡同”的命运。

一方面，虽然“金改”炒作的主

线概念可以无限延伸，但股价的炒

作却不可能无限。尽管浙江东日这

样的“涉贷”概念股十四个交易日

几乎未出现实质性的回调，但这种

涨势也愈发令尚未参与的投资者

只能望洋兴叹，而银行这类权重股

更不可能期望股价无限拉升。另一

方面，当前的“金改”炒作都只建立

在概念和预期之上，而金融改革的

实质成效并未显现，这也就注定了

初期的“金改”概念股多被打上题

材的标签； 如果指数要连续攻关，

仅靠这些题材意味浓厚的个股，显

然不太现实。

或许，只有当市场热点从“金

改”概念逐步蔓延或转移至其他板

块，才有可能打破“金改”持续炒作

的潜在风险， 实现热点有序轮动。

也就是说，在市场向上的逻辑进一

步明确的背景下，热点炒作只有摆

脱掉单一的“金改”框架，本轮反弹

的高度才可有所期待，否则反弹仍

难摆脱“折返跑”的结局。

就热点可能转移的角度而言，

低估

+

绩优将是资金持续追踪的

对象， 特别是随着一季报即将披

露完毕， 业绩将再度成为热点试

金石；与此同时，水泥、机械等受

益基建追加预期的板块也大概率

是资金短期青睐的对象；而旅游、

食品饮料及商业贸易等防御性较

好的大消费板块， 或也具备一定

的配置价值。

遇大跌多方分寸未乱 期指不宜过分悲观

□本报记者 熊锋

昨日， 股指期货上演过山车

走势， 在早盘低开高走之后遭遇

大跳水， 但午盘后又收复大部分

失地，四个合约全线小幅收阴。截

至昨日收盘， 主力合约

IF1205

报

收

2605.4

点， 较前一交易日结算

价下跌

12.0

点， 跌幅为

0.46%

；

IF1206

合约报收

2616.2

点， 下跌

12.6

点，跌幅为

0.46%

；

IF1209

合约

报收

2645.4

点，下跌

10.6

点，跌幅

为

0.4%

；

IF1212

报收

2681.0

点，下

跌

8.4

点，跌幅为

0.31%

。 沪深

300

现指昨日报收

2604.19

点，较前一

交易日结算价下跌

1.85

点。

昨日期指多空双方盘中激

烈交火， 尤其是当月连续合约

的成交量创出了历史新高，而

主力合约全天期现价差的波动

同样颇为“壮观”，最高最低相

差逾

24

点，均显示多空盘中争夺

的惨烈。 市场人士分析，期指多

方日内几乎收复失地， 大跌时

并未显示恐慌情绪， 而技术面

中线指标依旧没有破坏， 后期

不宜过分悲观。

三大看点尽显交火激烈

多空双方周一因为谨慎情绪

所构筑的短暂平衡在周二的过山

车行情中被打破。 市场多空分歧

激化并最终爆发， 盘中双方展开

了激烈“交火”。

长江期货资深分析师王旺指

出， 三个方面表现出多空盘中的

激烈冲突。 他指出， 一是昨日

IF1205

合约价格的上蹿下跳使得

K

线上留下长长的上下影线。二是

期指总持仓量较上一交易日下降

3306

手， 而当月连续合约的成交

量却创出了历史新高， 显示盘中

激烈拉锯。 三是

IF1205

全天期现

价差的波动同样颇为 “壮观”，最

低

-1.38

点，最高

22.96

点。

中证期货研究部副总经理刘

宾说，昨日期指持仓大幅减少，资

金呈现流出， 说明投资者谨慎心

态加重。 他指出，技术上日

K

线是

长上下影线的十字星阴线， 重心

继续下移，显示调整并不充分，仍

存一定下探需求， 预计

2600

点仍

将呈现争夺局面， 但刘宾同时指

出，期指中线指标依旧没有破坏，

后期仍不宜过分悲观。

“多方下跌并不恐慌”， 海通

期货分析师王娟说，

13

点零

1

分，

沪 深

300

现 指 达 日 内 最 低 点

2559.69

点，

IF1205

升水幅度为

0.61%

，几乎为日内最大值，多方

逢低承接意愿强烈， 并无恐慌性

情绪。她认为，由于对近期趋松政

策落地时点的担忧， 五一节前空

头逢低离场的意愿或更加强烈，

这也使得指数调整幅度有限。

“昨日量化策略开始指向看

多操作”，国泰君安期货金融工程

师胡江来说。

恐慌情绪近期有所缓解

广发期货期指分析师刘奕奕

认为， 昨日持仓显示短期恐慌情

绪得到控制， 而远月合约空头暗

示机构对中期行情的悲观。

中金所公布的

IF1205

前

20

名

席位持仓数据显示，多头持仓减少

2570

手，空头减少

2170

手。 净空持

仓

6146

手，较周一增加

400

手。 但

刘奕奕认为，多方主要是光大期货

席位在并未出现大规模移仓迹象

的情况下异常减仓

1269

手后仅剩

1574

手多单， 所以导致净空持仓

的增加，但其余席位则表现十分有

底气。所以相对于前几个交易日大

幅增加的净空持仓，多方力量在周

二显然已经逐步站稳脚跟。

具体来看，中证期货、海通期

货、申万期货、南华期货、广发期货、

银河期货等重点席位减仓均超过

200

手， 其余席位却没有一个席位

增仓超过

100

手。 就多方而言，如果

不考虑光大期货席位的异常变化，

IF1205

的净空持仓将会是较周一

大减

869

手，说明“多头明显翻身”。

但是值得注意的是，空方依然

在加快在

IF1206

上的布局。 空头持

仓自上周三超过

1

万手以来，已经连

续

5

个交易日站在

1

万手上方。 主要

持仓席位是广发期货、 招商期货、

国泰君安期货及周一才赶上阵脚

的中证期货。 刘奕奕分析，

IF1206

作为次月合约，如此快速且稳定地

列入中金所公布持仓的合约中，可

以看出套保机构对远月行情的悲

观，以至于早早建仓防御。


