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宏昌电子材料股份有限公司

合并现金流量表

单位：万元

科 目

２０１１

年

２０１０

年

２００９

年

一

、

经营活动产生的现金流量

：

销售商品

、

提供劳务收到的现金

１３７

，

６８４．９４ １３１

，

２１９．６４ ９２

，

８１３．９９

收到的税费返还

６８．２２ １７３．９６ ９８．３４

收到其他与经营活动有关的现金

１

，

００５．７２ ９７３．５０ ８９７．６７

经营活动现金流入小计

１３８

，

７５８．８８ １３２

，

３６７．１０ ９３

，

８１０．００

购买商品

、

接受劳务支付的现金

１３４

，

４４４．９４ １２０

，

１５１．２０ ７１

，

９２２．７１

支付给职工以及为职工支付的现金

２

，

１５４．７５ １

，

６９８．１７ １

，

４３７．９９

支付的各项税费

２

，

８９５．３５ ２

，

４７１．３６ ２

，

０８４．４５

支付其他与经营活动有关的现金

２

，

４２８．００ １

，

９００．１６ １

，

３７３．３２

经营活动现金流出小计

１４１

，

９２３．０３ １２６

，

２２０．９０ ７６

，

８１８．４８

经营活动产生的现金流量净额

（

３

，

１６４．１５

）

６

，

１４６．２１ １６

，

９９１．５２

二

、

投资活动产生的现金流量

：

处置固定资产

、

无形资产和其他长期资

产收回的现金净额

４．８１ － ５．１２

收到其他与投资活动有关的现金

－ ５

，

４５２．４０ －

投资活动现金流入小计

４．８１ ５

，

４５２．４０ ５．１２

购建固定资产

、

无形资产和其他长期资

产支付的现金

８９９．９９ ４９０．８３ ３

，

２１１．１０

支付其他与投资活动有关的现金

３

，

３９７．３０ － ５

，

７１１．４５

投资活动现金流出小计

４

，

２９７．２９ ４９０．８３ ８

，

９２２．５４

投资活动产生的现金流量净额

（

４

，

２９２．４８

）

４

，

９６１．５７

（

８

，

９１７．４３

）

三

、

筹资活动产生的现金流量

：

取得借款收到的现金

６７

，

５９７．４２ ２４

，

９２２．９４ ２３

，

９８６．４７

筹资活动现金流入小计

６７

，

５９７．４２ ２４

，

９２２．９４ ２３

，

９８６．４７

偿还债务支付的现金

５６

，

０４２．９０ ２４

，

６２８．３１ ２３

，

７０９．３１

分配股利

、

利润或偿付利息支付的现金

４

，

７０９．１５ ３９４．６８ １

，

７７２．４４

筹资活动现金流出小计

６０

，

７５２．０５ ２５

，

０２３．００ ２５

，

４８１．７５

筹资活动产生的现金流量净额

６

，

８４５．３８

（

１００．０５

） （

１

，

４９５．２８

）

四

、

汇率变动对现金及现金等价物的影

响

（

６１．８７

） （

３４．０２

） （

１０．９２

）

五

、

现金及现金等价物净增加

／

（

减少

）

额

（

６７３．１３

）

１０

，

９７３．７０ ６

，

５６７．８９

加

：

年

／

期初现金及现金等价物余额

２５

，

９９３．７３ １５

，

０２０．０３ ８

，

４５２．１４

六

、

年

／

期末现金及现金等价物余额

２５

，

３２０．６１ ２５

，

９９３．７３ １５

，

０２０．０３

宏昌电子材料股份有限公司

母公司资产负债表

单位：万元

资产

２０１１

年

１２

月

３１

日

２０１０

年

１２

月

３１

日

２００９

年

１２

月

３１

日

流动资产

：

货币资金

１５

，

６７０．８９ ３０

，

９４１．９８ ２５

，

４４９．４４

应收票据

２８

，

９９６．８８ ５

，

５５６．２９ ４

，

８１１．６３

应收账款

２８

，

２８１．０５ ２８

，

３０３．４７ ２１

，

１３６．３１

预付款项

５７０．１２ ３５７．３４ ３３７．０４

其他应收款

２２９．０６ ５０１．２７ ５５３．８０

存货

９

，

９７０．９９ ８

，

４８３．１６ ５

，

８７５．９８

其他流动资产

４．９７ ５．７８ ８．２５

流动资产合计

８３

，

７２３．９６ ７４

，

１４９．２８ ５８

，

１７２．４５

非流动资产

：

长期股权投资

２０

，

６４２．３９ ２

，

５６６．３５ ２

，

５６６．３５

固定资产

８

，

３０６．５６ １０

，

５３１．２３ １１

，

７２８．９５

在建工程

６２６．０４ ２７３．８９ １

，

１３５．８１

无形资产

７８２．０５ ８０４．２０ ８１４．４８

递延所得税资产

３．９３ ３１．３８ ４．２２

非流动资产合计

３０

，

３６０．９６ １４

，

２０７．０５ １６

，

２４９．８２

资产总计

１１４

，

０８４．９２ ８８

，

３５６．３４ ７４

，

４２２．２７

宏昌电子材料股份有限公司

母公司资产负债表（续）

单位：万元

负债和股东权益

２０１１

年

１２

月

３１

日

２０１０

年

１２

月

３１

日

２００９

年

１２

月

３１

日

流动负债

：

短期借款

２０

，

８１７．８３ ９

，

９１３．０２ １０

，

０６３．４５

应付票据

２４

，

１８２．１２ １１

，

１９０．９１ ９

，

３９９．０４

应付账款

１６

，

７４６．３１ １５

，

７０５．８７ １０

，

０６９．４８

预收款项

３５３．８９ １６６．０３ １９．９１

应付职工薪酬

２４７．８０ ２０７．０６ １０１．６０

应付股利

－ ２

，

２１７．３９ －

应交税费

６９２．５３ １６８．８０

（

１３６．９４

）

其他应付款

２６２．０１ ４０３．１７ ２７６．１５

一年内到期的非流动负

债

２

，

２６８．３２ － －

其他流动负债

７０６．７２ ６０１．６４ ４０１．７６

流动负债合计

６６

，

２７７．５４ ４０

，

５７３．８９ ３０

，

１９４．４５

非流动负债

：

长期应付款

１０．６２ － －

长期借款

－ ２

，

３８４．１７ ２

，

４５８．１５

非流动负债合计

１０．６２ ２

，

３８４．１７ ２

，

４５８．１５

负债合计

６６

，

２８８．１６ ４２

，

９５８．０６ ３２

，

６５２．６０

股东权益

：

股本

３０

，

０００．００ ３０

，

０００．００ ３０

，

０００．００

资本公积

３

，

３９２．７１ ３

，

３９２．７１ ３

，

３９２．７１

盈余公积

１

，

９６７．８６ １

，

５７０．１７ ９８５．５７

未分配利润

１２

，

４３６．１９ １０

，

４３５．４０ ７

，

３９１．３９

股东权益合计

４７

，

７９６．７６ ４５

，

３９８．２７ ４１

，

７６９．６７

负债和股东权益总计

１１４

，

０８４．９２ ８８

，

３５６．３４ ７４

，

４２２．２７

宏昌电子材料股份有限公司

母公司利润表

单位：万元

科 目

２０１１

年

２０１０

年

２００９

年

一

、

营业收入

１４１

，

５９５．６１ １２４

，

６０５．７３ ８６

，

５８１．５７

减

：

营业成本

１３２

，

０１９．８０ １１３

，

４３１．５１ ７６

，

８２５．９０

营业税金及附加

３０２．３３ ３１．６２ １．６４

销售费用

２

，

９３２．７９ ２

，

５５２．８１ ２

，

４７９．８８

管理费用

２

，

４０９．９６ ２

，

７７９．４７ １

，

８９２．２９

财务费用

（

３０５．４４

） （

２６０．７１

） （

６４．５１

）

资产减值损失

２６．１７ ９７．４０

（

８７．１６

）

二

、

营业利润

４

，

２１０．００ ５

，

９７３．６３ ５

，

５３３．５２

加

：

营业外收入

２６９．９６ ５５３．４４ ４６８．４８

减

：

营业外支出

５．４６ ０．３９ ３０．８１

其中

：

非流动资产处置

损失

１．４６ ０．１１ ２８．７８

三

、

利润总额

４

，

４７４．５０ ６

，

５２６．６８ ５

，

９７１．１９

减

：

所得税费用

４９７．６０ ６８０．６８ ４６８．０４

四

、

净利润

３

，

９７６．９０ ５

，

８４６．００ ５

，

５０３．１４

宏昌电子材料股份有限公司

母公司现金流量表

单位：万元

科 目

２０１１

年

２０１０

年

２００９

年

一

、

经营活动产生的现金流量

：

销售商品

、

提供劳务收到的现金

１３７

，

６１９．６２ １３１

，

０４３．０７ ９１

，

９７３．１２

收到的税费返还

６８．２２ １７３．９６ ９８．３４

收到其他与经营活动有关的现金

７７５．７１ ９７１．６８ ８９１．１４

经营活动现金流入小计

１３８

，

４６３．５５ １３２

，

１８８．７１ ９２

，

９６２．５９

购买商品

、

接受劳务支付的现金

１３４

，

３９７．７６ １１９

，

９４５．８６ ７１

，

８１２．６５

支付给职工以及为职工支付的现金

２

，

１５４．７５ １

，

６９８．１７ １

，

４３７．５９

支付的各项税费

２

，

８８９．９１ ２

，

４６９．０９ ２

，

０８３．１７

支付其他与经营活动有关的现金

２

，

３５５．９３ １

，

９７３．６７ １

，

４４２．２３

经营活动现金流出小计

１４１

，

７９８．３５ １２６

，

０８６．７９ ７６

，

７７５．６３

经营活动产生的现金流量净额

（

３

，

３３４．７９

）

６

，

１０１．９２ １６

，

１８６．９６

二

、

投资活动产生的现金流量

：

处置固定资产

、

无形资产和其他长

期资产收回的现金净额

４．８１ － ５．１２

收到其他与投资活动有关的现金

４

，

１２７．００ ５

，

４５２．４０ －

投资活动现金流入小计

４

，

１３１．８１ ５

，

４５２．４０ ５．１２

购建固定资产

、

无形资产和其他长

期资产支付的现金

７８２．１１ ４９０．８３ ３００．８６

投资支付的现金

１８

，

０７６．０３ － ２

，

５５７．００

支付其他与投资活动有关的现金

－ － ５

，

７１１．４５

投资活动现金流出小计

１８

，

８５８．１４ ４９０．８３ ８

，

５６９．３０

投资活动产生的现金流量净额

（

１４

，

７２６．３３

）

４

，

９６１．５７

（

８

，

５６４．１９

）

三

、

筹资活动产生的现金流量

：

取得借款收到的现金

６７

，

５９７．４２ ２４

，

９２２．９４ ２３

，

９８６．４７

筹资活动现金流入小计

６７

，

５９７．４２ ２４

，

９２２．９４ ２３

，

９８６．４７

偿还债务支付的现金

５６

，

０４２．９０ ２４

，

６２８．３１ ２３

，

７０９．３１

分配股利

、

利润或偿付利息支付的

现金

４

，

５８１．１２ ３７８．３５ １

，

７７２．４４

筹资活动现金流出小计

６０

，

６２４．０２ ２５

，

００６．６６ ２５

，

４８１．７５

筹资活动产生的现金流量净额

６

，

９７３．４１

（

８３．７２

） （

１

，

４９５．２８

）

四

、

汇率变动对现金及现金等价物

的影响

（

５６．３７

） （

３４．８３

） （

９．５０

）

五

、

现金及现金等价物净增加

／

（

减

少

）

额

（

１１

，

１４４．０９

）

１０

，

９４４．９４ ６

，

１１７．９９

加

：

年

／

期初现金及现金等价物余额

２５

，

４７４．９８ １４

，

５３０．０４ ８

，

４１２．０４

六

、

年

／

期末现金及现金等价物余额

１４

，

３３０．８９ ２５

，

４７４．９８ １４

，

５３０．０４

（二） 近三年又一期非经常性损益的具体内容

扣除非经常性损益后归属于公司普通股股东的净利润：

单位：万元

项目

２０１１

年度

２０１０

年度

２００９

年度

归属于公司普通股股东的净利润

４

，

２２６．１７ ６

，

１２９．８６ ５

，

７２２．２６

减

：

非经常性损益项目

非流动资产处置损益

（

１．０６

） （

０．１１

） （

２４．６８

）

单独进行减值测试的应收款项减值准

备转回

－ － １２．２５

政府补贴

２６５．８０ ５５２．７４ ４６３．０２

其他营业外收支净额

（

０．２４

）

０．４１

（

０．６８

）

非经常性损益项目合计

２６４．５０ ５５３．０４ ４４９．９２

加

：

非经常性损益的所得税影响数

３９．６８ ８２．９６ ５６．２４

扣除非经常性损益后的净利润

４

，

００１．３４ ５

，

６５９．７８ ５

，

３２８．５９

扣除非经常性损益后归属于公司普通

股股东的净利润

４

，

００１．３４ ５

，

６５９．７８ ５

，

３２８．５９

公司及其子公司对非经常性损益项目的确认依照中国证监会公告［

２００８

］

４３

号《公开发行证券的公司

信息披露解释性公告第

１

号———非经常性损益（

２００８

）》的规定执行。

（三） 近三年的主要财务指标

财务指标

２０１１

年末

２０１０

年末

２００９

年末

流动比率

１．５４ １．９０ ２．０１

速动比率

１．３９ １．６９ １．８２

资产负债率

（

母公司

）

５８．１０ ４８．６２％ ４３．８７％

扣除土地使用权后的无形资产占净

资产的比例

（

％

）

０．０４ ０．０４ ０．０３

２０１１

年度

２０１０

年度

２００９

年度

应收账款周转率

（

次

／

年

）

５．０６ ５．１８ ４．５４

存货周转率

（

次

／

年

）

１４．１９ １５．６４ １１．６１

息税折旧摊销前利润

（

万元

）

８

，

４６９．９８ ９

，

８３３．３７ ９

，

２０８．９１

利息保障倍数

５．９３ １８．１０ ２１．９９

每股经营活动产生的现金流量

（

元

）

－０．１１ ０．２０ ０．５７

每股净现金流量

（

元

）

－０．０２ ０．３７ ０．２２

（四） 管理层对公司财务状况、盈利能力及现金流量的讨论与分析

１

、财务状况分析

报告期内公司流动资产占总资产的比重较大，约为

８１％

到

９０％

之间，固定资产所占比重较小，是由于

本行业本身具有生产工艺流程短、所需生产辅助设备较少的特点，以及公司主要通过技术创新、改进生产

工艺而不是增加固定资产投入来提高固定资产利用率，增强设备性能，提高生产能力。

２０１１

年公司合并报表资产负债率为

５７．８２％

，资产负债结构处于较为合理的水平；公司报告期内流动

比率和速动比率在合理波动范围之内，

２０１１

年流动比率和速动比率分别为

１．５４

倍和

１．３９

倍，公司的偿债能

力较强。

公司资产的管理水平和利用率较高，运营能力较强。报告期内，公司总资产周转率分别为

１．３１

、

１．５３

和

１．３９

，净资产周转率分别为

２．１９

、

２．８６

和

３．０１

。

２

、盈利能力分析

（

１

）主营业务收入

报告期内，公司的营业收入主要来自环氧树脂产品的生产和销售，占各期营业收入的

９９％

以上，其他

业务收入来自销售经过环保处理的副产品工业盐等业务，金额和比重均较小。

２０１０

年公司主营业务收入同比增长了

４４．１５％

，主要原因是石油价格进一步上涨推动了原材料价格的

上涨，

２０１０

年公司的产品销售价格同比大幅提升约

４０％

，销售总量稳步增长，在售价和销量同时上升的作

用下主营业务收入实现较大涨幅。

（

２

）主营业务成本

报告期内公司原材料成本保持在营业成本的

８５％

左右，总体上保持稳定；公司外销比例逐渐减少，使

得不可抵退税额占成本的比例在报告期内总体呈下降趋势；

２０１０

年公司开始使用管道蒸汽， 能源费用占

营业成本比例下降；直接人工的比例在报告期内总体上比较平稳。

（

３

）期间费用

公司

２００９

年至

２０１１

年，销售费用、管理费用和财务费用合计占营业收入的比例依次为

４．９９％

、

４．２０％

和

３．５５％

。期间费用占营业收入的比率较低体现了公司较高的经营管理效率，为净利率的提高提供了必要的

保障。。

（

４

）净资产收益率

公司的净资产收益率相对较高。 本次股票发行后，公司净资产将有大幅度提高，因此，存在净资产收

益率在短期内因净资产增长较多而大幅下降的风险。

（

５

）影响公司盈利能力连续性和稳定性的主要因素

１

） 税收政策的变化对本公司经营成果的影响（具体描述请见“第一节 重大事项提示”中的相关内

容）

２

）原材料价格波动对本公司经营成果的影响

环氧树脂的两大主要原材料双酚

Ａ

和环氧氯丙烷价格受供求和石油价格波动影响， 从而影响了环氧

树脂的生产成本。我国对进口部分国家生产的双酚

Ａ

和环氧氯丙烷采取的反倾销措施，也在不同程度上提

高了全行业原材料的采购价格，进一步影响了环氧树脂生产厂商的生产成本和盈利能力。

３

）产品销售价格的波动对本公司经营成果的影响

环氧树脂所应用的各个细分市场的需求正在不断增长或正在得到新的开发，一些新的、规模较大的

环氧树脂厂商也在陆续投产，将进一步增大产品供给。 环氧树脂供求的变化以及原材料价格的变化都将

对环氧树脂的价格产生影响，进而影响本公司的销售收入和盈利水平。

３

、现金流量分析

（

１

） 经营活动产生的现金流分析

２００９

年经营活动产生的现金净流量为

１６

，

９９１．５２

万元。 本年度公司销售实现了恢复性的增长，并且加

强了销售回款的管理，增加了票据结算方式的使用，合理延长了应付账款周转天数，加快了资金周转速

度。

２０１０

年公司经营活动产生的现金净流量为

６

，

１４６．２１

万元。本年度主要原材料价格上升很快，但公司产

品销售成功实现了价量齐升。

２０１１

年公司经营活动产生的现金净流量为

－３

，

１６４．１５

万元。

（

２

） 投资活动产生的现金流分析

报告期内公司投资活动产生的现金净流量有所波动， 主要原因是流动性受限的货币资金量发生变

化。公司流动性受限的货币资金主要是公司向银行借入美元时，银行要求用于质押的人民币定期存单。由

于用于质押的定期存单流动性受到限制，因此将其归属到投资活动现金流量。

（

３

） 筹资活动产生的现金流分析

报告期内公司筹资活动产生的现金净流量主要是为外购原材料进行美元贷款产生的现金流入，以及

偿还到期银行债务、支付股利和利息产生的现金流出。

（五） 最近三年股利分配政策和实际分配情况

根据《公司法》和《公司章程》的规定，本公司的股票全部为普通股。 本公司将依照同股同权同利的原

则，按照股东持有的股份的比例分配股利。 本公司缴纳有关税项后的利润，按下列顺序分配：弥补以前年

度亏损、提取法定公积金

１０％

、提取任意公积金、支付股东股利。 本公司持有的本公司股份不参与分配利

润。 本公司可以通过现金、股票或二者相结合的方式分配股利。 本公司分配股利时，按照有关法律法规的

规定，代扣代缴股东股利应纳税金。 本公司本次股票发行后的股利分配政策与发行前的股利分配政策一

致。

经公司

２００８

年度股东大会批准， 公司在

２００７

年

１１

月

１

日至

２００７

年

１２

月

３１

日期间实现的可供分配利润

中计

１４

，

７８７

，

０５０．６６

元以现金方式分配公司所有股东；公司

２００８

年度实现的未分配利润暂不分配。 经公司

２０１０

年度第一次临时股东大会批准，公司在

２００８

年

１

月

１

日至

２００８

年

１２

月

３１

日期间实现的可供分配利润中

计人民币

７

，

３１５

，

４２３．１２

元分配现金股利，各股东以其持有公司股份比例享有股利。 经公司

２０１０

年度第一

次临时股东大会批准， 公司在

２００９

年

１

月

１

日至

２００９

年

１２

月

３１

日期间实现的可供分配利润中计人民币

１４

，

８５８

，

４８７．６８

元分配现金股利，各股东以其持有公司股份比例享有股利。 经公司

２０１０

年度股东大会批准，公

司在

２０１０

年

１

月

１

日至

２０１０

年

１２

月

３１

日期间实现的可供分配利润中计人民币

１５

，

７８４

，

１９６．０５

元分配现金股

利，各股东以其持有本公司股份比例享有股利。除上述股利分配情况外，公司最近三年无其他股利分配情

况。

２０１２

年

２

月

８

日，发行人召开第二届董事会第七次会议作出如下决议：

２０１１

年度利润暂不分配，本公司

Ａ

股发行前未分配的滚存利润由

Ａ

股发行后的新老股东按持股比例共享。 以上决议，尚需提交股东大会审

议。

２０１２

年

２

月

８

日控股股东

ＢＶＩ

宏昌作出承诺：“

２０１１

年度利润暂不分配，本公司

Ａ

股发行前未分配的滚存

利润由

Ａ

股发行后的新老股东按持股比例共享。 ”

（六） 发行人控股子公司或纳入发行人合并会计报表的其他企业的基本情况

目前本公司设有一家全资子公司香港宏昌和一家控股子公司珠海宏昌，注册资本、投资总额均为

１０

万港元。 经营范围为投资与贸易，主要从事环氧树脂的进出口等贸易。 截至

２０１１

年

１２

月

３１

日，香港宏昌经

审计的总资产计

３８

，

２４４

，

４９３．９６

元，净资产计

６

，

３６７

，

２６４．０９

元，

２０１１

年度净利润计

１

，

９１９

，

８９８．１７

元。

珠海宏昌的总投资额为

９

，

９８０

万美元，注册资本为

３

，

３２８

万美元，其中：宏昌股份占

９６．２５％

，香港宏昌

占

３．７５％

；经营范围为生产和销售自产的电子用高科技化学品（电子级环氧树脂），经营期限

５０

年。

第四节 募集资金运用

一、募集资金运用的基本情况

２０１１

年

１

月

３１

日和

２

月

２１

日，公司分别召开第一届董事会第二十三次会议和

２０１０

年年度股东大会审议

并通过《关于公司首次公开发行

Ａ

股股票并上市的议案》和《关于公司首次公开发行

Ａ

股募集资金用途及

可行性研究报告的议案》，决定此次申请向社会公开发行人民币普通股

１

亿股，募集资金总额将根据询价

结果最终确定。 募集资金扣除发行费用后拟全部投资于“电子用高科技化学品项目”。

２０１１

年

１１

月

２５

日和

１２

月

１２

日， 公司分别召开第二届董事会第六次会议和

２０１１

年第一次临时股东大

会，会议审议通过《关于延长〈公司首次公开发行

Ａ

股股票并上市决议〉有效期议案》、《关于延长〈授权公司

董事会办理本次

Ａ

股发行具体事宜〉有效期议案》等议案。

项目名称 总投资金额 立项核准

电子用高科技化学品项目

美元

９

，

９８０

万元

（

折合人民币约

６２

，

８８３

万元

）

广东省发展和改革委员会

粤发改工

（

２００８

）

７０５

号

注：人民币对美元汇率

６．３００９

：

１

，来自

２０１１

年

１２

月

３１

日中国人民银行公布的人民币对美元汇率中间

价。

二、募集资金投资项目前景分析

电子用高科技化学品本项目总投资额约

９

，

９８０

万美元， 计划建设三条合成反应生产线及配套附属设

备，生产规模为年产电子级环氧树脂

８０

，

０００

吨，其中液态型环氧树脂年产

２３

，

０００

吨、阻燃型环氧树脂年产

４２

，

０００

吨、无铅制程专用和无卤阻燃型环氧树脂年产共

４

，

０００

吨、固化剂

３

，

０００

吨、水性环氧树脂

２

，

０００

吨

和稀释型环氧树脂

６

，

０００

吨，产品主要销售给国内外覆铜板、

ＬＥＤ

、涂料和风力叶片等生产厂商。

公司本次募投项目投产后不但可以扩大环氧树脂产品产能，还能优化公司产品结构，有效提高整体

生产技术水平和产品档次、丰富产品品种，特别是技术水平和附加值相对较高的特殊型环氧树脂，更好地

满足客户在数量和品种方面的需求，进一步提高公司的行业优势地位。

第五节 风险因素和其他重要事项

一、风险因素

除在重大事项提示中披露的风险外，本公司提醒投资者关注公司可能存在的下列风险：

（一） 行业风险

１

、行业产能扩张的风险

由于近年来国内环氧树脂消费需求总体上一直呈增长之势，国内外环氧树脂生产厂商纷纷在境内设

厂扩产，国内环氧树脂产能在不断扩大。 但国内环氧树脂行业整体产能的不断扩大仍可能会对整个行业

及公司的产品销售和利润率产生不利影响。

（二） 危险化学品及环境保护的风险

１

、危险化学品的风险

公司产品中的溶剂型环氧树脂、阻燃型环氧树脂及主要原材料中的环氧氯丙烷和丙酮等溶剂为危险

化学品。 自公司设立以来，公司一直注重危险化学品的管理，建立了

ＩＳＯ１４００１

和

ＯＨＳＡＳ１８０００

安全管理制

度。 报告期内，尽管公司获得了危险化学品生产许可证，生产和仓储等设施均符合危险化学品安全标准，

危险化学制品厂外运输已外包给具有从事危险化学品运输资质的企业负责， 从未发生安全生产事故，但

仍不能排除在生产、运输、储存和使用过程中发生腐蚀和泄漏等事故可能导致的环境污染和人员伤亡等

风险。

２

、环境保护政策变化的风险

公司目前产生的污染物主要有废气、废水和固体废物。 自设立以来公司已按政策要求装备了环保设

施，建立了环保管理体系，通过采用洗涤冷凝塔装置过滤废气、盐水蒸发结晶装置回收工业盐水及委托有

资质的专业机构处理固体废弃物等措施，减少了废气、废水和废弃物等污染物的排放，完全符合国家排放

标准。 尽管公司在报告期内不存在因污染物排放未达标而受到环保部门行政处罚的情形，但随着我国对

环境保护越来越重视，相关环保政策将有从严的趋势，可能会对公司的生产经营及环保设施投入产生不

确定性影响。

（三） 技术研发与应用的风险

本公司在技术研发方面存在的风险主要有：环氧树脂的生产工艺和配方大都为非专利技术，存在公

司技术被他人侵权或侵犯他人专有技术的风险；新技术、新产品的配方和工艺掌握在少数核心技术人员

手中，存在关键技术人员流失从而导致新技术、新产品的配方和工艺流失与外泄的风险；新技术、新产品

在研发、应用和产业化过程中存在周期较长和不成功的风险。

（四） 控股股东控制的风险

截止到本招股意向书摘要签署日， 本公司控股股东

ＢＶＩ

宏昌持有本公司

７０％

的股权， 本次股票发行

后，

ＢＶＩ

宏昌持有本公司的股权不低于

５０％

，仍为本公司的绝对控股股东。 因此，

ＢＶＩ

宏昌可利用其绝对控

股地位对本公司的生产经营、发展战略和利润分配等重大事项作出影响，从而削弱其它中小股东对公司

重大事项决策的影响。

（五） 控股股东、实际控制人及公司管理层所在地政策变化的风险

截至本招股意向书签署日，公司控股股东

ＢＶＩ

宏昌持有公司

７０％

的股权，本次股票发行后，

ＢＶＩ

宏昌持

有公司的股权不低于

５０％

，仍为公司的绝对控股股东。 公司已按法律法规及规范性文件的要求建立健全

了公司治理结构及其规范运作的规章制度，采取了切实措施保护中小股东利益，但不能完全排除

ＢＶＩ

宏昌

在未来可能利用其绝对控股地位谋求自身利益从而损害公司及其他中小股东利益的风险。

（六） 募集资金运用的风险

１

、项目实施的风险

公司在募集资金项目实施过程中涉及工程建设、设备采购、安装调试、产业化实施等多个环节，组织

和管理工作量较大。 如果公司在项目组织、施工质量控制等方面措施不当，存在着募集资金项目实施不

力、影响公司经营状况的风险。

２

、募集资金项目收益低于预期的风险

募集资金项目建成后，公司环氧树脂产能将新增

８

万吨，虽然公司对此次投资项目进行了慎重的可行

性研究论证，但不排除由于受到国家行业发展政策，以及项目组织实施、成本管理等因素的影响，致使项

目的开始盈利时间及盈利水平与目前分析论证的结果出现差异，存在募集资金投资项目投资回报率低于

预期、影响公司盈利能力的风险。

３

、净资产收益率下降的风险

本次发行完成后，公司净资产将在短时间内大幅增长，但募集资金投资项目需要一定的建设周期，且

项目产生效益尚需一段时间。 预计本次发行后，公司全面摊薄净资产收益率与过去年度相比将有一定幅

度下降。 因此，公司存在短期内资产收益率被摊薄的风险。

二、重大合同

截至本招股意向书摘要签署日，本公司正在履行的重大合同包括：与供应商签订的原材料采购合同，

与国内外客户签订的销售合同，与银行签订的抵押借款合同、授信合同等，与关联方广州宏仁、无锡宏仁

签署的框架性《供货协议》等。

三、重大诉讼或仲裁

截至本招股意向书摘要签署日，本公司不存在对财务状况、经营成果、声誉、业务活动、未来前景等可

能产生较大影响的诉讼或仲裁事项；除招股书披露的诉讼外、实际控制人

Ｇｒａｃｅ Ｔｓｕ Ｈａｎ Ｗｏｎｇ

女士、控股

股东

ＢＶＩ

宏昌、本公司控股子公司，本公司董事、监事、高级管理人员和核心技术人员不存在作为一方当事

人的重大诉讼或仲裁事项。

第六节 本次发行各方当事人的情况和发行时间安排

一、发行各方当事人

名称 住所 联系电话 传真

经办人或

联系人

发行人

：

宏昌电子材料

股份有限公司

广州市萝岗区云埔一路

一号之二

０２０－８２２６６１５６ ０２０－３２０２１３５６

黄兴安

陈义华

保荐人

（

主承销商

）：

海

通证券股份有限公司

上海市广东路

６８９

号海通

证券大厦

１４

楼

０２１－２３２１９６２６ ０２１－６３４１１６２７

姜诚君

周晓雷

孔令海

魏凯

律师事务所

（

发行人法

律顾问

）：

通商律师事务

所

北京市建国门外大街甲

１２

号新华保险大厦

６

层

０１０－６５６９３３９９ ０１０－６５６９３８３８

徐晓飞

程益群

舒知堂

会计师事务所

：

安永华

明会计师事务所

上海市浦东新区世纪大

道

１００

号上海环球金融中

心

５０

楼

０２１－２２２８４３１０

０２１ －

２２２８８８８８

０２１－２２２８００００

黄敬安

朱蕾

程宝华

资产评估机构

：

广东中

广信资产评估有限公司

广东省广州市东风中路

３００

号金安大厦

１７

楼

０２０－８３６３７８４１ ０２０－８３６３７８４０

孙明杰

汤锦东

股票登记机构

：

中国证

券登记结算有限责任公

司上海分公司

上海市浦东新区陆家嘴

东路

１６６

号中国保险大厦

３６

楼

０２１－５８７０８８８８ ０２１－５８８９９４００

———

拟上市交易所

：

上海证

券交易所

上海市浦东南路

５２８

号证

券大厦

０２１－６８８０ ８８８８ ０２１－６８８０ ４８６８

———

二、本次发行上市的重要日期：

１．

询价及推介时间

２０１２

年

４

月

２５

日至

４

月

２７

日

２．

网下申购及缴款日期

２０１２

年

５

月

３

日至

５

月

４

日

３．

网上申购及缴款日期

２０１２

年

５

月

４

日

４．

定价公告刊登日期

２０１２

年

５

月

８

日

５．

预计股票上市日期 发行结束后将尽快申请在上海证券交易所上市

第七节 附录和备查文件

本公司招股意向书全文在上海证券交易所网站和巨潮网站全文披露，投资者可以在上海证券交易所

网站（

ｗｗｗ．ｓｓｅ．ｃｏｍ．ｃｎ

）和巨潮网站（

ｗｗｗ．ｃｎｉｎｆｏ．ｃｏｍ．ｃｎ

）查阅。 本次发行的招股意向书全文、备查文件和附

件，在本次发行期间将放置于发行人和保荐人（主承销商）办公地点，以备投资者查阅，查阅时间：工作日

上午

８

：

３０

—

１１

：

３０

，下午

２

：

００

—

５

：

００

。

宏昌电子材料股份有限公司

2012

年

4

月

16

日

（上接

A25

版）

本公司及全体董事、监事、高级管理人员保证信息披露

的真实、准确、完整，不存在虚假记载、误导性陈述或重大

遗漏。

经深圳证券交易所审核同意， 本公司发行的人民币普

通股股票将于 2012�年 4 月 25 日在深圳证券交易所创业

板上市， 上市公告书全文和首次公开发行股票并在创业板

上市的招股说明书全文披露于中国证监会创业板指定的五

家信息披露网站：巨潮资讯网（www .cninfo.com.cn）、中

证网 （www .cs.com.cn）、 中国证券网（www .cnstock.

com）、证券时报网（www .secut imes.com）、中国资本证

券网（www .ccstock.cn），供投资者查阅。

一、上市概况

（一）股票简称：天山生物

（二）股票代码：300313

（三）首次公开发行后总股本：9, 091 万股

（四）首次公开发行股票增加的股份：2, 273万股

其中， 首次上网定价公开发行的 1, 821�万股股票自上

市之日起开始上市交易。

二、风险提示

本公司股票将在深圳证券交易所创业板市场上市，该

市场具有较高的投资风险。 创业板公司具有业绩不稳定、经

营风险高、 退市风险大等特点， 投资者面临较大的市场风

险。 投资者应充分了解创业板市场的投资风险及本公司所

披露的风险因素，审慎做出投资决定。

三、联系方式

1、发行人：新疆天山畜牧生物工程股份有限公司

注册地址： 新疆维吾尔自治区昌吉高新区光明南路

1 号

联系地址：昌吉市宁边西路 262号

联系人：何敏

电话：（0994）6566618

传真：（0994）6566616

2、保荐机构（主承销商）：民生证券有限责任公司

地址：北京市东城区建国门内大街 28�号民生金融中心

A �座 16- 18�层

保荐代表人：肖继明、贺 骞

电话：010- 85127747

传真：010- 85127749

发行人：新疆天山畜牧生物工程股份有限公司

2012

年

4

月

23

日

新疆天山畜牧生物工程股份有限公司

首次公开发行股票并在创业板上市公告书

提示性公告

证券代码：

６００２６５

证券简称：景谷林业 公告编号 临

２０１２－０１３

云南景谷林业股份有限公司更正公告

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、 误导性

陈述或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责

任。

本公司于

２０１２

年

４

月

２１

日在《中国证券报》及上海证券交易所网站刊登

的 《云南景谷林业股份有限公司第四届董事会第六次会议决议公告》（临

２０１２

—

０１１

），由于工作疏忽，该公告中公告内容有误，现更正如下：

更正前：

根据信永中和会计师事务所有限公司出具的

２０１１

年度审计报告，

２０１１

年

年初公司未分配利润为

－３６

，

４７５

，

４００．６５

元，

２０１１

年度公司实现净利润为

－１３９

，

２１１

，

７１７．３５

元，

２０１１

年年末未分配利润为

１７１

，

２１７

，

７００．７０

元。 由于公司本年度

未分配利润为负数，董事会拟定

２０１１

年度不进行利润分配，也不以公积金转增

股本。

更正后：

根据信永中和会计师事务所有限公司出具的

２０１１

年度审计报告，

２０１１

年

年初公司未分配利润为

－３６

，

４７５

，

４００．６５

元，

２０１１

年度公司实现净利润为

－１３９

，

２１１

，

７１７．３５

元，

２０１１

年年末未分配利润为

－１７１

，

２１７

，

７００．７０

元。由于公司本年度

未分配利润为负数，董事会拟定

２０１１

年度不进行利润分配，也不以公积金转增

股本。

更正前：

上述除第八项第十项外，其余各项需经

２０１１

年年度股东大会审议通过，股

东大会时间另行通知。

更正后：

上述除第八项第十一项外，其余各项需经

２０１１

年年度股东大会审议通过，

股东大会时间另行通知。

除上述更正外，《云南景谷林业股份有限公司第四届董事会第六次会议决

议公告》（临

２０１２

—

０１１

）的其他内容不变，由此给投资者造成的不便深表歉意，

并提请广大投资者注意投资风险

特此公告

云南景谷林业股份有限公司董事会

二O一二年四月二十三日

广东宜通世纪科技股份有限公司

首次公开发行股票并在创业板上市

上市公告书提示公告

本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、 准确、完

整，没有虚假记载、误导性陈述或重大遗漏。

经深圳证券交易所审核同意，广东宜通世纪科技股份有限公司

（以下简称“发行人”或“本公司”）发行的人民币普通股股票将于

２０１２

年

４

月

２５

日在深圳证券交易所创业板上市， 上市公告书全文和

首次公开发行股票并在创业板上市的招股说明书全文披露于中国

证监会创业板指定的五家信息披露网站： 巨潮资讯网（

ｗｗｗ．ｃｎｉｎｆｏ．

ｃｏｍ．ｃｎ

）、中证网（

ｗｗｗ．ｃｓ．ｃｏｍ．ｃｎ

）、中国证券网（

ｗｗｗ．ｃｎｓｔｏｃｋ．ｃｏｍ

）、证

券时报网（

ｗｗｗ．ｓｅｃｕｔｉｍｅｓ．ｃｏｍ

）、中国资本证券网（

ｗｗｗ．ｃｃｓｔｏｃｋ．ｃｎ

），

供投资者查阅。

一、上市概况

（一）股票简称：宜通世纪

（二）股票代码：

３００３１０

（三）首次公开发行后总股本：

８

，

８００

万股

（四）首次公开发行股票增加的股份：

２

，

２００

万股

其中首次上网定价公开发行的

１

，

７６０

万股股票自上市之日起开

始上市交易。

二、风险提示

本公司股票将在深圳证券交易所创业板市场上市， 该市场具有

较高的投资风险。 创业板公司具有业绩不稳定、经营风险高、退市风

险大等特点，投资者面临较大的市场风险。 投资者应充分了解创业板

市场的投资风险及本公司所披露的风险因素，审慎做出投资决定。

三、联系方式

1

、发行人：广东宜通世纪科技股份有限公司

法定代表人：童文伟

注册地址：广州市天河区中山大道

８９

号一层

０２

号

办公地址：广州市天河区中山大道

８９

号一层

０２

号

电 话：

０２０－８５５６６３９８

传 真：

０２０－８５５６６２３５

联 系 人：李海霞

2

、保荐人（主承销商）：广发证券股份有限公司

地 址：广州市天河北路

１８３

号大都会广场

４３

楼

法定代表人：林治海

电 话：

０２０－８７５５５８８８

传 真：

０２０－８７５５７５６６

联 系 人： 裴运华、周郑屹

广东宜通世纪科技股份有限公司

2012

年

4

月

23

日

股票代码：

６００４１５

股票简称：小商品城 公告编号：临

２０１２－０１６

浙江中国小商品城集团股份有限公司

关于委托理财事项公告

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、 误导性

陈述或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责

任。

公司第六届董事会第十八次会议授权公司董事长利用间隙资金， 在保证

本金安全前提下， 于

２０１２

年底前适时实施总额不超过最近一期经审计总资产

３０％

或最近一期经审计净资产

５０％

金额的委托银行理财计划。

为提高公司资金的使用效率，公司购买理财产品如下：

１

、产品名称：中国农业银行“汇利丰“

２０１２

年第

３１０

期对公定制结构性存款

产品；购买金额：人民币

２

亿元；起止期限：

２０１２

年

３

月

７

日至

２０１２

年

４

月

２５

日；产

品类型：保本浮动收益型；收益率：预期年化收益率

５．５％

—

５．９％

。

２

、产品名称：中国农业银行“汇利丰“

２０１２

年第

３１３

期对公定制结构性存款

产品；购买金额：人民币

１．８

亿元；起止期限：

２０１２

年

３

月

７

日至

２０１２

年

４

月

２５

日；

产品类型：保本浮动收益型；收益率：预期年化收益率

５．５％

—

５．７％

。

３

、产品名称：中国农业银行“汇利丰“

２０１２

年第

４８６

期对公定制人民币理财

产品；购买金额：人民币

２

亿元；起止期限：

２０１２

年

４

月

１０

日至

２０１２

年

６

月

５

日；产

品类型：保本浮动收益型；收益率：预期年化收益率

５．１％

—

５．３％

。

目前公司累计委托理财金额

５．８

亿元， 占公司最近一期经审计总资产

（

１８１．２０

亿元）的

３．２％

，占最近一期经审计净资产（

７８．１１

亿元）的

７．４３％

。 公司利

用暂时闲置资金购买仅限于银行发行的短期保本理财产品， 能够充分控制风

险，不影响公司日常经营，并能提高资金使用效率及收益。截止本公告，公司无

其他未披露的委托理财事项。

特此公告。

浙江中国小商品城集团股份有限公司董事会

二〇一二年四月二十三日

天津天士力制药股份有限公司

２０１１

年度第一期公司债券票面利率公告

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、 误导性

陈述或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责

任。

天津天士力制药股份有限公司（以下简称“发行人”或“天士力”）公开发行

公司债券已获得中国证券监督管理委员会证监许可【

２０１１

】

１７９１

号文件核准。

２０１２

年

４

月

２３

日，发行人和保荐人（主承销商）国信证券股份有限公司在网

下向机构投资者进行了票面利率询价，根据网下向机构投资者询价簿记结果，

经发行人和保荐人（主承销商）充分协商和审慎判断，最终确定本期债券票面

利率为

６．００％

。

发行人将按上述票面利率于

２０１２

年

４

月

２４

日面向社会公众投资者网上公

开发行（网上发行代码为“

７５１９９２

”、简称“

１２

天士

０１

”），并于

２０１２

年

４

月

２４

日至

２０１２

年

４

月

２６

日面向机构投资者网下发行， 具体认购方法请参见

２０１２

年

４

月

２０

日公布在《中国证券报》、《上海证券报》、《证券时报》和上交所网站（

ｈｔｔｐ

：

／／ｗｗｗ．

ｓｓｅ．ｃｏｍ．ｃｎ

）上的《天津天士力制药股份有限公司

２０１１

年第一期公司债券发行公

告》。

特此公告。

天津天士力制药股份有限公司

保荐人（主承销商）：国信证券股份有限公司

２０１２年４月２３日

证券代码：

６００６７１

证券简称：

＊ＳＴ

天目 编号：临

２０１２－１２

杭州天目山药业股份有限公司

关于公司股东协议转让股权的提示性公告

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、 误导

性陈述或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连

带责任。

２０１２

年

４

月

２２

日，本公司接到股东通知：公司股东沈素英女士与深圳城

汇投资企业（有限合伙）（以下简称“深圳城汇”）、天津长汇投资管理合伙企

业（有限合伙）（以下简称“天津长汇”）签订《股份转让协议》，将其持有的本

公司

３

，

７８０

，

０００

股无限售流通股转让给深圳城汇；将其持有的本公司

５

，

０００

，

０００

股无限售流通股转让给天津长汇。

本次股权转让完成后，沈素英女士将不再持有本公司股份；深圳城汇、

天津长汇及其一致行动人深圳诚汇投资企业（有限合伙）、深圳长汇投资企

业（有限合伙）将合计持有本公司无限售流通股

２８

，

６８８

，

９５３

股，占本公司总

股本的

２３．５６％

。

本公司将根据股权转让的进展情况及时履行信息披露义务。

特此公告

杭州天目山药业股份有限公司董事会

二Ｏ一二年四月二十三日

股票代码：

６００６０３

股票简称：

＊ＳＴ

兴业 编号：

２０１２－０２４

上海兴业能源控股股份有限公司

重大资产重组进展公告

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述或者重

大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。

上海兴业能源控股股份有限公司（以下简称“公司”）于

２０１１

年

１１

月

２４

日发布《关于重

大事项暨停牌公告》，公司拟向大洲控股集团有限公司（以下简称“大洲集团”）及相关第

三方发行股份购买其持有的新疆某矿业有限公司

１００％

股权。上述事项对公司构成重大资

产重组，公司股票自

２０１１

年

１１

月

２４

日起连续停牌。

自公司股票停牌之日起，本公司、大洲集团相关各方以及相关中介机构进行了大量

的工作，积极有序推进本次重大资产重组涉及的各项工作。 同时，公司就本次重大资产重

组事项涉及的政策法规仍在积极与相关管理部门进一步进行政策咨询，待相关事项明确

后将及时发布公告。

根据《上市公司重大资产重组管理办法》及上海证券交易所有关规定，本公司股票申

请继续停牌，并每周公布一次重大资产重组进展情况。

《上海证券报》、《中国证券报》、《证券时报》 和上海证券交易所网站（

ｗｗｗ．ｓｓｅ．ｃｏｍ．ｃｎ

）

为公司指定的信息披露媒体，公司发布的信息以在上述指定媒体刊登的公告为准。

该事项仍存在不确定性，敬请广大投资者理性投资，注意风险。

特此公告。

上海兴业能源控股股份有限公司董事会

二○一二年四月二十四日


