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一季度业绩同比环比双下滑创业板股票

一季度业绩同比环比双增长创业板股票

四种业绩类型创业板股票4月以来平均涨幅

创业板与全部A股一季报业绩环比下滑幅度对照

业绩“双下滑”击伤14只创业板股票

创业板一季报业绩下滑或超预期

□

本报记者 孙见友

剔除数据缺失的公司后，目

前披露一季报业绩的

82

家创业板

公司今年一季度实现净利润

13.03

亿元， 与去年四季度相比，

环比下滑幅度高达

33.22%

， 其中

的业绩同比、 环比双下滑创业板

公司最为引人注意。

4

月以来，大

盘持续震荡上扬， 累计涨幅为

5.56%

，但一季报业绩同比环比双

下滑的

14

只创业板股票， 同期却

平均逆市下挫

3.39%

，显示差劲的

业绩让其股价很是受伤。

一季报业绩下滑或超预期

截至

4

月

23

日，沪深两市已有

864

家

A

股上市公司披露了一季报

业绩。剔除数据缺失的公司后，其

他

847

家

A

股公司今年一季度实现

净利润

380.70

亿元， 与去年四季

度

436.56

亿元相比， 环比下滑幅

度为

12.80%

。

与已披露一季报业绩的沪深

A

股上市公司相比，创业板业绩环

比下滑幅度更大。统计显示，剔除

数据缺失的公司后， 目前披露一

季报业绩的

82

家创业板公司今年

一季度实现净利润

13.03

亿元，与

去年四季度

19.52

亿元相比，环比

下滑幅度高达

33.22%

。

就目前情况来看， 创业板业

绩环比下滑幅度要远超全部

A

股

的平均水平。这既有创业板股票季

节性波动更为明显的因素，也有创

业板业绩实质性下滑的影响。

就已披露一季报业绩的创业

板股票来看，奥克股份、英唐智控和

秀强股份一季报分别实现净利润

2120.01

万元、

339.88

万元和

2498.71

万元，与去年第四季度相比，环比增

幅分别高达

370%

、

204%

和

194%

，

成为目前为止一季报业绩环比增

长动力最足的创业板股票。

与以上股票相比， 另外一些

创业板个股一季报业绩却出现明

显环比下滑势头。 例如， 启源装

备、 佳讯飞鸿和美亚柏科一季报

分别实现净利润

-566.25

万元、

-

909.55

万元和

88.25

万元， 与去年

第四季度相比， 环比下滑幅度分

别高达

192%

、

152%

和

97%

， 表明

其一季报业绩十分黯淡。

分析人士指出， 从已披露一

季报的创业板股票来看， 创业板

一季报整体业绩下滑幅度可能超

出投资者此前的预期。

业绩下滑成股价“杀手”

虽然目前已披露一季报的创

业板公司业绩环比下滑明显，但

就个股而言，并非都是如此，其中

的结构性分化十分显著。

剔除数据缺失的公司后，目

前披露一季报业绩的

82

家创业板

公司中， 可以依据一季报业绩同

比和环比增减变动情况， 将这些

股票分成四个类别， 分别是业绩

同比环比双增长、 业绩环比增长

而同比下滑、 业绩环比下滑而同

比增长、业绩同比环比双下滑。

就具体股票来看， 汤臣倍健

和蓝色光标等

20

只创业板股票今

年第一季度业绩表现靓丽， 跻身

业绩同比环比双增长之列。同时，

奥克股份和英唐智控等

7

只创业

板股票今年第一季度业绩则出现

环比增长但同比下降。另外，聚龙

股份和冠昊生物等

41

只创业板股

票今年第一季度业绩环比下滑但

同比却增长。

与以上三类股票相比， 业绩

同比环比双下滑的股票显得最为

不幸， 启源装备和佳讯飞鸿等

14

只创业板股票沦落为这一类型。

对于业绩参差不齐的创业板

股票，

A

股二级市场又作何反应

呢？ 统计显示，以上四类创业板股

票表现迥异。 其中，

4

月以来业绩

同比环比双增长、 业绩环比增长

而同比下滑、 业绩环比下滑而同

比增长三类创业板股票分别平均

上涨

2.39%

、

1.77%

、

5.34%

，而业绩

同比环比双下滑的创业板股票则

逆市下挫

3.39%

，表现最为差劲。

分析人士指出， 由于业绩增

长乏力而估值畸高， 目前创业板

指数步入剧烈震荡期，这从

4

月

23

日大盘小幅下跌之时创业板指数

重挫

5.25%

就可见一斑。 因此，对

于一季度业绩同比环比双下滑的

创业板股票，投资者以回避为宜。
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２２１１．３２ －４４．１７％ －４７．５１％ ７１．７７ －５．３６

３００１８０

华峰超纤

８４１．２２ －７０．３２％ －３５．８９％ ２２．０３ －５．３１

３００２１８

安利股份

８２６．７８ －２０．４８％ －５０．５１％ ２８．６６ －３．８３

３００１４３

星河生物

７４０．９７ －６６．０５％ －３７．８１％ ３０．７８ －３．５７

３００１４０

启源装备

－５６６．２５ －１９２．０３％ －１６５．３９％ ５３．５２ －２．２８

３０００３８

梅泰诺

５３８．７９ －４９．４３％ －２．９２％ ４１．０３ －１．３６

３００２４２

明家科技

２１．８２ －９７．４６％ －９１．２１％ ３３．８３ －０．９７

３００１９３

佳士科技

１９９４．７８ －６．３６％ －１１．５８％ ２７．０４ １．０９

３０００７９

数码视讯

３３００．９９ －４８．６０％ －２４．３３％ ３０．９０ ２．６５

３００２１９

鸿利光电

１２３７．９２ －４３．４２％ －２３．４０％ ２９．７７ ４．８１

３００２４１

瑞丰光电

４９７．８５ －７．７２％ －５０．９１％ ５５．０６ ５．３４

代码 简称

２０１２

第一

季度净利润

（万元）

一季度业绩

环比变化

一季度业绩

同比变化

市盈率

（

ＰＥ

，

ＴＴＭ

）

４

月以来累

计涨跌幅

（

％

）

３００１２８

锦富新材

３２５７．７１ ４８．５０％ ２５．７７％ ２４．７６ １５．２６

３００１５２

燃控科技

７８９．１５ ２７．４１％ ９４．７５％ ３２．２０ １２．３７

３０００５９

东方财富

２４１５．０３ ３．５３％ １６．６１％ ４１．２５ ９．０９

３００１３５

宝利沥青

５９２．９２ ５６．３７％ ３１．６７％ ４０．９７ ９．０７

３０００５８

蓝色光标

３７７１．１１ ４３．９３％ １０３．３７％ ３７．７１ ８．４１

３００２５８

精锻科技

２８７７．６０ ２２．６０％ ６８．５０％ ２２．６３ ７．６９

３００１９５

长荣股份

４５３５．８２ ３７．４４％ １５．３０％ ２０．９７ ７．０６

３０００３９

上海凯宝

５０８０．３７ ３９．６０％ ４０．６９％ ３０．１４ ５．９４

３０００１５

爱尔眼科

４７５９．０９ ２６．７１％ ３０．６７％ ４７．６４ １．６９

３００１３３

华策影视

３３３６．０６ ７．８２％ ３０．８８％ ３０．９７ １．１６

３００３０４

云意电气

２１２４．４７ ６．７５％ １２．２３％ ２２．５０ ０．４３

３００１６０

秀强股份

２４９８．７１ １９４．１９％ １２．６７％ ２２．８７ ０．２９

３００２３４

开尔新材

１２２９．９２ ４１．９９％ ５．８０％ ２７．７２ ０．００

３００２１７

东方电热

３２７９．１７ ５６．７９％ １４．０８％ ２２．４９ －０．７４

３００２２４

正海磁材

４３２４．２４ ４３．９５％ ２０．１２％ ２２．１６ －０．９９

３０００６４

豫金刚石

３３５３．８７ ３．０９％ ２３．７９％ ２９．０５ －３．３５

３００２７６

三丰智能

１３２４．４０ ４．７２％ ５．９３％ ２１．５３ －３．９２

３００２６６

兴源过滤

１１４０．１０ ５１．６５％ ３３．１５％ ２６．８８ －４．８４

３００２８６

安科瑞

７６８．５２ ２１．２７％ ２．０７％ ２９．９２ －６．５４

３００１４６

汤臣倍健

１０６９４．５４ １７６．４１％ １６１．１０％ ４３．７８ －１０．３８

一季度业绩同比环比双下滑创业板股票

业绩“双下滑”击伤14只创业板股票

创业板一季报业绩下滑或超预期

□

本报记者 孙见友

剔除数据缺失的公司后，目

前披露一季报业绩的

82

家创业板

公司今年一季度实现净利润

13.03

亿元， 与去年四季度相比，

环比下滑幅度高达

33.22%

， 其中

的业绩同比、 环比双下滑创业板

公司最为引人注意。

4

月以来，大

盘持续震荡上扬， 累计涨幅为

5.56%

，但一季报业绩同比环比双

下滑的

14

只创业板股票， 同期却

平均逆市下挫

3.39%

，显示差劲的

业绩让其股价很是受伤。

一季报业绩下滑或超预期

截至

4

月

23

日，沪深两市已有

864

家

A

股上市公司披露了一季报

业绩。剔除数据缺失的公司后，其

他

847

家

A

股公司今年一季度实现

净利润

380.70

亿元， 与去年四季

度

436.56

亿元相比， 环比下滑幅

度为

12.80%

。

与已披露一季报业绩的沪深

A

股上市公司相比，创业板业绩环

比下滑幅度更大。统计显示，剔除

数据缺失的公司后， 目前披露一

季报业绩的

82

家创业板公司今年

一季度实现净利润

13.03

亿元，与

去年四季度

19.52

亿元相比，环比

下滑幅度高达

33.22%

。

就目前情况来看， 创业板业

绩环比下滑幅度要远超全部

A

股

的平均水平。这既有创业板股票季

节性波动更为明显的因素，也有创

业板业绩实质性下滑的影响。

就已披露一季报业绩的创业

板股票来看，奥克股份、英唐智控和

秀强股份一季报分别实现净利润

2120.01

万元、

339.88

万元和

2498.71

万元，与去年第四季度相比，环比增

幅分别高达

370%

、

204%

和

194%

，

成为目前为止一季报业绩环比增

长动力最足的创业板股票。

与以上股票相比， 另外一些

创业板个股一季报业绩却出现明

显环比下滑势头。 例如， 启源装

备、 佳讯飞鸿和美亚柏科一季报

分别实现净利润

-566.25

万元、

-

909.55

万元和

88.25

万元， 与去年

第四季度相比， 环比下滑幅度分

别高达

192%

、

152%

和

97%

， 表明

其一季报业绩十分黯淡。

分析人士指出， 从已披露一

季报的创业板股票来看， 创业板

一季报整体业绩下滑幅度可能超

出投资者此前的预期。

业绩下滑成股价“杀手”

虽然目前已披露一季报的创

业板公司业绩环比下滑明显，但

就个股而言，并非都是如此，其中

的结构性分化十分显著。

剔除数据缺失的公司后，目

前披露一季报业绩的

82

家创业板

公司中， 可以依据一季报业绩同

比和环比增减变动情况， 将这些

股票分成四个类别， 分别是业绩

同比环比双增长、 业绩环比增长

而同比下滑、 业绩环比下滑而同

比增长、业绩同比环比双下滑。

就具体股票来看， 汤臣倍健

和蓝色光标等

20

只创业板股票今

年第一季度业绩表现靓丽， 跻身

业绩同比环比双增长之列。同时，

奥克股份和英唐智控等

7

只创业

板股票今年第一季度业绩则出现

环比增长但同比下降。另外，聚龙

股份和冠昊生物等

41

只创业板股

票今年第一季度业绩环比下滑但

同比却增长。

与以上三类股票相比， 业绩

同比环比双下滑的股票显得最为

不幸， 启源装备和佳讯飞鸿等

14

只创业板股票沦落为这一类型。

对于业绩参差不齐的创业板

股票，

A

股二级市场又作何反应

呢？ 统计显示，以上四类创业板股

票表现迥异。 其中，

4

月以来业绩

同比环比双增长、 业绩环比增长

而同比下滑、 业绩环比下滑而同

比增长三类创业板股票分别平均

上涨

2.39%

、

1.77%

、

5.34%

，而业绩

同比环比双下滑的创业板股票则

逆市下挫

3.39%

，表现最为差劲。

分析人士指出， 由于业绩增

长乏力而估值畸高， 目前创业板

指数步入剧烈震荡期，这从

4

月

23

日大盘小幅下跌之时创业板指数

重挫

5.25%

就可见一斑。 因此，对

于一季度业绩同比环比双下滑的

创业板股票，投资者以回避为宜。

创业板与全部A股一季报业绩环比下滑幅度对照

业绩“双下滑”击伤14只创业板股票

创业板一季报业绩下滑或超预期

□

本报记者 孙见友

剔除数据缺失的公司后，目

前披露一季报业绩的

82

家创业板

公司今年一季度实现净利润

13.03

亿元， 与去年四季度相比，

环比下滑幅度高达

33.22%

， 其中

的业绩同比、 环比双下滑创业板

公司最为引人注意。

4

月以来，大

盘持续震荡上扬， 累计涨幅为

5.56%

，但一季报业绩同比环比双

下滑的

14

只创业板股票， 同期却

平均逆市下挫

3.39%

，显示差劲的

业绩让其股价很是受伤。

一季报业绩下滑或超预期

截至

4

月

23

日，沪深两市已有

864

家

A

股上市公司披露了一季报

业绩。剔除数据缺失的公司后，其

他

847

家

A

股公司今年一季度实现

净利润

380.70

亿元， 与去年四季

度

436.56

亿元相比， 环比下滑幅

度为

12.80%

。

与已披露一季报业绩的沪深

A

股上市公司相比，创业板业绩环

比下滑幅度更大。统计显示，剔除

数据缺失的公司后， 目前披露一

季报业绩的

82

家创业板公司今年

一季度实现净利润

13.03

亿元，与

去年四季度

19.52

亿元相比，环比

下滑幅度高达

33.22%

。

就目前情况来看， 创业板业

绩环比下滑幅度要远超全部

A

股

的平均水平。这既有创业板股票季

节性波动更为明显的因素，也有创

业板业绩实质性下滑的影响。

就已披露一季报业绩的创业

板股票来看，奥克股份、英唐智控和

秀强股份一季报分别实现净利润

2120.01

万元、

339.88

万元和

2498.71

万元，与去年第四季度相比，环比增

幅分别高达

370%

、

204%

和

194%

，

成为目前为止一季报业绩环比增

长动力最足的创业板股票。

与以上股票相比， 另外一些

创业板个股一季报业绩却出现明

显环比下滑势头。 例如， 启源装

备、 佳讯飞鸿和美亚柏科一季报

分别实现净利润

-566.25

万元、

-

909.55

万元和

88.25

万元， 与去年

第四季度相比， 环比下滑幅度分

别高达

192%

、

152%

和

97%

， 表明

其一季报业绩十分黯淡。

分析人士指出， 从已披露一

季报的创业板股票来看， 创业板

一季报整体业绩下滑幅度可能超

出投资者此前的预期。

业绩下滑成股价“杀手”

虽然目前已披露一季报的创

业板公司业绩环比下滑明显，但

就个股而言，并非都是如此，其中

的结构性分化十分显著。

剔除数据缺失的公司后，目

前披露一季报业绩的

82

家创业板

公司中， 可以依据一季报业绩同

比和环比增减变动情况， 将这些

股票分成四个类别， 分别是业绩

同比环比双增长、 业绩环比增长

而同比下滑、 业绩环比下滑而同

比增长、业绩同比环比双下滑。

就具体股票来看， 汤臣倍健

和蓝色光标等

20

只创业板股票今

年第一季度业绩表现靓丽， 跻身

业绩同比环比双增长之列。同时，

奥克股份和英唐智控等

7

只创业

板股票今年第一季度业绩则出现

环比增长但同比下降。另外，聚龙

股份和冠昊生物等

41

只创业板股

票今年第一季度业绩环比下滑但

同比却增长。

与以上三类股票相比， 业绩

同比环比双下滑的股票显得最为

不幸， 启源装备和佳讯飞鸿等

14

只创业板股票沦落为这一类型。

对于业绩参差不齐的创业板

股票，

A

股二级市场又作何反应

呢？ 统计显示，以上四类创业板股

票表现迥异。 其中，

4

月以来业绩

同比环比双增长、 业绩环比增长

而同比下滑、 业绩环比下滑而同

比增长三类创业板股票分别平均

上涨

2.39%

、

1.77%

、

5.34%

，而业绩

同比环比双下滑的创业板股票则

逆市下挫

3.39%

，表现最为差劲。

分析人士指出， 由于业绩增

长乏力而估值畸高， 目前创业板

指数步入剧烈震荡期，这从

4

月

23

日大盘小幅下跌之时创业板指数

重挫

5.25%

就可见一斑。 因此，对

于一季度业绩同比环比双下滑的

创业板股票，投资者以回避为宜。

中航重机涨停 机构狂卖1.30亿元

□

本报实习记者 孟素珍

昨日沪深两市股指收盘下跌，

中信国防军工板块逆市翻红。 其

中，中航重机放量涨停。 公开交易

信息显示， 有

4

家机构集体卖出中

航重机股票，交易额合计为

1.30

亿

元，占到当日该股成交额的

25%

。

中航重机昨日早盘高开，上午

一直维持强势横盘震荡走势，午后

迅速放量上攻，直至涨停。 昨日该

股成交额急剧放大，全日成交

5.28

亿元， 较前一交易日增加

4.95

亿

元，换手率为

6.37%

。成交量显著放

大，较前一交易日增加

4

倍多。

分析人士指出，通用航空补贴

管理办法将于今年上半年出台的

消息是刺激中航重机放量涨停的

直接原因之一。财政部

17

日公布的

《民航发展基金征收使用管理暂行

办法》提出，民航发展基金将有一

部分用于补贴通用航空。这对于主

营航空铸造的中航重机构成利好。

从公开交易信息来看， 昨日

推升中航重机股价上涨的均是营

业部席位， 其中买入金额最大的

是招商证券股份有限公司上海娄

山关路证券营业部， 买入

2922.23

万元，其他

4

家营业部买入额也均

在

1000

万元以上。 但值得注意的

是，尽管中航重机股价涨停，但仍

有大量资金选择卖出。 在卖出金

额最大的前

5

名席位中， 有

4

家来

自机构席位， 累计卖出

1.30

亿元，

占到当日成交额的两成多。

有市场观点认为， 通用航空

补贴的利好消息是中航重机放量

涨停的直接原因之一， 但并不排

除其中掺杂情绪因素， 就政策本

身来讲， 对公司股价的持续上涨

支撑力度有限。 昨日，该股票放量

涨停，但仍有资金大量出逃，或许

主要受公司业绩影响。 中航重机

3

月

27

日晚间发布的

2011

年年度报

告称，

2011

年归属于上市公司股

东的净利润为

1.46

亿元，同比下降

36.98%

； 基本每股受益

0.19

元，同

比下降

36.67%

。

前 十 大 营 业 部 交 易 明 细前 十 大 营 业 部 交 易 明 细

买入席位名称

合计金额

（元）

招商证券上海娄山关路证券营业部

２９２２２３０５．００

招商证券深圳南山南油大道证券营业部

２２５７７２８１．００

安信证券上海世纪大道中建大厦证券营业部

１８３４８８８１．９４

中信证券深圳福华一路证券营业部

１８１５９１５９．３４

齐鲁证券深圳吉祥中路证券营业部

１７４３７３７１．３５

卖出席位名称

合计金额

（元）

机构专用

６５１０１４９４．３０

机构专用

３２５５００００．００

机构专用

２１７０００００．００

中信建投北京南大红门路证券营业部

１３２７５４１６．３６

机构专用

１０６８９３７４．２２

军工板块反弹持续性待观察

□

本报实习记者 王朱莹

昨日沪深大盘受创业板下行

拖累，双双下跌，此前的一些题材

热点亦显疲态，唯有国防军工板块

顶住下行压力，在所有中信行业下

跌的背景下反以

3.95%

的涨幅收

红。 随着“金改”热点退去，军工股

是否能取代其成为本周热点呢？分

析人士指出，消息面确实存在三重

利好催化军工股行情，但军工股估

值缺乏安全边际，业绩表现亦不具

优势，后期行情有待进一步观察。

军工板块一枝独秀

受创业板下行拖累， 昨日沪

深两市双双震荡下挫，两市逾

7

成

个股下跌。截至收盘，上证综指失

守

2400

点，下跌

0.76%

，以

2388.59

点报收； 深证成指下跌

0.54%

，报

收于

10076.05

点。

从行业角度看，

29

个中信一

级行业中有

28

个中信行业呈跌

势， 此前的热点板块非银行金融

股（中信）昨日下跌

1.45%

，唯独国

防军工板块顶住下行压力， 反以

3.95%

的涨幅收红，虽难阻大盘跌

势， 却也足以表明本周热点的轮

动。从个股看，国防军工（中信）板

块中正常交易的

16

只个股昨日全

部飘红，其中江南红箭、洪都航空

强势涨停，中兵光电、航天动力涨

幅居前，四股带动板块逆市飘红。

回顾军工板块年初至今表

现，据

wind

统计，以流通市值加权

平均法测算， 该板块累计上涨

12.84%

， 位居中信行业涨幅第九

位， 相对全部

A

股

8.83%

的涨幅，

跑赢了

4

个百分点。 从个股看，

16

只个股中有

11

只个股区间涨幅跑

赢大盘，占比达

69%

。 其中，江南

红箭年初至今累计上涨

84.89%

，

为板块个股区间涨幅之魁， 大幅

跑赢大盘。从成交额看，军工板块

2012

年第一个交易日（

1

月

4

日）成

交额为

6.26

亿元， 而昨日成交额

达

28.86

亿元，放大了近

4

倍。

热点轮动到“军工” ？

近期大盘在缺乏经济基本面

支撑的条件下， 依然反弹冲高至

2400

点高点， 其诱因之一在于金

融改革热点的题材炒作， 题材股

成为大盘脉冲的主要动力。 但上

周“金改”股全面调整，显示“金

改”炒作或已至尾声，周一在市场

一时找不到做多标的时， 有利好

消息溢出的国防军工板块异军突

起，这是否意味着“炒作”军团将

携资金转战“军工热点”呢？

从消息面看， 近期军工行业

利好频出，一定程度刺激了市场做

多情绪。 此外，有报道称高端装备

制造“十二五”规划即将出台，或将

成军工股行情催化剂；而神舟九号

飞船将于本年

6

月至

8

月择机发射，

将对航天类个股带来重大利好。若

消息面持续有利好传出，军工股似

乎具备一定资质成为本周热点，但

分析人士指出，军工股在估值和业

绩角度并不具备优势，后期行情仍

有待进一步观察。

从估值角度看，据

wind

统计，

截至昨日， 国防军工板块市盈率

（

TTM

，整体法，剔除负值）为

71.28

倍， 相对全部

A

股

13.56

倍市盈率

（

TTM

，整体法，剔除负值）溢价

426%

；而

2012

年

1

月

4

日国防军工

板块市盈率（

TTM

，整体法，剔除

负值）为

59.32

倍，相对全部

A

股当

日

12.19

倍市盈率溢价

387%

。 可

见，相对历史估值和全部

A

股平均

水平， 当前国防军工板块估值偏

高，安全边际较低。

从业绩角度看， 国防军工板

块也似乎不具投资优势。据

wind

统

计，国防军工（中信）板块

16

只个股

中，去年年报公布的净资产收益率

（

ROE

）最高者为航天通信，也只有

15.21%

， 其余个股净资产收益率

均在

13%

以下；而昨日涨幅最大的

江南红箭净资产收益率仅为

-

3.21%

，且其去年扣除非经常性损

益的同比增长率为

-26.56%

。

国防军工（中信）年初至今市场数据一览

业绩“双下滑”击伤14只创业板股票

创业板一季报业绩下滑或超预期

□

本报记者 孙见友

剔除数据缺失的公司后，目

前披露一季报业绩的

82

家创业板

公司今年一季度实现净利润

13.03

亿元， 与去年四季度相比，

环比下滑幅度高达

33.22%

， 其中

的业绩同比、 环比双下滑创业板

公司最为引人注意。

4

月以来，大

盘持续震荡上扬， 累计涨幅为

5.56%

，但一季报业绩同比环比双

下滑的

14

只创业板股票， 同期却

平均逆市下挫

3.39%

，显示差劲的

业绩让其股价很是受伤。

一季报业绩下滑或超预期

截至

4

月

23

日，沪深两市已有

864

家

A

股上市公司披露了一季报

业绩。剔除数据缺失的公司后，其

他

847

家

A

股公司今年一季度实现

净利润

380.70

亿元， 与去年四季

度

436.56

亿元相比， 环比下滑幅

度为

12.80%

。

与已披露一季报业绩的沪深

A

股上市公司相比，创业板业绩环

比下滑幅度更大。统计显示，剔除

数据缺失的公司后， 目前披露一

季报业绩的

82

家创业板公司今年

一季度实现净利润

13.03

亿元，与

去年四季度

19.52

亿元相比，环比

下滑幅度高达

33.22%

。

就目前情况来看， 创业板业

绩环比下滑幅度要远超全部

A

股

的平均水平。这既有创业板股票季

节性波动更为明显的因素，也有创

业板业绩实质性下滑的影响。

就已披露一季报业绩的创业

板股票来看，奥克股份、英唐智控和

秀强股份一季报分别实现净利润

2120.01

万元、

339.88

万元和

2498.71

万元，与去年第四季度相比，环比增

幅分别高达

370%

、

204%

和

194%

，

成为目前为止一季报业绩环比增

长动力最足的创业板股票。

与以上股票相比， 另外一些

创业板个股一季报业绩却出现明

显环比下滑势头。 例如， 启源装

备、 佳讯飞鸿和美亚柏科一季报

分别实现净利润

-566.25

万元、

-

909.55

万元和

88.25

万元， 与去年

第四季度相比， 环比下滑幅度分

别高达

192%

、

152%

和

97%

， 表明

其一季报业绩十分黯淡。

分析人士指出， 从已披露一

季报的创业板股票来看， 创业板

一季报整体业绩下滑幅度可能超

出投资者此前的预期。

业绩下滑成股价“杀手”

虽然目前已披露一季报的创

业板公司业绩环比下滑明显，但

就个股而言，并非都是如此，其中

的结构性分化十分显著。

剔除数据缺失的公司后，目

前披露一季报业绩的

82

家创业板

公司中， 可以依据一季报业绩同

比和环比增减变动情况， 将这些

股票分成四个类别， 分别是业绩

同比环比双增长、 业绩环比增长

而同比下滑、 业绩环比下滑而同

比增长、业绩同比环比双下滑。

就具体股票来看， 汤臣倍健

和蓝色光标等

20

只创业板股票今

年第一季度业绩表现靓丽， 跻身

业绩同比环比双增长之列。同时，

奥克股份和英唐智控等

7

只创业

板股票今年第一季度业绩则出现

环比增长但同比下降。另外，聚龙

股份和冠昊生物等

41

只创业板股

票今年第一季度业绩环比下滑但

同比却增长。

与以上三类股票相比， 业绩

同比环比双下滑的股票显得最为

不幸， 启源装备和佳讯飞鸿等

14

只创业板股票沦落为这一类型。

对于业绩参差不齐的创业板

股票，

A

股二级市场又作何反应

呢？ 统计显示，以上四类创业板股

票表现迥异。 其中，

4

月以来业绩

同比环比双增长、 业绩环比增长

而同比下滑、 业绩环比下滑而同

比增长三类创业板股票分别平均

上涨

2.39%

、

1.77%

、

5.34%

，而业绩

同比环比双下滑的创业板股票则

逆市下挫

3.39%

，表现最为差劲。

分析人士指出， 由于业绩增

长乏力而估值畸高， 目前创业板

指数步入剧烈震荡期，这从

4

月

23

日大盘小幅下跌之时创业板指数

重挫

5.25%

就可见一斑。 因此，对

于一季度业绩同比环比双下滑的

创业板股票，投资者以回避为宜。

中航重机涨停 机构狂卖1.30亿元

□

本报实习记者 孟素珍

昨日沪深两市股指收盘下跌，

中信国防军工板块逆市翻红。 其

中，中航重机放量涨停。 公开交易

信息显示， 有

4

家机构集体卖出中

航重机股票，交易额合计为

1.30

亿

元，占到当日该股成交额的

25%

。

中航重机昨日早盘高开，上午

一直维持强势横盘震荡走势，午后

迅速放量上攻，直至涨停。 昨日该

股成交额急剧放大，全日成交

5.28

亿元， 较前一交易日增加

4.95

亿

元，换手率为

6.37%

。成交量显著放

大，较前一交易日增加

4

倍多。

分析人士指出，通用航空补贴

管理办法将于今年上半年出台的

消息是刺激中航重机放量涨停的

直接原因之一。财政部

17

日公布的

《民航发展基金征收使用管理暂行

办法》提出，民航发展基金将有一

部分用于补贴通用航空。这对于主

营航空铸造的中航重机构成利好。

从公开交易信息来看， 昨日

推升中航重机股价上涨的均是营

业部席位， 其中买入金额最大的

是招商证券股份有限公司上海娄

山关路证券营业部， 买入

2922.23

万元，其他

4

家营业部买入额也均

在

1000

万元以上。 但值得注意的

是，尽管中航重机股价涨停，但仍

有大量资金选择卖出。 在卖出金

额最大的前

5

名席位中， 有

4

家来

自机构席位， 累计卖出

1.30

亿元，

占到当日成交额的两成多。

有市场观点认为， 通用航空

补贴的利好消息是中航重机放量

涨停的直接原因之一， 但并不排

除其中掺杂情绪因素， 就政策本

身来讲， 对公司股价的持续上涨

支撑力度有限。 昨日，该股票放量

涨停，但仍有资金大量出逃，或许

主要受公司业绩影响。 中航重机

3

月

27

日晚间发布的

2011

年年度报

告称，

2011

年归属于上市公司股

东的净利润为

1.46

亿元，同比下降

36.98%

； 基本每股受益

0.19

元，同

比下降

36.67%

。

军工板块反弹持续性待观察

□

本报实习记者 王朱莹

昨日沪深大盘受创业板下行

拖累，双双下跌，此前的一些题材

热点亦显疲态，唯有国防军工板块

顶住下行压力，在所有中信行业下

跌的背景下反以

3.95%

的涨幅收

红。 随着“金改”热点退去，军工股

是否能取代其成为本周热点呢？分

析人士指出，消息面确实存在三重

利好催化军工股行情，但军工股估

值缺乏安全边际，业绩表现亦不具

优势，后期行情有待进一步观察。

军工板块一枝独秀

受创业板下行拖累， 昨日沪

深两市双双震荡下挫，两市逾

7

成

个股下跌。截至收盘，上证综指失

守

2400

点，下跌

0.76%

，以

2388.59

点报收； 深证成指下跌

0.54%

，报

收于

10076.05

点。

从行业角度看，

29

个中信一

级行业中有

28

个中信行业呈跌

势， 此前的热点板块非银行金融

股（中信）昨日下跌

1.45%

，唯独国

防军工板块顶住下行压力， 反以

3.95%

的涨幅收红，虽难阻大盘跌

势， 却也足以表明本周热点的轮

动。从个股看，国防军工（中信）板

块中正常交易的

16

只个股昨日全

部飘红，其中江南红箭、洪都航空

强势涨停，中兵光电、航天动力涨

幅居前，四股带动板块逆市飘红。

回顾军工板块年初至今表

现，据

wind

统计，以流通市值加权

平均法测算， 该板块累计上涨

12.84%

， 位居中信行业涨幅第九

位， 相对全部

A

股

8.83%

的涨幅，

跑赢了

4

个百分点。 从个股看，

16

只个股中有

11

只个股区间涨幅跑

赢大盘，占比达

69%

。 其中，江南

红箭年初至今累计上涨

84.89%

，

为板块个股区间涨幅之魁， 大幅

跑赢大盘。从成交额看，军工板块

2012

年第一个交易日（

1

月

4

日）成

交额为

6.26

亿元， 而昨日成交额

达

28.86

亿元，放大了近

4

倍。

热点轮动到“军工” ？

近期大盘在缺乏经济基本面

支撑的条件下， 依然反弹冲高至

2400

点高点， 其诱因之一在于金

融改革热点的题材炒作， 题材股

成为大盘脉冲的主要动力。 但上

周“金改”股全面调整，显示“金

改”炒作或已至尾声，周一在市场

一时找不到做多标的时， 有利好

消息溢出的国防军工板块异军突

起，这是否意味着“炒作”军团将

携资金转战“军工热点”呢？

从消息面看， 近期军工行业

利好频出，一定程度刺激了市场做

多情绪。 此外，有报道称高端装备

制造“十二五”规划即将出台，或将

成军工股行情催化剂；而神舟九号

飞船将于本年

6

月至

8

月择机发射，

将对航天类个股带来重大利好。若

消息面持续有利好传出，军工股似

乎具备一定资质成为本周热点，但

分析人士指出，军工股在估值和业

绩角度并不具备优势，后期行情仍

有待进一步观察。

从估值角度看，据

wind

统计，

截至昨日， 国防军工板块市盈率

（

TTM

，整体法，剔除负值）为

71.28

倍， 相对全部

A

股

13.56

倍市盈率

（

TTM

，整体法，剔除负值）溢价

426%

；而

2012

年

1

月

4

日国防军工

板块市盈率（

TTM

，整体法，剔除

负值）为

59.32

倍，相对全部

A

股当

日

12.19

倍市盈率溢价

387%

。 可

见，相对历史估值和全部

A

股平均

水平， 当前国防军工板块估值偏

高，安全边际较低。

从业绩角度看， 国防军工板

块也似乎不具投资优势。据

wind

统

计，国防军工（中信）板块

16

只个股

中，去年年报公布的净资产收益率

（

ROE

）最高者为航天通信，也只有

15.21%

， 其余个股净资产收益率

均在

13%

以下；而昨日涨幅最大的

江南红箭净资产收益率仅为

-

3.21%

，且其去年扣除非经常性损

益的同比增长率为

-26.56%

。

代码 简称

区间涨跌幅

［年初至今］

％

相对大盘区

间涨跌幅

［年初至今］

％

净资产收

益率

ＲＯＥ

（加权）

％

归属母公司股东

的净利润

－

扣除

非经常损益（同

比增长率）

％

６００６７７

航天通信

３７．１５８５ ２８．５５７５ １５．２１ １７８．９９

６００３７２

中航电子

１５．４５３９ ６．８５２９ １２．６５ １１９．３３

６００１１８

中国卫星

－８．８２３５ －１７．４２４５ １２．１５ ４．５３

６００９９０

四创电子

２４．６９９２ １６．０９８３ １１．６８ ４．７９

００２０２５

航天电器

１３．５０９３ ４．９０８４ １０．２１ ４．３７

０００９０１

航天科技

－０．７１６ －９．３１７ ７．５７ －１４．４７

６０００３８

哈飞股份

０．６３１５ －７．９６９５ ７．４６９２ －１４．４６

６００８９３

航空动力

１６．４０９１ ７．８０８２ ６．６５ ２６．２８

６００８７９

航天电子

１０．２３１４ １．６３０５ ５．３０５ －２５．１４

６００３４３

航天动力

２１．３８４２ １２．７８３２ ４．６４ １４９．９３

６００３９１

成发科技

２５．２３１９ １６．６３０９ ２．６８ －３９．０２

６００１８４

光电股份

－０．４４１８ －９．０４２８ ２．４５ －７２．６９

６００３１６

洪都航空

７．２０７２ －１．３９３８ １．７８ －４５

０００７６８

西飞国际

２２．４５１８ １３．８５０８ １．１５ －７６．２２

６００４３５

中兵光电

４０．２６３２ ３１．６６２２ ０．５４ －１０２．２９

０００５１９

江南红箭

８４．８８７ ７６．２８６ －３．２１ －２６．５６

数据来源：

Ｗｉｎｄ

资讯

股市有风险，请慎重入市。 本版股市分析文章，属个人观点，仅供参考，股民据此入市操作，风险自担。

沪深交易所公开交易信息

(2012

年

4

月

23

日

)

主 力 增 减 仓主 力 增 减 仓

A 股 连 续 涨 跌A 股 连 续 涨 跌

代码 简称 持续天数

收盘价

（元）

涨幅

（

％

）

振幅

（

％

）

每股收益

（元）

行业

０００６２８

高新发展

１２ ８．６９ ７．１５％ ７．０３％ ０．０２７

房地产

３００２３９

东宝生物

９ ３９．１５ １０．００％ ０．０７６６

生物医药

０００７４８

长城信息

９ ６．７１ １０．００％ ２．９５％ ０．１２

信息技术

６００８５５

航天长峰

６ ９．８５ ２．０７％ ３．１１％ ０．０９８２

商业贸易

０００６０６

青海明胶

５ ８．７３ ９．９５％ －０．０３７５

石油化工

６００４３５

中兵光电

５ １０．６６ ８．５５％ ９．７８％ ０．０２

机械仪表

６０００７２

中船股份

５ １９．４９ ４．９５％ ６．５２％ ０．０８

机械仪表

０００９０１

航天科技

５ １２．４８ ３．０６％ ４．５４％ ０．２４

机械仪表

０００８３７

秦川发展

５ ９．５４ ２．３６％ ４．７２％ ０．３８

机械仪表

６００１１８

中国卫星

５ １８．６ １．９２％ ４．３８％ ０．３３

信息技术

代码 简称 持续天数

收盘价

（元）

跌幅

（

％

）

振幅

（

％

）

每股收益

（元）

行业

００２５５７

洽洽食品

６ ２６．２６ －４．７２％ ４．９７％ ０．２１

食品饮料

６００３００

维维股份

６ ６．６８ －３．０５％ ４．２１％ ０．０９

食品饮料

０００７１０

天兴仪表

６ １０．４６ －１．９７％ ３．２８％ ０．００１９

机械仪表

００２０１６

世荣兆业

５ ７．１１ －４．０５％ ６．３４％ ０．１８

房地产

００２４２９

兆驰股份

５ １１．４ －３．８８％ ３．６３％ ０．１５

电子

６００４６８

百利电气

５ １３．１ －３．７５％ ５．６６％ ０．１０９

机械仪表

００２１３４

天津普林

５ ７．６５ －２．６７％ ２．８０％ ０．０１

电子

６００１６０

巨化股份

５ ２０．７７ －０．６２％ １．９６％ ０．２６５

石油化工

６００６３３

浙报传媒

４ １６．５６ －７．８５％ ８．０７％ ０．６６

文化传播

６００４０１ ＳＴ

申龙

４ ７．８７ －４．９５％ ４．７１％ ０．５１６

金属材料

代码 名称 收盘价

涨跌幅

（

％

）

大单买入

（手）

大单卖出

（手）

大单买入

－

大单卖出

（手）

买入净量

占流通盘

比例（

％

）

６００６６８

尖峰集团

１０．９２ ９．９７ ３５９１８６．５ ２７７１９８．３ ８１９８８．２１ ２．３８５

６００８４６

同济科技

６．３４ ７．４６ ６１７２５２．６ ４９３４３７．９ １２３８１４．６ ２．１０９

６００８２２

上海物贸

７．２９ ９．９５ １９５４９０．８ １３７１８１．２ ５８３０９．６８ １．６４９

６００７６０

中航黑豹

９．７６ １０．０３ ２７５４９５ ２３２７８２．６ ４２７１２．３８ １．５６５

６００７５５

厦门国贸

６．３８ １０ ７７４３８１ ５７２９２４ ２０１４５７ １．５１４

００２６５５

共达电声

１７．４７ －４．６９ １５０１３．１８ １１５９９．２３ ３４１３．９５６ １．４２２

６００６０６

金丰投资

８．７６ １０．０５ ２９６３８７．９ ２３１９８７．６ ６４４００．３４ １．３０５

３００１６５

天瑞仪器

２２ １０ ２６９３６．０５ ２１４４２．１ ５４９３．９４９ １．２９９

３００２６１

雅本化学

１９．３４ －２．０８ ９５７３．００２ ６６３３．５７４ ２９３９．４２８ １．２９５

３００２７９

和晶科技

１５．５７ －４．０１ ２７２３．３２５ ７８２．３３７ １９４０．９８８ １．２５２

代码 名称 收盘价

涨跌幅

（

％

）

大单买入

（手）

大单卖出

（手）

大单卖出

－

大单买入

（手）

卖出净量

占流通盘

比例（

％

）

６０１９０１

方正证券

５．４３ ０．３７ ２７７２３０７ ３２１０３１１ ４３８００４ ２．９２

６００５７３

惠泉啤酒

８．６３ －４．９６ ６１８４２．３ １００８０８．８ ３８９６６．４６ ２．５４１

００２６４２

荣之联

３０．３５ －８．７５ １８７３０．２４ ２５０５１．７ ６３２１．４５７ ２．５２９

３００１６７

迪威视讯

１６．２９ －１０ ７１１７．０８４ １５１０３．６８ ７９８６．５９２ ２．４７４

００２２８８

超华科技

１３．４ －６．６２ ４０３５２．１４ ５８３０１．４３ １７９４９．２８ ２．３３７

３０００５１

三五互联

１１．８５ －１０．０２ ２９０７４．１１ ４４６４５．１８ １５５７１．０７ ２．２２９

６００５６７

山鹰纸业

４．７７ －５．３６ ２６８６７３ ３８７０２３．８ １１８３５０．７ ２．２１１

６０１７８９

宁波建工

８．６８ －３．９８ ３７６８７．９８ ５７０４５．９ １９３５７．９２ １．９３６

００２６５９

中泰桥梁

１３．２８ －９．９７ １２１３４．１４ １７９９４．３９ ５８６０．２４１ １．８７８

３００２７１

紫光华宇

１４．５１ －９．９９ ２０３６８．２４ ２６８５４．９４ ６４８６．７ １．７５３

金丰投资（

６００６０６

）

偏离值：

＋１０．８２％

成交金额：

３２０２７．３３

万元

买入席位名称 合计金额（元）

华泰证券 南京瑞金路

３５０４６１３２．００

同信证券 上海东方路

１８２２７８０８．００

财通证券 温岭东辉北路

１８１８０５０４．００

财通证券 杭州龙井路

１７５２００００．００

银河证券 马鞍山

１３１５３０６８．３５

卖出席位名称 合计金额（元）

同信证券 上海东方路

２０７８０１３７．７６

机构专用

１３１４００００．００

海通证券 芜湖文化路

１２０４２３８０．７６

海通证券 北京中关村南大街

８９１４１７４．００

财通证券 温岭东辉北路

８７９８５４４．００

海信电器（

６０００６０

）

偏离值：

－９．２４％

成交金额：

１００１１７．１９

万元

买入席位名称 合计金额（元）

机构专用

８３９２７７６７．７９

机构专用

３６３８２７６６．８４

机构专用

１８１７８７７８．１２

机构专用

１８０６００００．００

兴业证券 福州湖东路

１５２６５９４３．５０

卖出席位名称 合计金额（元）

机构专用

４９１５４４１０．２９

机构专用

３６４６８４９１．０１

机构专用

３４４９５９９２．３１

机构专用

３２８２１４０９．８６

财通证券 杭州体育馆

２９５９８０６６．００

方正证券（

６０１９０１

）

换手率：

３４．３５％

成交金额：

２８４５２８．３４

万元

买入席位名称 合计金额（元）

机构专用

６０３３３７２６．８３

机构专用

３３２９９９３７．９２

东方证券 上海张杨路

２９１８７５６７．８０

齐鲁证券 成都新光华街

２７１２７９３０．２１

招商证券 深圳益田路免税商务大厦

２２３１２６４０．３０

卖出席位名称 合计金额（元）

国元证券 上海虹桥路

２９２４９１６５９．７２

财通证券 杭州龙井路

８０６７０５７５．８４

申银万国 上海龙漕路

５４１４８０９２．００

机构专用

３５６１４２００．７６

华龙证券 上海中山北二路

３２８８１６７８．００

国海证券（

０００７５０

）

偏离值：

＋１１．８０％

成交金额：

１１３９２９

万元

买入金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

光大证券 深圳金田路

１４９９４２９３１．２１ １４９２７８．００

银河证券 宁波翠柏路

３８４５９８２６．１４ ９７３７６．００

申银万国 上海广东路

１５９７２５８２．５０ ５９４２８６６．００

申银万国 成都槐树街

１２６７７２２２．２２ ０．００

安信证券 北京远大路

１０３４１５５３．１０ ２８１３９６５．２７

卖出金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

国信证券 广州天河北路

１４５３１６．００ ２３７７３２５４．９７

浙商证券 杭州萧山恒隆广场

４０２３１６．００ １８５４５５１８．３３

中信建投 北京海淀南路

７０６６４１．００ １４７０８７５０．００

财通证券 上海漕溪路

５００３９５３．６３ １４３８７３３８．３２

国信证券 上海北京东路

５２０４２４７．４７ １１１４１９７０．７６

盐田港（

００００８８

）

偏离值：

＋１１．８０％

成交金额：

２１５９６

万元

买入金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

中投证券 广州中山六路

８８４２７２２．０２ ４４００３．７０

国信证券 深圳泰然九路

５６３７４３３．２１ ３３４５６７４．９２

国信证券 沈阳南京南街

３９５６８９２．００ ０．００

中信建投 武汉中北路

３１１０２０２．９６ ９８４７６．１０

银河证券 太原迎泽西大街

２８０４８３８．００ ２２４２５．６０

卖出金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

齐鲁证券 乳山胜利街

４３８０．００ １０２７６５６３．８２

机构专用

０．００ ７４０１５８６．８０

中信证券 杭州朝晖路

７０５６０．３６ ６９２８３２７．８０

中信证券 福州连江北路

５２１２２．００ ６７９１６２８．００

光大证券 深圳金田路

８３５５５．００ ６３６５１３０．２２

电广传媒（

０００９１７

）

偏离值：

－８．２０％

成交金额：

９２９１５

万元

买入金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

华泰证券 深圳益田路荣超商务中心

３６７６５８３８．３０ ５０８１５４９．６１

机构专用

２７９４５８９７．７４ ０．００

长江证券 武汉友谊路

２０２２００７８．００ ８６９５５４．００

机构专用

１６８５８２３８．１０ ０．００

华融证券 北京金融大街

１１５６６０００．００ ０．００

卖出金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

中投证券 深圳爱国路

６６２３０．００ １７９４６６１４．９４

中信建投 重庆合川柏树街

０．００ １７６６９５３６．６８

机构专用

０．００ １６０３７０４３．０５

齐鲁证券 南昌叠山路

０．００ １５４０６３８０．００

中金公司 北京建国门外大街

７３５０９１．００ １４４５２５６１．３９

龙虎榜大智慧

1

大智慧

2
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