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休刊启事

根据国家有关

2012

年节假日休假的

通知和沪深交易所劳动节休市安排，本报

4

月

29

日起休刊，

5

月

2

日恢复正常出报。

本报编辑部

A股

走软

今

日

关

注

●

期指多空谨慎 观望情绪升温

●

退市新规治“三高” 基金静待创业板估值回归

●

创业板“舞剑”“意在”主板

A07�/�基金

A13�/�市场新闻
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财经新闻

新股发行改革 引入存量发行是前瞻性创举

A13�/�市场新闻

东吴证券

东吴证券 财富家园提醒您关注今日报道

■

今日报道 Today's� news

中国证券报·中证网 中证面对面

时间：今日 15：00—16：00

嘉宾：

上海国富投资管理公司投资总监 陈海峰

上海三升投资董事总经理、投资总监 赵 袭

政策风声猎猎

A股能否乘风高企？

国家高速公路网或增2万公里

□

本报记者 孟斯硕

有关人士

23

日向中国证

券报记者透露，考虑到近几年

来各地经济发展的差异性，有

关部门正酝酿对《国家高速公

路网规划》进行调整，修编后

的规划或较原规划增加

2

万公

里里程。

该人士介绍，“目前规划

刚刚修编完成，将下发到各地

征求意见，之后需上报国务院

批复。 ”

《国家高速公路网规划》

2004

年经国务院审议通过，是

国内第一个最高层次的高速

公路骨架布局。 《规划》采用放

射线与纵横网格相结合的布

局方案，形成由中心城市向外

放射及横贯东西、纵贯南北的

大通道， 由

7

条首都放射线、

9

条南北纵向线和

18

条东西横

向线组成，简称为“

7918

网”，

总规模约

8.5

万公里。

专家表示，“国家高速公

路网不完全由高速公路组成，

而是指国家省际间主干道，其

中也包括一级公路和二级公

路。 《规划》此次修改，将增加

一些县级城市连接到国家高

速公路网的线路，对省际间主

干路也有所调整。 ”

今年以来， 国家对公路建

设支持力度有不断增加的迹

象。 据

Wind

数据统计，

2

月全国

道路运输业投资同比降幅达

8.68%

，

3

月 该 数 据 收 敛 至

2.98%

。“从投资数据看，随着经

济下行风险加大， 国家对公路

投资建设的态度可能有所调

整。”一位公路行业分析师告诉

中国证券报记者。 这位分析师

认为，《规划》 调整不会对相关

建设企业或原材料生产企业产

生直接利好，《规划》 属于中长

期规划， 除非在今年有较明显

的增加投资安排， 否则短期内

很难对企业形成明显利好。

■

社评 � Editorial

就新股发行体制改革方案证监会收到

2000

多份意见建议

高于行业市盈率25%非新股定价天花板

定价偏高公司应披露更多信息

□

本报记者 申屠青南

权威人士日前表示， 新股发

行定价市盈率将参考同行业上市

公司平均市盈率， 但高于行业平

均市盈率

25％

不是新股定价天花

板。监管部门不是限制新股定价，

而是希望定价偏高的发行人披露

更多信息， 将更充分的信息提供

给投资人， 防止因信息不充分可

能出现的定价不准确。

目前， 新股发行体制改革方

案征求意见已结束。 证监会共收

到

2000

多份意见和建议， 在梳理

并充分论证吸收后，方案将公布。

行业平均市盈率是参考

根据新股发行体制改革方

案征求意见稿，新股定价需参考

同行业上市公司平均市盈率。 预

估的发行定价市盈率高于同行

业上市公司平均市盈率的，发行

人需在招股说明书及发行公告

中补充说明该预估价格存在的

风险因素， 澄清超募是否合理，

是否由于自身言行误导，并提醒

投资者关注相关重点事项。 预估

的发行定价如果高于同行业上

市公司平均市盈率

25％

的， 发行

人需多次说明。

该权威人士表示，“社会舆论

对于高于行业平均市盈率

25％

限

制的理解并不准确， 不是天花板

的概念。”监管部门只是希望对于

与现有上市公司市盈率相比偏高

的发行人披露更多信息， 将更充

分的信息提供给投资人， 防止在

信息不充分的情况下可能出现的

定价不准确。 未来新股发行体制

改革将以信息披露为核心， 淡化

盈利能力判断。

证监会主席郭树清日前在广

州同投资者代表座谈时表示，证

监会正着手进行新股发行体制改

革，（下转A02版）

加快利率汇率改革正当其时

中国人民银行行长周小

川日前表示，利率和汇率改革

有条件进一步推进。 利率和汇

率改革是“十二五”规划的重

要内容，也是金融领域各项市

场化改革的核心。 中国证券报

认为，当前，宏观条件和微观

条件逐渐成熟，应加快推进利

率和汇率机制改革。

从宏观层面看，由于价格

改革可能推高通胀水平，在通

胀较低时，各项改革措施更易

出台。 今年，通胀水平整体呈

下行态势，为进行利率和汇率

改革创造有利条件。 一是总需

求下行将对物价上涨形成制

约；二是当前食品价格环比仍

处于下降通道，未来食品价格

有望回落；三是货币增速维持

低位。 尽管

3

月价格出现反弹，

但不改全年通胀趋弱态势。

从市场层面看，市场化价

格是在市场竞争中产生的。 有

多样化、 多元化的产品和服

务，有多个机构参与，总体来

讲， 就会产生合理的均衡价

格。 当前，直接融资与间接融

资市场、利率市场和外汇交易

市场，竞争日趋激烈。 整个金

融产品与服务价格体系的市

场化程度渐深。 去年以来，银

行揽储、理财产品发行大战都

反映出资金市场竞争交易活

跃度提升。 同时，银行客户在

选择存款、购买理财产品及进

行其他投资时懂得 “货比三

家”， 对金融产品价格市场化

的认可和接受程度越来越高。

此外，

2003

年启动的新一

轮银行改革完成， 强化金融机

构财务硬约束及风险控制能

力；经多年实践与培育，上海银

行间同业拆放利率 （

Ｓｈｉｂｏｒ

）已

成为金融产品定价重要基础；存

款保险等配套机制临近出台。这

些完善市场机制和制度建设的

举措，为进一步推动价格改革创

造有利条件。（下转A02版）
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山东黄金中金黄金竞购标的疑点多

� � � �山东黄金、 中金黄金两家黄金巨头先后停牌， 竞购同一标

的———山东盛大矿业和山东天承矿业两家民营企业股权。中国证券

报记者经调查发现拥有金矿资源的两家民企疑点重重。

率先产业化 混合动力汽车“曙光”初现

� � � �非插电式混合动力技术推

广应用被列为当前汽车工业节

能减排重要途径———新能源汽

车战略路线微调， 使普通混合

动力汽车发展迎来曙光， 或许

能为步入困局的新能源汽车产

业开辟一条复兴之路。

去年上市券商

仅一家净利正增长

截至

23

日，

18

家上市券商的

2011

年

业绩出炉。上市券商去年归属母公司股

东净利润共

265.3

亿元， 仅中信证券一

家净利润实现正增长。

A02

财经要闻

欧美股市盘中大跌

受法国总统大选不确定性、荷兰减

赤谈判破裂、 全球主要经济体

4

月采购

经理人指数普遍惨淡及西班牙经济可

能再陷衰退等因素影响，欧洲主要股市

23

日盘中全线大跌，纽约股市道琼斯指

数

23

日开盘即跌逾百点。

A04

海外财经

� � � �中国总理温家宝

23

日在汉诺

威说， 中方愿意进口更多德方产

品， 希望德方积极推动欧盟放宽

对华高技术产品出口管制。

中德工商峰会当天上午在汉

诺威工业博览会会议中心开幕。

温家宝与德国总理默克尔共同出

席，并发表题为《中德友好合作前

景可喜可期》的致辞。

在谈到中德双方要共同努力

扩大双边贸易时，温家宝说，要扩

大市场开放，反对贸易保护主义，

努力实现

2015

年双边贸易额达到

2800

亿美元的目标。 中国实行进

出口并重的政策， 致力于建立公

平竞争的政府采购制度， 对各类

企业一视同仁。

图为温家宝与默克尔共同出

席汉诺威工业博览会开幕式。

新华社记者 庞兴雷 摄

中新社记者 张 朔 文

温家宝呼吁欧盟放宽对华高技术产品出口管制

中百集团

吸并武汉中商调整对价

中百集团

24

日发布董事会公告称，

公司吸收合并武汉中商预案发生变化。

调整后的重组预案仍为中百集团吸收

合并武汉中商， 预案将对换股价格、换

股比例以及异议股东收购请求权

/

现金

选择权价格进行调整。

A09
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坚守“经济复苏+金融改革”

两条主线

目前为止，市场逻辑在于：一是宽货

币预期下经济复苏； 二是经济改革大背

景下金融体制改革带来的制度红利。 前

瞻地看，

A

股还将继续遵循这两条主线。

A08

中证研究


