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东吴证券

东吴证券 财富家园提醒您关注今日报道

■

今日报道 Today's� news

CHINA SECURITIES JOURNAL

中国保监会指定披露保险信息

中国证监会指定披露上市公司信息

中国银监会指定披露信托信息
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可 信 赖 的 投 资 顾 问

宏观调控

前瞻

今

日

关

注

●

货币政策“定向宽松”不改稳健基调

●

二季度流动性或持续向好

●

稳增长投资仍挑大梁 调控将延续“稳中有松”

A03�/�焦点

高成长性受挑战

创业板公司亏损面或蔓延

A09

公司新闻

中国证券报·中证网 中证面对面

时间：今日 15：00—16：00

嘉宾：

社科院经济所公共政策研究中心副主任 杜 创

方正证券医药行业高级研究员 刘亚明

医改深水区

公立医院改革难推进？

多因素施压 降准或为增加流动性首选

□

本报记者 张勤峰

央行

19

日进行了

200

亿元

91

天期正回购操作， 低于前次操作

规模， 公开市场连续第四周实现

净投放。不过，

19

日资金利率不跌

反涨， 银行体系流动性再现趋紧

苗头。分析人士指出，未来资金面

或面临多重压力， 货币政策预调

微调力度有望加大。 在具体政策

工具方面， 下调存款准备金率或

是放松流动性首选。

本周公开市场到期资金量为

1050

亿元， 较上周的

1310

亿元略

有下降，央行回笼力度有所收敛。

本周

28

天期正回购交易量为

330

亿元， 较上周缩减

190

亿元，

91

天

正回购操作规模也低于上周的

270

亿元，扣除冲销量实现净投放

520

亿元，公开市场连续第四周净

投放。然而，持续净投放未能将资

金面带回

3

月的宽松状态。

19

日，

银行间隔夜和七天质押式回购利

率分别上涨

21BP

、

5BP

至

3.21%

、

3.81%

，较

3

月均值分别高出

72BP

和

66BP

。

分析人士认为， 资金利率进

一步上涨的风险仍在聚积。首先，

公开市场到期流动性后继乏力，

未来两周将进一步降至

730

亿元

和

520

亿元；月度来看，

5

月、

6

月将

依次递减。其次，人民币再现贬值

预期，外汇占款增量或萎缩，甚至

不乏再现负值的可能性。 再次，

4

月、

5

月为财税清缴时点，财政存

款季节性高增基本明确。 最后，

季末揽存过后，存款流失加剧存

贷比考核压力，大行融出资金意

愿不足。 此外，五一假期即将来

临，银行资金备付同样面临考验。

尽管仍有诸多不利因素，但

市场多数观点对未来资金面并不

悲观。 原因在于，市场对于央行

释放流动性的预期强烈。 尤其是

央行官员日前表示， 下一步将灵

活调节银行体系流动性， 通过适

时加大逆回购操作力度、 下调存

款准备金率、 央票到期释放流动

性等多种方式， 稳步增加流动性

供应。分析人士表示，未来一段时

间央票到期量匮乏， 难以满足操

作需求。逆回购期限通常很短，欠

缺持续性。因此，下调存款准备金

率或成为央行下一步放松流动性

的首选。（相关报道见A16版）

银行贷款有望逐步到位

今年铁路投资规模或略超计划

□

本报记者 孟斯硕

二季度以来， 商业银行

陆续开始向铁路建设项目发

放贷款， 这将缓解此前铁路

投资资金压力紧张的局面。

随着资金的逐渐到位， 铁路

投资也将逐渐恢复。 今年铁

路投资的重点仍是 “保在

建” 项目， 如果资金到位情

况较好， 今年铁路投资或略

超计划。

业内人士表示，按照往年

的经验，一般铁路项目会在第

一季度进行项目上报和审核，

二季度银行开始对审核项目

进行放款。 去年一些铁路建设

项目出现停工现象后，今年一

季度铁路投资也偏少。 二季度

随着资金的逐渐到位，投资也

会逐渐上来。

从资金来源上来看，除去

铁路建设基金外，铁道部今年

向发改委申请的发债规模也

有所扩大， 或达到

1500

亿元。

但铁路建设资金仍以银行贷

款为主。

按照铁道部规划，

2012

年

安排的固定资产投资额为

5160

亿元，其中基本建设投资

4060

亿元。 根据国家统计局近

日发布的

2012

年一季度固定

资产投资主要数据，铁路运输

业投资

530

亿元， 较去年同期

有较大幅度下降。

业内人士表示，按照国务

院的要求，今年铁路投资的方

向仍是“保在建”项目，蒙西至

华中煤运通道等重要铁路线

路将保开工。 全年投资可能会

略超计划规模，但幅度也不会

太大，主要取决于地方资金的

落实情况。

国务院总理温家宝此前

在视察广西、 福建等地时明

确表示， 今年铁路

5000

亿元

投资要到位， 使在建铁路线

路开工。 铁道部部长盛光祖

近日在检查京石、 石武客运

专线建设情况时也强调，要

确保全面兑现“十二五”铁路

建设目标。

“4·19魔咒”五年首遭破解

� � � �沪综指

19

日窄幅震荡，午后略微下探后报收十字星。 尽管没有

延续前一交易日

46

点中阳的强势， 但这一天交易的结果仍令人欣

喜：重复

5

年的“

4

·

19

魔咒”就此宣告终结。

■

明日《金牛理财周刊》导读

从金改图到行业图

A股热钱路线渐清晰
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人民网IPO下限定价

充分揭示投资风险

“明星”成“流星”

私募冠军清盘拷问生存法则
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基金

海南离岛免税试点一年销售超18亿元

� � � �自

2011

年

4

月

20

日离岛免税

政策在三亚试点启动以来， 截至

2012

年

4

月

15

日，三亚、海口两家

离岛免税店销售金额超过

18

亿

元，销售免税品约

290

万件，购买

人数超过

90

万人次， 日均销售额

约

500

万元。

图为

4

月

19

日，顾客在海南省

三亚市免税店购物。

新华社图片

1800多家上市公司去年净利增14%

逾半数已发布一季报公司实现净利增长

□

本报记者 张怡 李香才

截至中国证券报记者发

稿时，同花顺数据显示，

1849

家

A

股上市公司发布了

2011

年年

度业绩。其中，

1168

家上市公司

的净利润实现同比增长， 占比

为

63.17%

。

474

家上市公司发

布了今年第一季度业绩报表。

其中，

243

家公司的净利润实现

同比增长，占比为

51.27%

。

在原材料价格、人力成本

和财务费用上涨的情况下，

1849

家上市公司去年净利润

增幅低于营业收入增幅，更远

低于财务费用增幅。 已发布年

报上市公司共实现营业总收

入

20.07

万亿元， 同比增长

23.54%

；实现归属于母公司股

东的净利润

1.80

万亿元， 同比

增长

14.09%

；财务费用

1595.22

亿元，同比增长了

32%

。

从今年一季度的情况看

来，这种状况仍然在延续。 一

季度

474

家公司共实现营业收

入

3966.71

亿元， 同比增长

16.37%

； 实现净利润总额为

211.19

亿 元 ， 同 比 下 滑 了

10.57%

；而财务费用的发生额

合计达到

49.35

亿元， 同比增

长了

37.21%

。

分行业来看，交通运输行

业较为低迷，航运和航空公司

均出现不同程度利润下滑。 中

国远洋去年亏损

104.49

亿元，

中海集运亏损

27.43

亿元。分析

人士称， 随着运价触底反弹，

2012

年集装箱航运市场将好

于

2011

年。

钢企业绩同样不容乐观。

鞍钢股份去年亏损

21.46

亿元，

重庆钢铁和韶钢松山亏损均

超

10

亿元。

2011

年下半年以

来， 钢铁业面临巨大压力，钢

铁行业低迷， 钢价大幅下滑。

受此影响，多数上市钢企

2011

年业绩出现亏损或下滑，今年

一季度业绩同样难言乐观。

食品饮料和家用电器行

业上市公司去年普遍盈利较

好，上市银行盈利最佳。

14

家

上市银行均实现业绩增长，深

发展净利润增幅最大，同比增

长

65%

。

14

家上市银行合计实

现净利润

8790.69

亿元，同比增

长

29%

。 上市券商业绩普遍不

佳，除中信证券之外，其余

12

家证券公司业绩均出现不同

程度下滑， 东北证券亏损达

1.52

亿元。

巴西连续第六次降息

“保增长”成重中之重
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今年以来90亿元再融资方案

遭股东会否决

A08
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上海银行A股上市暂时搁置

� � � �上海银行

20

日召开

2011

年度股东大会，审议发行

H

股并上市和

延长

IPO

方案有效期等提案。 业内人士称，这意味着上海银行

A

股上

市或再度推迟。

感性财经：难走的佣金钢丝
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主板退市制度改革

亟待完善配套机制
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上证100、150指数

今起对外发布行情


