
4月17日下月合约IF1205主力席位前十位持仓情况

持多单排名 持空单排名

名次 会员 持多单量 比上交易日增减 名次 会员 持空单量 比上交易日增减

１

国泰君安

２１７２ ７０１ １

中证期货

５７１８ ２２６５

２

华泰长城

１９４０ ７９２ ２

海通期货

３４７４ ５０８

３

海通期货

１５１２ ７０２ ３

国泰君安

１６０８ ３５４

４

南华期货

１４９４ ３７５ ４

华泰长城

１５００ ２４１

５

广发期货

１４３３ ２７６ ５

南华期货

１１１７ ４５８

６

光大期货

１３１４ ２９７ ６

兴业期货

９７２ ４２５

７

申银万国

９４５ ２７３ ７

中粮期货

９２６ ３７０

８

银河期货

９２２ ３７１ ８

申银万国

８３６ ２９９

９

浙江永安

８８２ １３８ ９

大华期货

８０２ ４２３

１０

中证期货

８１８ ３１７ １０

广发期货

７９１ ２３８

个股资金流向表格行业资金流向图表

代码 名称 最新 涨幅

流入金额

（万元）

流出金额

（万元）

净额

（万元）

６０００８２

海泰发展

５．３１ ９．９４ １８７６１．７９ １２８７２．３３ ５８８９．４６

００２６６８

奥马电器

１４．９１ １０．０４ ９６８８．２３ ５１８４．８３ ４５０３．４０

００２１１８

紫鑫药业

１１．０７ １０．０４ ２０６９８．２５ １６７００．２０ ３９９８．０５

６００６２１

上海金陵

５．７８ １０．１０ １５５１６．５５ １１８３７．０７ ３６７９．４８

３００２３９

东宝生物

２６．７４ １０．００ １０８２２．７６ ７２５５．３１ ３５６７．４５

６００２６０

凯乐科技

９．９０ ６．６８ ６５５４３．２７ ６１９９２．１６ ３５５１．１１

０００９９７

新 大 陆

１１．３６ ４．８０ １３１７１．１６ １０４９１．８０ ２６７９．３６

６０１８６６

中海集运

３．１４ ２．２８ ６５４８．２４ ３９７０．１１ ２５７８．１２

０００８９７

津滨发展

３．４８ １０．１３ ２２６７４．１９ ２０１７２．９６ ２５０１．２３

０００９５２

广济药业

８．０７ ９．９５ ８８５６．５７ ６３７７．６６ ２４７８．９１

热点轮动加速 “地图热” 渐退潮

□本报记者 曹阳

4

月

17

日，沪深两市未能延续

此前的五连阳走势震荡走低，个

股跌多涨少。 此前领跑大盘的金

融创新概念股昨日均表现不佳，

领跌大市， 市场热点逐渐转移到

了具备防御特征的医药股上。

本周二， 沪深两市低开后虽

一度翻红， 但由于个股近期累计

涨幅过大， 市场技术调整压力明

显， 股指最终震荡下行。 截至收

盘，上证综指报

2334.99

点，跌幅

为

0.94%

； 深证成指报收

9839.92

点，跌幅为

1.60%

，再度失守万点

大关。成交量方面，沪市昨日成交

了

724.7

亿元， 深市成交

680.3

亿

元，较周一略有萎缩。中小板与创

业板个股跟随大市调整， 中小板

综指下跌

0.94%

， 创业板指数下

跌

0.99%

。

从盘面情况来看，个股的调

整幅度要远大于指数的下跌。 尽

管昨日沪深两市仍有

19

只个股

涨停， 但同样出现了

8

只跌停个

股，且个股跌幅普遍较大。 在

8

只

跌停股中，不乏前期的热门“金

融创新受益概念股” 如浙江东

方、香溢融通、深信泰丰、深华发

A

、深天健、深物业

A

等。 浙江板

块、 深圳板块个股普遍跌幅较

大。 而龙头浙江东日虽然以平盘

告收，但其昨日从最高几乎涨停

至平盘收市，套牢了相当一批追

高的投资者。 昨日大市的调整，

也与近期热点的纷纷退潮休戚

相关。 目前来看，围绕区域性金

融创新政策的炒作已告终结，而

相关区域性概念股的疯狂难以

为继，对上述题材股，不妨多一

分谨慎、少一分贪婪。

相对而言， 昨日涨停的个股

中出现了多只医药股， 这与近期

医药股相对疲弱的表现大相径

庭。其中，青海明胶、紫鑫药业、联

环药业、鑫富药业、东宝生物和广

济药业纷纷封死涨停板。 除青海

明胶是受事件性影响近期连续涨

停外， 其余医药股的强势表现或

表明了部分场内资金在炒完地图

后， 寻求相对安全投资标的的诉

求， 而医药股由于今年以来累计

涨幅较小且具备抗周期性， 因此

受到资金的青睐。不过总体而言，

市场的风险明显加剧， 资金风险

偏好有所降低， 短期或延续震荡

调整的局面。

股市有风险，请慎重入市。 本版股市分析文章，属个人观点，仅供参考，股民据此入市操作，风险自担。

■ 资金流向监测

沪深两市资金净流入前十

行业资金净流入（出）金额

区域概念来去匆匆 热点转移循三路径

□本报记者 李波

如火如荼的“炒地图”昨日终

于沉寂，温州、深圳本地股大幅下

挫， 上证综指也结束了五连阳态

势，下跌

22

点。 实际上，无论是量

能的持续不济还是低价股的迅速

上位，都意味着近期市场“投机”

气氛浓厚， 加上事件性刺激本就

存在边际效应快速递减的特征，

因而注定了区域热点来去匆匆的

命运。在当前的宏观环境下，无需

对调整过于悲观； 而在区域概念

熄火后， 热点转移将成为反弹再

次启动的关键。分析人士指出，前

期弱势股、 早周期行业以及消费

类板块有望成为后市热点转移的

三条路径。

投机情绪致区域热点早夭

上周，温州、深圳金融改革的

春风吹红了相关区域板块， 不少

牛股应运而生， 指数也实现连续

反弹。本周一，资金对区域热点的

炒作热还蔓延至天津、新疆、海南

等区域板块，一时间，游资“炒地

图”的热情全面爆发。

然而，历史经验显示，快炒、

爆炒往往是区域热点的炒作特

征， 特别是事件性刺激下的暴涨

暴跌难以避免。昨日，区域热点全

面熄火， 击鼓传花的游戏戛然而

止。在

Wind

概念板块中，温州金融

改革指数和深圳前海新区指数分

别大跌

5.30%

，近期连续涨停的龙

头股浙江东日也只以平盘报收。

实际上， 从近期的盘面特征

来看，“投机”气氛较为浓厚，因此

区域热点的迅速降温也在意料之

中。 首先，量能配合明显不足。 上

周股指连续反弹，区域热点、房地

产、券商等热点闪耀盘面，但成交

量并未显著放大；而本周一，在区

域热点扩散的背景下， 成交量反

而显著回落，周二继续缩量。量能

持续不济充分反映出市场热点仍

是缘于存量资金的闪转腾挪，这

就导致热点缺乏新增资金的持续

推动， 只能 “来也匆匆， 去也匆

匆”。 而对于广大散户而言，对于

连续涨停的牛股只能望洋兴叹，

追高脚步稍慢一步便会接到最后

一棒。

其次， 近期遭遇爆炒的多为

低价股。统计显示，

4

月

10

日至

4

月

16

日期间， 上证综指累计反弹

3.12%

， 而全部

A

股涨幅超过

15%

的个股就有

86

只， 涨幅超过

30%

的有

13

只。 按照

4

月

10

日的股价，

在涨幅超过

15%

的

86

只个股中，

仅有

15

只个股股价超过

10

元，而

涨幅超过

30%

的

13

只个股股价全

部低于

10

元。 这一方面缘于区域

题材股中低价股居多， 另一方面

也反映出资金“投机”情绪浓厚。

在这种投机情绪下， 低价股的迅

速上位其实蕴藏着较大的风险，

而事件性刺激的边际递减效应则

加速了区域概念的早夭结局。

热点转移的三种可能路径

由于区域概念全面熄火，其

余热点又没能顺利补位， 昨日上

证综指收出

22

点的中阴。应该说，

在“五连阳”之后，指数出现调整

实属正常， 毕竟技术面在上周连

续突破

5

日、

60

日和半年线之后存

在回踩确认的需求。与此同时，当

前的宏观环境虽然还没有行至完

全有利于股市运行的阶段， 但经

济底毕竟渐行渐近， 货币放松也

是大势所趋。因此，对于当前市场

虽不宜过分乐观， 但过度悲观亦

不可取， 而后市热点能否快速接

棒将决定新一轮升势的启动。

鉴于场外资金并未大举入

场、投资者心态谨慎乐观，目前的

热点转移路径有三种可能性———

超跌、周期、内需。

首先， 存量资金运作特征意

味着“强弱互换”规律可能显灵。

在经济数据和政策处于相对空白

期的背景下， 场内资金的炒作路

线很可能沿袭最基本的 “削峰填

谷”，即逃离暴涨股票，流入前期

弱势股。 统计显示，

4

月

2

日至

4

月

16

日， 申万医药生物指数和交通

运 输 指 数 分 别 上 涨

4.68%

和

5.02%

，在

23

个申万一级行业指数

中涨幅较小。 而

3

月

14

日至

4

月

16

日，申万电子、信息设备和农林牧

渔指数跌幅居前， 分别下跌

8.76%

、

7.82%

和

7.61%

。 实际上，

昨日上述前期表现低迷的个股明

显抗跌，其中医药生物逆势收红，

电子、 农林牧渔和交通运输跌幅

较小。

其次，经济见底预期重燃利

好周期类股票。 虽然一季度

GDP

增速低于市场预期， 但

3

月份工

业增加值增速、社会消费品零售

总额增速等指标出现回升。 与此

同时， 伴随开工旺季的到来，经

济增速有望边际企稳反弹，再结

合近期货币政策预调微调的措

施和预期，以及金融体制改革的

消息，二季度经济见底仍是大概

率事件。 在此背景下，早周期且

受益内需的汽车、电子板块有望

获得相对收益，政策利好预期下

的房地产和券商在回调之后仍

可继续关注。

再次， 食品饮料等消费类板

块有望获得稳健收益。一方面，在

经济结构转型的背景下， 着力扩

内需是经济政策的主要任务，食

品饮料板块将大幅受益； 另一方

面，食品饮料行业业绩稳定，随着

一季报进入集中披露期， 该板块

有望获得业绩支撑。此外，板块自

身的防御特征， 决定了其在震荡

市甚至弱市能够相对抗跌。 虽然

食品饮料前期累积了较大涨幅，

但上周出现明显回调， 如果短期

进一步调整， 则投资价值有望再

度彰显。

深证B指领跌主要指数

□本报记者 曹阳

鉴于短期个股累计涨幅过

大， 本周二沪深两市出现明显

调整。 受此影响，沪深

B

股也跟

随主板市场调整，深证

B

股指数

领跌主要指数，上证

B

股指数调

整幅度略小于深证

B

股指数。 个

股涨少跌多，沪深两市

B

股中仅

7

只上涨。

截至昨日收盘， 上证

B

指下

跌

1.14%

，报收

237.2

点；深证

B

指

跌幅为

1.66%

，报收

640.30

点。 沪

市

B

股成交

1.64

亿美元， 深市

B

股

成交了

1.66

亿港元，两市

B

股成交

金额持续萎缩。

个股方面， 昨日沪市

B

股表

现强于深市

B

股。 沪市

52

只正常

交易的

B

股中，仅陆家

B

股、金桥

B

股、 海欣

B

股和锦江

B

股

4

只个股

实现上涨， 涨幅分别为

2.02%

、

1.02%

、

0.67%

和

0.37%

；在当日出

现

47

只下跌的沪市

B

股中，金山

B

股跌幅最大，下跌

6.24%

，中路

B

股、大名城

B

、鼎立

B

股和上工

B

股

跌幅也超过

3%

。昨日深市

47

只正

常交易的

B

股中， 仅有宝石

B

、鲁

泰

B

和深国商

B

上涨，涨幅分别为

0.85%

、

0.44%

和

0.18%

；在当日出

现下跌的

40

只深市

B

股中，山航

B

跌幅最大，下跌

9.57%

，特力

B

、深

物业

B

、 深华发

B

和飞亚达

B

及万

科

B

跌幅超过

5%

。

AB

股比价方面，

86

只

AB

股

呈现全溢价的状态， 溢价率最小

的是海航

B

股， 其

AB

股最新比价

为

1.05

；当日

AB

股比价最高的是

ST

中纺

B

，其最新比价为

4.12

。

分析人士认为， 昨日金融创

新概念股普遍跌幅较大， 表明场

内资金风险偏好显著下降。 在题

材股炒作退潮的情况下， 后市若

不出现新的主流热点板块， 短期

调整局面或延续。

创业板中小板跟随调整

□本报记者 李波

昨日沪深主板市场震荡下

行， 前期受益深圳金融创新的温

州、深圳本地股全面退潮，前期表

现强势的房地产和券商板块也大

幅下跌。 代表小盘股的创业板指

数及中小板综指跟随下跌， 不过

跌幅相对不大。

截至昨日收盘， 创业板指数

下跌

0.99%

，报收

709.14

点；中小

板综指全日下跌

1.05%

， 报收

5267.46

点。两指数在主要股指中

跌幅相对较小。

个股表现方面， 昨日创业板

及中小板个股跌多涨少。 在创业

板昨日正常交易的

297

只个股中，

有

65

只个股实现上涨， 其中长信

科技和东宝生物涨停， 同有科技

和舒泰神涨幅居前， 分别上涨

7.85%

和

6.42%

；当日下跌个股有

227

只，跌幅超过

3%

的有

24

只，其

中天泽信息、 台基股份和燃控科

技跌幅居前， 分别下跌

6.36%

、

5.73%

和

5.45%

。

与此同时，在中小板昨日正常

交易的

643

只个股中，有

135

只实现

上涨，其中奥样科技、奥玛电器、紫

鑫药业等

6

只个股涨停，华声股份、

超华科技、亚太药业和武汉凡谷涨

幅超过

5%

； 而在当日出现下跌的

494

只个股中，

109

只个股跌幅超过

3%

，其中棒杰股份跌停，嘉欣丝绸

下跌

9.62%

，雪迪龙、春兴精工、超

日太阳等

5

只个股跌幅超过

7%

。

分析人士指出，“炒地图”的

迅速熄火并不出人意料， 游资对

区域热点的炒作向来有“短平快”

的特点， 加上后续热点没有及时

接棒，市场终现调整。对于当前市

场的宏观环境， 投资者不宜过于

悲观， 如果周期板块能够支撑指

数，则创业板、中小板等成长股则

有望再度活跃。

50亿资金继续出逃

□本报记者 申鹏

昨日沪深股市出现回调，上

证指数下跌

0.94%

， 技术上该指

数已经连续

3

个交易日受制于

30

日均线。 由于此前市场热炒的深

圳概念股大都出现猛烈回调，深

成指跌幅远远超过沪综指， 达到

1.60%

。 中小板综指和创业板指

数分别下跌

1.05%

和

1.25%

，其成

分股表现仍较主板多数股票为

弱。 多数行业板块跟随指数展开

回调，仅医药板块勉强收红，因投

资者注意力从题材刺激回归业绩

支撑。

昨日两市的成交活跃度不及

前一个交易日，沪市成交额

724.7

亿元， 深市成交额

680.3

亿元，两

市合计成交

1405

亿元， 较周一略

降

27

亿元。 在金融创新涉及的地

域热点出现退潮迹象时， 没有其

他主流板块跟进， 显示股市增量

资金缺乏，投资者心态谨慎。

从资金流向来看， 昨日沪深

两市均呈现净流出的状态。 据大

智慧数据统计， 其中沪市

A

股资

金净流出

31.12

亿元、 深市

A

股净

流出

18.73

亿元，两市合计净流出

资金

49.85

亿元。

行业板块方面，仅医药板块

录得

7403.04

万元的资金净流入，

其余行业均遭到资金不同程度

的抛售，其中房地产行业净流出

资金

8.07

亿元， 这是该板块近

10

个交易日以来净流出规模最大

的一天。 分析人士指出，部分地

产股短期内受到消息面刺激而

积累了巨大涨幅，导致短线资金

获利了结，是该板块资金大幅流

出的主要原因。

毒胶囊促整顿良机 资金角逐“危机投资”

□本报记者 陈光

一边是水深火热，一边是如

日中天。 就在对滥用工业明胶的

批评继续发酵的同时，不少投资

者却瞄准了

A

股市场中的明胶巨

头，

4

月

17

日，青海明胶、东宝生

物等概念股强势涨停，各类资金

上演一把“火中取栗”的危机投

资好戏。

游资成炒作主力

自

4

月中旬的“毒胶囊”事件

曝光后， 国家食品药品监管局发

出通知， 对

13

个铬超标产品暂停

销售和使用。 而在股票市场上，

“毒胶囊”事件的影响还在继续发

酵， 随着对不法明胶生产企业的

查处不断深入， 业内较大的明胶

企业则面临更好的成长机会。

4

月

17

日， 超过

2

万手的大单

刚集合竞价时便压在了青海明胶

的涨停板上，到收盘时止，涨停板

上积累的买单高达

28.7

万手，该

股也没有任何悬念地迎来第二个

“一字”涨停板。 同样表现强势的

还有东宝生物，开盘一分钟，股价

便封住涨停，除了早盘有所波动，

全日亦无太大悬念。

据盘后交易数据显示，江浙

游资成为炒作的主力。 中航证券

杭州香积寺营业部和东兴证券

佛山汾江南路营业部分列青海

明胶买入前两名 ， 分别买入

1525.92

万元和

1485.97

万元，当

日青海明胶全天总成交

3214.8

万

元， 两家营业部就贡献其中的

93.68%

。

流通盘更小的东宝生物，来

自杭州、宁波、奉化、南宁的几家

营业部成为盘中最大买家， 总买

入

5618.39

万元， 占全天

1.51

亿元

成交额的

37.2%

。

从事件爆发到相关概念股

疯涨， 游资的敏锐嗅觉展露无

遗。 一位私募人士告诉记者，在

炒作之前， 青海明胶就已经是

“地板价”， 由于业绩亏损，自

2011

年

4

月以来， 股价就大幅下

跌，至

2012

年

3

月底，股价已从去

年最高的

11.19

元跌至

5

元上下，

跌幅超过

55%

。 而据一季度的业

绩预告显示，虽然公司继续亏损

500-600

万元， 但由于明胶产品

及销售率增加， 盈利能力增强，

同期将减少亏陨。

挖掘行业整顿的机会

对于明胶行业而言，本次“毒

胶囊”事件无疑是场危机，但“危”

中亦含机遇。 知名医药投资人姜

广策表示， 中国上规模的正规明

胶企业有两家， 一是位于西宁的

青海明胶， 二是广东开平的法资

企业———罗赛洛

(

广东

)

明胶有限

公司。 其余则是在浙江新昌一带

有大量的作坊式明胶和胶囊企

业， 它们使用工业皮革下脚料来

制作明胶的问题由来已久， 但始

终得不到良好治理。

而此番监管层对相关行业进

行整顿治理， 必然会对规模明胶

生产企业带来利好。“那些生产不

规范、 规模小的明胶企业必将被

限制、被淘汰。 ”青海明胶董秘表

示， 公司所处行业的下游市场主

要是医药领域和食品领域， 这两

个领域的共同特点是受经济波动

的影响小，发展稳定；随着国家对

医药安全重视程度的提高， 监管

力度加大，将促进明胶、胶囊行业

发展和升级。

据悉， 青海明胶目前产品全

部是骨明胶， 产量是一年大概

5000

吨，

70%

左右是医药用的明

胶，

20%

是食用明胶，公司目前不

生产工业明胶。 而据

2011

年的年

报显示， 公司医药用胶囊的产能

在每年

100

亿颗左右，而目前的产

量在每年

80

亿颗左右， 未来还有

释放空间。

上海证券认为， 工业明胶制

药用胶囊危害大， 药用辅料规范

化势在必行，这将利好龙头企业；

随着药用明胶市场的规范，

A

股市

场中以生产正规药用明胶为主营

品种的青海明胶与东宝生物或将

受益， 而辅料行业的龙头企业如

尔康制药等也将受益行业景气度

提升。

期指总持仓再增 多空争夺加剧

广发席位惊现“章鱼哥”潜质

□本报记者 熊锋

昨日， 股指期货四个合约遭

遇全线下挫。 在连续三日的减仓

之后，期指总持仓开始增加，自

4

月

6

日以来首度回到六万手上方。

总持仓的变化引发了业内人士的

争议，有人认为，近期多方逢低承

接意愿较强， 尤其是在诸如

2550

点等关键点位价差升水逐渐升

高，目前价差背离已基本消失，故

空头的警报已经解除， 而总持仓

重回增势可能是新一轮上涨的开

始。但也有分析人士相对谨慎，认

为期指空方依然正在加大布局，

多空争夺短期难分胜负。

期指总持仓信号争议

昨日

9

点

49

分， 现货指数达日

内高点

2578.41

点，

IF1204

贴水幅度

为

0.08%

。 当日下午

14

点

59

分，现货

指数达日内低点

2541.73

点，

IF1204

升水

0.25%

，多头依旧高抛低吸。

东方证券金融衍生品分析师

高子剑认为， 昨日现指重回

2550

点之下， 但这依然是上周三之前

的较高水平。值得注意的是，昨日

期指在

2550

点附近的价差升水要

大于上周同样的位置， 说明多方

逢低承接的意愿较强。 截至昨日

收盘， 主力合约

IF1204

报收在

2549.6

点， 较前一交易日结算价

下跌

30.4

点，跌幅为

1.18%

；

IF1205

合约报收

2557.8

， 下跌

33.4

点，跌

幅为

1.29%

。

IF1206

、

IF1209

合约

分别报收

2570

点、

2598.2

点，跌幅

分别为

1.25%

、

1.2%

。沪深

300

现指

昨日报收

2541.88

点，较前一交易

日结算价下跌

32.16

点。

昨日，期指总持仓重回

6

万手

的上方， 改变了此前连续三日的

减少状态。在业内人士看来，这可

能是新的一轮趋势的开始。“空头

的警报已经解除了， 我觉得新的

趋势是看涨”，高子剑说。

但广发期货分析师郑亚男相

对谨慎， 她认为持仓总量上涨说

明多空双方布局力度大于撤离力

度， 均有蓄势待发之势。 全天而

言， 多空双方均呈现一定的撤场

倾向以外，其余时间均在布局，只

不过布局速度呈现先快后慢的倾

向。 综合来看，投资气氛不减，但

多空双方分歧较为明显， 且多少

均有些各持己见之势。 多空双方

态势不减，且呈势均力敌之势。在

无明确利空利多消息的情况下，

恐难逃这种继续争夺之态势。

广发席位现“章鱼哥” 潜质

自期指上市以来，期指尾盘

15

分钟涨跌、中证期货席位持仓变化、

主力净空持仓变化等均被业内人

士作为参考预测下日走势的标志。

最近半个月以来，广发期货持仓变

化对下日走势预测的准确之高，让

业内人士称之为新“章鱼哥”。

长江期货资深分析师王旺

说，近期的“章鱼”席位广发期货，

在最近

15

个交易日中， 其净持仓

量的变动正确“命中”了

13

次下日

期指的日内涨跌， 昨日该席位净

多持仓量由周一的

956

手缩减至

835

手，这说明周三期指可能再度

收出阴线。

作为“章鱼哥”预测佐证的还

有净空持仓的增加以及中证期货

席位的持仓变化。

据中金所盘后公布的持仓数

据显示，

IF1204

与

IF1205

合约合

计前

20

名多方席位共持买单

33068

手，前

20

名空方席位共持卖

单

37966

手， 净空持仓

4898

手，较

上一交易日上升

819

手。

值得关注的是， 空方主力中

很有信号意义的中证期货席位，

在移仓中继续扩大了净空持仓数

量，

4

月以来再次重返

5

千以上的

净空持仓， 空方布局的意图可见

一斑。
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