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２

、联想控股对外投资公司基本情况表

（

１

）联想控股的全资及控股子公司基本情况表

公司名称

注册资本

（

万元

）

所属行业 经营范围

持股比例

（％）

直接 间接

融科智地控股有限公司

５，０００．００

房地产 在合法取得土地使用权的地块上从事房地产开发

。 １００．００ －

南明有限公司

４．００

（

港币

）

投资

、

企业管理 投资与企业管理

。 １００．００ －

北京联想之星创业投资有

限公司

１５，０００．００

创业投资

创业投资业务

；

代理其他创业投资企业等机构或个人的创

业投资业务

；

创业投资咨询业务

；

创业管理服务业务等

。

１００．００ －

苏州晶鼎新能源科技有限

公司

５０．００

能源

锂离子电池

、

其他电池的研发

、

销售

；

电源系统

、

新能源设备

研发及销售

。

１００．００ －

北京华夏联合汽车网络技

术有限公司

３６，９７３．６９

投资与管理 开发汽车管理软件

，

汽车服务信息咨询

。 １００．００ －

山东昊达化学有限公司

１０，０００．００

化工

前置许可项目

：

乙烯

－

醋酸乙烯共聚物

、

环氧乙烷

、

聚醚

、

表

面活性剂生产项目的筹建

。

１００．００ －

北京安信颐和控股有限公

司

２０，０００．００

投资与管理 一般经营项目

：

项目投资

、

投资管理

、

资产管理

、

投资咨询

。 １００．００ －

联想集团有限公司

３，３０８．３０

（

美元

）

电脑制造 电脑

、

手机生产

、

销售

。 ２７．７９ ５．８４

联想投资有限公司

（

后更

名为

“

君联资本

”）

３１，０００．００

基金投资与管理

法律法规国务院禁止的

，

不得经营

；

法律法规国务院决定规

定应经许可的

，

经审批机关批转并经工商行政管理机关登

记注册后方可经营

；

法律法规国务院决定未规定许可的

，

自

主选择经营项目开展经营活动

。

９５．００ ５．００

济宁中银电化有限公司

２１，２９６．００

化工 生产销售氯碱系列产品

，

精细化工产品及技术服务

。 ９４．６７ －

北京华夏联诚果业商贸有

限公司

５００．００

农业 一般经营项目

：

批发新鲜水果

、

新鲜蔬菜

。 ９０．００ －

北京弘毅投资顾问有限公

司

２００．００

基金投资与管理

法律法规国务院禁止的

，

不得经营

；

法律法规国务院决定规

定应经许可的

，

经审批机关批转并经工商行政管理机关登

记注册后方可经营

；

法律法规国务院决定未规定许可的

，

自

主选择经营项目开展经营活动

。

８０．００ ２０．００

联想调频科技有限公司

１，０００．００

计算机硬件

计算机软硬件系统的技术开发

、

技术转让

、

技术咨询

、

技术

服务

、

销售机械电器设备

、

计算机软硬件及外部设备

；

承接

计算机网络工程和系统集成项目

；

从事计算机信息网络国

际联网经营业务

；

涉及

、

制作网络广告

。

８０．００ ２０．００

山东神达化工有限公司

１５，０００．００

化工 一般经营项目

：

聚丙烯

、

聚合级乙烯生产项目的筹建

。 ８０．００ －

融科物业投资有限公司

６，０００．００

物业管理

项目投资与投资管理

；

写字楼出租

；

物业管理

；

机动车公共

停车场服务

。

７５．００ ２５．００

融科智地房地产股份有限

公司

２７，０００．００

房地产

房地产开发

；

销售商品房

；

收费停车场服务

；

法律法规国务

院禁止的

，

不得经营

；

法律法规国务院决定规定应经许可

的

，

经审批机关批转并经工商行政管理机关登记注册后方

可经营

；

法律法规国务院决定未规定许可的

，

自主选择经营

项目开展经营活动

。

６７．５７ ２２．５２

联想控股唐山曹妃甸港口

有限责任公司

２８，０００．００

港口筹建 港口工程建筑项目筹建

。 ６０．００ －

滕州郭庄矿业有限责任公

司

３，６８０．００

煤矿

前置许可经营项目

：

煤炭开采

、

加工

，

一般经营项目

：

煤炭企

业管理

，

矿用机械配件加工

、

维修

。

５８．００ －

苏州星恒电源有限公司

１１，４１２．６０

能源 研发

、

生产

、

销售锂电池

、

动力电池

。 ２７．４５ ２３．６６

湖南武陵酒有限公司

２０，１０８．００

酒业 白酒的生产与经营

。 ３９．００

新能凤凰

１２０，０００．００

化学制品制造

合成氨

、

化肥

、

硫磺及其副产品的生产经营

（

筹建

）、

研究开

发

。

１７．５０ ２７．５０

（

２

）联想控股的重要参股子公司基本情况表

公司名称

注册资本

（

万元

）

所属行业 经营范围

持股比例

（％）

直接 间接

北京拉卡拉网络技术有

限公司

２３，４７９．６３

第三方支付 技术开发

、

技术服务

、

代理

、

发布广告

。 ３８．８８ －

联想进出口公司

１，１７６．４７

进出口

经营北京联想计算机集团公司及其成员企业自产机电产品

、

成

套设备及同类相关机电产品

、

相关技术的出口业务

；

以及生产

、

科研所需的原辅材料

、

机械设备

、

仪器仪表

、

零配件及相关技术

的进出口业务

（

国际实行核定公司经营的

４

种进口商品除外

），

承办三来一补业务

；

自营和代理除国家组织统一联合经营的出

口商品和国家实行核定公司经营的进口商品意外的其他商品

及技术的进出口业务

；

经营进料加工和

“

三来一补

”

业务

；

经营

对销贸易和转口帽业

；

法律

、

行政法规

、

国务院决定禁止的

，

不

得经营

；

法律

、

行政法规

、

国务院决定规定应经许可的

，

经审批

机关批准并经工商行政管理机关登记注册后方可经营

；

法律

、

行政法规

、

国务院决定未规定许可的

，

自主选择经营项目开展

经营活动

。

３１．６２ －

志勤美集物流

（

北京

）

有

限公司

９８０．３９

物流 承办海运

、

空运进出口货物的国际运输代理业务

。 ３１．６２ －

汉口银行股份有限公司

３５１，７８４．６０

金融

吸收公众存款

：

发放短期

、

中期和长期贷款

；

办理国内票据贴

现

；

发行金融债券

；

代理发行

、

代理兑现

、

承销政府债券

；

买卖政

府债券

；

从事同业拆借

；

提供担保

；

代理收付款项及代理保险业

务

；

提供保管箱业务

；

代理地方财政信用周转使用资金的委托

存贷款业务

；

外汇存款

；

外汇贷款

；

外汇汇款

；

外币兑换

；

外汇担

保

；

资信调查

；

咨询

；

鉴证业务

；

国际结算

；

同业外汇拆借

；

结汇

；

售汇

；

自营外汇买卖或者代客外汇买卖

；

外汇借款

、

买卖或代理

买卖股票以外的外币有价证券

；

办理政策性住房金融业务

；

经

湖北银监局和国家外汇管理局批准的其他业务

。

１７．９９ －

西安陕鼓动力股份有限

公司

４２，７５０．５３

大型机械设备

制造

大型压缩机

，

鼓风机

，

通风机及各种透平机械的开发

、

制造

、

销

售

、

维修服务

、

技术咨询

、

技术服务

、

技术转让

、

技术培训

；

各种

通用

（

透平

）

机械设计

、

成套安装

、

调试

；

货物和技术的进出口经

营

。 （

国家禁止和限制的货物

、

技术除外

）

４．２１ －

神州数码

１０，９００．００

（

港币

）

ＩＴ

从事销售及分销通用资讯科技产品

，

从事销售及分销系统产

品

，

供应链服务

、

服务

。

３．２１ １．９６

北京合康亿盛变频科技

股份有限公司

９，０００．００

电器设备制造

许可经营项目

：

制造高压变频器

；

一般经营项目

：

系统集成

，

提

供相关的技术开发

、

技术转让

，

销售自产产品

。

３．００ －

新能矿业

７９，０００．００

采矿业

许可经营项目

：

煤炭开采

、

销售

。

一般经营项目

：

机械

、

机电设备及零配件修理

。

（

法律

、

行政法规

、

国务院决定规定应经许可的

、

未获许可

不得生产经营

）

３．００ －

（五）主要财务数据

１

、最近三年及一期主要财务指标

联想控股最近三年及一期的主要财务数据（合并报表口径）如下：

单位：万元

项目

２０１１

年

９

月

３０

日

２０１０

年

１２

月

３１

日

２００９

年

１２

月

３１

日

２００８

年

１２

月

３１

日

资产总额

１４

，

７２０

，

３５３．３７ １１

，

４９２

，

６５６．８０ ８

，

７２６

，

４２６．２６ ６

，

４４５

，

１０９．３８

负债合计

１１

，

９８０

，

９１６．６８ ９

，

４１３

，

８７７．７３ ７

，

１８９

，

５６８．４２ ５

，

０５０

，

１７０．３６

所有者权益

２

，

７３９

，

４３６．６９ ２

，

０７８

，

７７９．０７ １

，

５３６

，

８５７．８４ １

，

３９４

，

９３９．０２

资产负债率

８１．３９％ ８１．９１％ ８２．３９％ ７８．３６％

项目

２０１１

年

１－９

月

２０１０

年度

２００９

年度

２００８

年度

主营业务收入

１２

，

６５７

，

０８８．５４ １４

，

６９５

，

１４６．６８ １０

，

６３７

，

５０１．０８ １１

，

５２２

，

０３５．７９

利润总额

３１７

，

２４４．８５ ５８５

，

２７２．９３ １１２

，

１１２．１８ １８０

，

７９７．３２

净利润

９７

，

３４４．８４ ３５９

，

０１１．１９ １２１

，

３３０．６６ ４８

，

２５５．２９

注：以上

２００８－２０１０

年度数据已经审计，

２０１１

年

１－９

月的数据未经审计。

２

、

２０１０

年简要资产负债表

单位：万元

项目

２０１０

年

１２

月

３１

日

流动资产小计

８

，

０６８

，

８３６．３４

非流动资产小计

３

，

４２３

，

８２０．４５

资产合计

１１

，

４９２

，

６５６．８０

流动负债小计

７

，

２２０

，

４４１．２９

非流动负债小计

２

，

１９３

，

４３６．４４

负债合计

９

，

４１３

，

８７７．７３

归属于母公司所有者权益合计

１

，

２４５

，

３３８．７１

少数股东权益

８３３

，

４４０．３５

所有者权益合计

２

，

０７８

，

７７９．０７

３

、

２０１０

年简要利润表

单位：万元

项目

２０１０

年

主营业务收入

１４

，

６９５

，

１４６．６８

主营业务成本

１３

，

０１８

，

９０１．５５

营业利润

１７０

，

９２５．００

利润总额

５８５

，

２７２．９３

净利润

５０５

，

７７８．２１

其中

：

归属于母公司所有者的净利润

３５９

，

０１１．１９

少数股东损益

１４６

，

７６７．０２

４

、

２０１０

年简要现金流量表

单位：万元

项目

２０１０

年

经营活动产生的现金流量净额

９７９

，

５４４．２７

投资活动产生的现金流量净额

－８２３

，

８７７．１３

筹资活动产生的现金流量净额

５０３

，

７８８．９９

汇率变动对现金及现金等价物的影响

－８９

，

９１５．９２

现金及现金等价物净增加额

５６９

，

５４０．２１

期末现金及现金等价物余额

３

，

１０５

，

３７２．４７

注：

２０１０

年度财务数据已经审计。

（六）控股股东及实际控制人情况

联想控股的第一大股东为中国科学院国有资产经营有限责任公司，持有联想控股

３６％

的股权，第二大股东北京联持志远管

理咨询中心（有限合伙）持有联想控股

２４％

的股权，第三大股东中国泛海控股集团有限公司持有联想控股

２０％

的股权，剩余

２０％

股

权由六名自然人和北京联恒永信投资中心（有限合伙）持有，单一自然人股东最大持股比例为

３．４％

。 根据联想控股的说明及其章

程的约定，联想控股各股东之间不存在直接或间接的相互持股关系，现有各董事之间也不存在关联关系，任何单一股东或董事均

不能单独决定联想控股的任何重大事项，联想控股亦未发现股东之间、董事之间或者股东与董事之间存在任何形式的一致行动

关系。

七、泛海能源投资股份有限公司

（一）基本情况

公司名称

：

泛海能源投资股份有限公司

企业性质

：

其他股份有限公司

（

非上市

）

法定代表人

：

杨景才

注册

（

实收

）

资本

： ２０

亿元

成立日期

： １９９５

年

７

月

３１

日

注册地址

：

北京市东城区建国门内大街

２８

号民生金融中心

Ｃ

座

２０

层

办公地址

：

北京市东城区建国门内大街

２８

号民生金融中心

Ｃ

座

２０

层

企业法人营业执照

： １１０００００１１４２８６６９

税务登记证

：

京税证字

１１０１０１１０００１７９８５

号

经营期限

： １９９５

年

７

月

３１

日至长期

组织机构代码

： １０００１７９８－５

经营范围

：

许可经营项目

：（

无

）。

一般经营项目

：

能源

、

资源产业的投资及管理

；

相关项目的经济咨询及技

术服务

；

股权投资及投资管理

。

（二）历史沿革及注册资本变化情况

１

、

１９９５

年

７

月设立

１９９５

年

７

月，北京京海集团公司等

１４

家公司共同发起设立泛海投资，公司设立时名称为“泰山产业投资有限责任公司”，注册

资本为

３

，

０００

万元。

１９９５

年

７

月

３１

日，泰山产业投资有限责任公司取得国家工商行政管理局核发的《企业法人营业执照》（注册号：

１０００１７９８－５

）

设立时，泰山产业投资有限责任公司的股权结构如下：

股东名称 出资额

（

万元

）

持股比例

（

％

）

北京京海集团公司

２１４．２０ ７．１４

珠海巨人高科技集团公司

２１４．２０ ７．１４

山东通达经济技术集团公司

２１４．２０ ７．１４

河南思达科技

（

集团

）

股份有限公司

２１４．２０ ７．１４

北京科海高技术

（

集团

）

公司

２１４．２０ ７．１４

蓝通新技术产业

（

集团

）

有限公司

２１４．２０ ７．１４

北京中远经济技术发展公司

２１４．２０ ７．１４

中国乡镇企业投资开发有限公司

２１５．４０ ７．１８

四通集团公司

２１４．２０ ７．１４

联想集团公司

２１４．２０ ７．１４

南昌科瑞集团公司

２１４．２０ ７．１４

横店集团公司

２１４．２０ ７．１４

杭州通普电器公司

２１４．２０ ７．１４

北京康拓科技开发总公司

２１４．２０ ７．１４

合 计

３

，

０００．００ １００．００

２

、

１９９７

年

１

月增资、股权转让、更名

１９９６

年

９

月

２７

日，经泰山产业投资有限责任公司股东会决议通过，同意：

（

１

）泰山产业投资有限责任公司的注册资本增加至

１０

，

０００

万元，新增注册资本的认缴情况如下：

股东名称 认缴新增出资额

（

万元

）

山东泛海集团公司

（

原名

：

山东通达经济技术集团公司

）

３

，

６４３．８０

中国光彩事业促进会

１

，

５００．００

深圳海商投资发展有限公司

１

，

０００．００

北京中远经济技术发展公司

２８５．８０

南昌科瑞集团公司

２８５．８０

中国乡镇企业投资开发有限公司

２８４．６０

合 计

７

，

０００．００

（

２

）公司名称变更为“光彩事业投资管理有限责任公司”；

（

３

）股东河南思达科技（集团）股份有限公司、北京科海高技术（集团）公司、蓝通新技术产业（集团）有限公司、横店集团公司

和杭州通普电器公司将其各自持有的公司

７．１４％

的股权（出资额

２１４．２

万元）转让给山东泛海集团公司。 本次转让完成后，该等五

名股东不再持有公司股权；

（

４

）股东四通集团公司、联想集团公司、北京京海集团公司、北京康拓科技开发总公司、珠海巨人高科技集团公司将其各自持

有的公司

３．８１％

的股权（出资额

１１４．２

万元）转让给山东泛海集团公司。 转让完成后，该等五名股东各持有公司

３．３３％

的股权（出资

额

１００

万元）。

上述股权转让均按注册资本定价，且转让各方均已签署股权转让协议。

中全联会计师事务所于

１９９７

年

１

月

１８

日出具《验资报告》（中全联验字（

９７

）第

００１

号），验证截止

１９９７

年

１

月

１８

日止，光彩事业投

资管理有限责任公司已收到股东缴纳的注册资本

７

，

０００

万元，变更后的实收资本为

１０

，

０００

万元。光彩事业投资管理有限责任公司

于

１９９７

年

２

月

５

日取得国家工商行政管理局换发的《企业法人营业执照》（注册号：

１０００００１００１７９８

）。

本次增资、股权转让及更名完成后，光彩事业投资管理有限责任公司的股权结构如下：

股东名称 出资额

（

万元

）

持股比例

（

％

）

山东泛海集团公司

５

，

５００．００ ５５．００

中国光彩事业促进会

１

，

５００．００ １５．００

深圳海商投资发展有限公司

１

，

０００．００ １０．００

北京中远经济技术发展公司

５００．００ ５．００

南昌科瑞集团公司

５００．００ ５．００

中国乡镇企业投资开发有限公司

５００．００ ５．００

四通集团公司

１００．００ １．００

联想集团公司

１００．００ １．００

北京京海集团公司

１００．００ １．００

北京康拓科技开发总公司

１００．００ １．００

珠海巨人高科技集团有限责任公司

１００．００ １．００

合 计

１０

，

０００．００ １００．００

３

、

１９９８

年

８

月吸收合并、股权转让

１９９８

年

７

月

１６

日，经股东会决议通过，同意光彩事业投资管理有限责任公司吸收合并山东泛海建设有限公司，合并后光彩事

业投资管理有限责任公司注册资本增加至

５

亿元。山东泛海建设有限公司原注册资本

４

亿元，其中，山东泛海集团公司出资

３

亿元，

持有

７５％

的股权；潍坊宝顺建设有限公司出资

１

亿元，持有

２５％

的股权。

此外，经光彩事业投资管理有限责任公司股东会决议通过，同意北京康拓科技开发总公司和珠海巨人高科技集团有限责任

公司将其各自持有的对公司

１００

万元出资分别转让给山东泛海集团公司和河南思达科技（集团）股份有限公司。

１９９８

年

８

月

１９

日，北京市中达审计事务所出具《变更登记验资报告书》（中审验字［

１９９８

］第

Ｓ１６

号），验证截止

１９９８

年

７

月

３１

日，

合并后的光彩事业投资管理有限责任公司注册资本为

５

亿元。

１９９８

年

９

月

１

日，光彩事业投资管理有限责任公司取得国家工商行政

管理局换发的《企业法人营业执照》（注册号：

１０００００１００１７９８

）。

本次合并完成后，光彩事业投资管理有限责任公司的股权结构如下：

股东名称 出资额

（

万元

）

持股比例

（

％

）

山东泛海集团公司

３５

，

６００．００ ７１．２０

潍坊宝顺建设有限公司

１０

，

０００．００ ２０．００

中国光彩事业促进会

１

，

５００．００ ３．００

深圳海商投资发展有限公司

１

，

０００．００ ２．００

北京中远经济技术发展公司

５００．００ １．００

南昌科瑞集团公司

５００．００ １．００

中国乡镇企业投资开发有限公司

５００．００ １．００

四通集团公司

１００．００ ０．２０

联想集团公司

１００．００ ０．２０

北京京海集团公司

１００．００ ０．２０

河南思达科技

（

集团

）

股份有限公司

１００．００ ０．２０

合 计

５０

，

０００．００ １００．００

４

、

１９９８

年

１０

月更名

１９９８

年

９

月

１

日，经光彩事业投资管理有限责任公司股东会决议通过，同意联想集团公司将其持有的对公司

１００

万元出资转让

给联想集团控股公司，并将公司名称变更为“光彩事业投资集团有限公司”。 光彩事业投资集团有限公司于

１９９８

年

１０

月

１６

日取得

国家工商行政管理总局换发的《企业法人营业执照》（注册号：

１０００００１００１７９８

）。

本次股权转让及更名完成后，光彩事业投资集团有限公司的股权结构如下：

股东名称 出资额

（

万元

）

持股比例

（

％

）

山东泛海集团公司

３５

，

６００．００ ７１．２０

潍坊宝顺建设有限公司

１０

，

０００．００ ２０．００

中国光彩事业促进会

１

，

５００．００ ３．００

深圳海商投资发展有限公司

１

，

０００．００ ２．００

北京中远经济技术发展公司

５００．００ １．００

南昌科瑞集团公司

５００．００ １．００

中国乡镇企业投资开发有限公司

５００．００ １．００

四通集团公司

１００．００ ０．２０

联想集团控股公司

１００．００ ０．２０

北京京海集团公司

１００．００ ０．２０

河南思达科技

（

集团

）

股份有限公司

１００．００ ０．２０

合 计

５０

，

０００．００ １００．００

５

、

２００５

年

９

月股权转让

鉴于山东泛海集团公司等

７

家股东名称发生变更，因此，

２００５

年

９

月

２８

日，光彩事业投资集团有限公司通过股东会决议，同意

变更上述股东名称，并同意股东泛海集团有限公司（原名“山东泛海集团公司”）分别按注册资本作为定价依据受让股东深圳海商

投资发展有限公司和股东北京京海集团公司所持光彩事业投资集团有限公司的全部

１

，

０００

万元和

１００

万元出资。

２００５

年

１１

月

２３

日， 光彩事业投资集团有限公司取得国家工商行政管理总局换发的 《企业法人营业执照》（注册号：

１０００００１００１７９８

）

本次股权转让和股东更名完成后，光彩事业投资集团有限公司的股权结构如下：

股东名称 出资额

（

万元

）

持股比例

（

％

）

泛海集团有限公司

（

原名

：

山东泛海集团公司

）

３６

，

７００．００ ７３．４０

山东泛海建设投资有限公司

（

原名

：

潍坊宝顺建设有限公司

）

１０

，

０００．００ ２０．００

中国光彩事业促进会

１

，

５００．００ ３．００

北京信远产业投资公司

（

原名

：

北京中远经济技术发展公司

）

５００．００ １．００

科瑞集团有限公司

（

原名

：

南昌科瑞集团公司

）

５００．００ １．００

中国中小企业投资有限公司

（

原名

：

中国乡镇企业投资开发有限公司

）

５００．００ １．００

四通集团公司

１００．００ ０．２０

联想控股有限公司

（

原名

：

联想集团控股公司

）

１００．００ ０．２０

河南思达科技发展股份有限公司

（

原名

：

河南思达科技

（

集团

）

股份有限公司

）

１００．００ ０．２０

合 计

５０

，

０００．００ １００．００

６

、

２００７

年

７

月股权转让

２００７

年

４

月

１９

日，中国泛海控股集团有限公司与北京信远产业投资公司签订《股权转让协议书》，约定将北京信远产业投资公

司持有的光彩事业投资集团有限公司

１％

的股权 （对应出资额为

５００

万元） 以

１

，

５００

万元的价格转让给中国泛海控股集团有限公

司。

２００７

年

５

月

２２

日，中国泛海控股集团有限公司与联想控股有限公司签订《股权转让协议书》，约定将联想控股有限公司持有的

光彩事业投资集团有限公司

０．２％

的股权（对应出资额为

１００

万元）以

２１４．２

万元的价格转让给中国泛海控股集团有限公司。

２００７

年

６

月

１０

日，中国泛海控股集团有限公司与泛海集团有限公司签订《股权转让协议书》，约定将泛海集团有限公司持有的

光彩事业投资集团有限公司

５３．４％

的股权（对应出资额为

２６

，

７００

万元）以

３２

，

７４２．９６

万元的价格转让给中国泛海控股集团有限公

司。

２００７

年

７

月

２

日，中国泛海控股集团有限公司与山东泛海建设投资有限公司签订《股权转让协议书》，约定将山东泛海建设投

资有限公司持有的光彩事业投资集团有限公司

２０％

的股权（对应出资额为

１０

，

０００

万元）以

２５

，

７００

万元的价格转让给中国泛海控

股集团有限公司。

同日，中国泛海控股集团有限公司与科瑞集团有限公司签订《股权转让协议书》，约定将科瑞集团有限公司持有的光彩事业

投资集团有限公司

１％

的股权（对应出资额为

５００

万元）以

２１４．２

万元的价格转让给中国泛海控股集团有限公司。

同日，中国泛海控股集团有限公司与中国中小企业投资有限公司签订《股权转让协议书》，约定将中国中小企业投资有限公

司持有的光彩事业投资集团有限公司

１％

的股权（对应出资额为

５００

万元）以

６４２．６

万元的价格转让给中国泛海控股集团有限公司。

同日，中国泛海控股集团有限公司与河南思达科技发展股份有限公司签订《股权转让协议书》，约定将河南思达科技发展股

份有限公司持有的光彩事业投资集团有限公司

０．２％

的股权（对应出资额为

１００

万元）以

２１４．２

万元的价格转让给中国泛海控股集

团有限公司。

同日，经光彩事业投资集团有限公司

２００７

年第一次股东会决议通过，同意上述股权转让事项。

２００７

年

７

月

２０

日，光彩事业投资

集团有限公司取得国家工商行政管理总局换发的《企业法人营业执照》（注册号：

１０００００１００１７９８

）。

本次股权转让完成后，光彩事业投资集团有限公司的股权结构如下：

股东名称 出资额

（

万元

）

持股比例

（

％

）

中国泛海控股集团有限公司

３８

，

４００．００ ７６．８０

泛海集团有限公司

１０

，

０００．００ ２０．００

中国光彩事业促进会

１

，

５００．００ ３．００

四通集团公司

１００．００ ０．２０

合 计

５０

，

０００．００ １００．００

７

、

２００８

年

１

月更名、股权转让

２００７

年

１２

月

１１

日，中国泛海控股集团有限公司与四通集团公司、联合证券有限责任公司签订《协议书》，约定将四通集团公司

持有的光彩事业投资集团有限公司

０．２％

的股权（对应出资额为

１００

万元）以

２００

万元的价格转让给中国泛海控股集团有限公司。

鉴于四通集团公司与联合证券有限责任公司之间存在债权债务纠纷， 四通集团公司所持光彩事业投资集团有限公司

０．２％

的股

权已被河源市中级人民法院冻结，本协议项下的股权转让价款由中国泛海控股集团有限公司直接支付至河源市中级人民法院指

定账户，随后联合证券有限责任公司提请河源市中级人民法院解除该股权的冻结。

同月，中国泛海控股集团有限公司与中国光彩事业促进会签订《股权转让协议书》，约定将中国光彩事业促进会持有的光彩

事业投资集团有限公司

３％

的股权（对应出资额为

１

，

５００

万元）转让给中国泛海控股集团有限公司。

２００７

年

１２

月

２６

日，经光彩事业投资集团有限公司股东会决议通过，同意上述股权转让及公司更名事项。

２００８

年

１

月

２２

日，经国家工商行政管理总局出具《准予变更登记通知书》（（国）登记内变字［

２００８

］第

５８

号），批准光彩事业投资

集团有限公司更名为“民生投资集团有限公司”。 民生投资集团有限公司于

２００８

年

１

月

２２

日取得国家工商行政管理总局换发的企

业法人营业执照（注册号：

１０００００１００１７９８

）。

本次股权转让及更名完成后，民生投资集团有限公司的股权结构如下：

股东名称 出资额

（

万元

）

持股比例

（

％

）

中国泛海控股集团有限公司

４０

，

０００．００ ８０．００

泛海集团有限公司

１０

，

０００．００ ２０．００

合 计

５０

，

０００．００ １００．００

８

、

２００８

年

１０

月整体变更为股份有限公司、更名

２００８

年

１０

月

１０

日，经民生投资集团有限公司股东会决议通过，同意民生投资集团有限公司由有限责任公司整体变更为股份

有限公司，并更名为“泛海资源投资集团股份有限公司”。

同日，民生投资集团有限公司股东中国泛海控股集团有限公司和泛海集团有限公司签署《泛海资源投资集团股份有限公司

发起人协议》，约定以

２００８

年

６

月

３０

日为评估基准日，全体发起人以民生投资集团有限公司经评估后的净资产作价认购泛海资源

投资集团股份有限公司的股份。

根据北京正兴资产评估事务所有限责任公司出具的《资产评估报告》（正兴评［

２００８

］第

１－００１

号），截至评估基准日

２００８

年

６

月

３０

日，民生投资集团有限公司净资产评估值为

４

，

１９４

，

１９７

，

２５１．０６

元。

根据北京兴华会计师事务所有限责任公司出具的《审计报告》（（

２００８

）京会兴审字第

２－３７０

号），截至

２００８

年

６

月

３０

日，民生投

资集团有限公司经审计的净资产值为

４

，

３２７

，

４５４

，

４８１．８５

元。

经全体股东决定，同意以民生投资集团有限公司经评估的净资产值

４

，

１９４

，

１９７

，

２５１．０６

元为基准，将其中的

２０

亿元按

１

：

１

的比

例折成

２０

亿股，整体变更设立泛海资源投资集团股份有限公司，每股面值

１

元，余额

２

，

１９４

，

１９７

，

２５１．０６

元计入资本公积。

２００８

年

１０

月

２０

日，北京兴华会计师事务所有限责任公司出具《验资报告》（［

２００８

］京会兴验字第

２－０３２

号），验证截至

２００８

年

６

月

３０

日，民生投资集团有限公司由有限责任公司整体变更为泛海资源投资集团股份有限公司，注册资本和实收资本均为

２０

亿元。

泛海资源投资集团股份有限公司于

２００８

年

１０

月

２０

日取得国家工商行政管理总局换发的企业法人营业执照 （注册号：

１０００００００００１７９８２

）。

本次整体变更为股份有限公司后，泛海资源投资集团股份有限公司的股权结构如下：

股东名称 持股数量

（

亿股

）

持股比例

（

％

）

中国泛海控股集团有限公司

１６．００ ８０．００

泛海集团有限公司

４．００ ２０．００

合计

２０．００ １００．００

９

、

２００９

年

７

月更名

２００９

年

７

月

１

日，北京市工商行政管理局出具《名称变更通知》，同意泛海资源投资集团股份有限公司更名为“泛海投资股份有

限公司”。 泛海投资股份有限公司于

２００９

年

７

月

１

日取得北京市工商行政管理局换发的企业法人营业执照 （注册号：

１１０００００１１４２８６６９

）。

１０

、

２０１１

年

１

月更名

２０１１

年

１

月

１７

日，北京市工商行政管理局出具《名称变更通知》，同意泛海投资股份有限公司更名为“泛海能源投资股份有限

公司”。 泛海投资于

２０１１

年

１

月

１７

日取得北京市工商行政管理局换发的企业法人营业执照（注册号：

１１０００００１１４２８６６９

）。

（三）主要业务发展状况

泛海投资是以中国泛海控股集团有限公司为投资主体组建的股份有限公司，主要以洁净能源项目建设、煤矿管理为经营内

容，代表中国泛海控股集团有限公司对所及控股、参股各能源项目进行资产及生产经营管理。

（四）股权结构图及下属公司基本情况表

１

、截至本报告书摘要签署日的股权结构图

２

、泛海投资对外投资公司基本情况表

公司名称

注册资本

（

万元

）

所属行业 经营范围

持股比例

（％）

直接 间接

泛海建设集团股份有

限公司

４５５，７３１．１８

房地产

承办国内外投资开发项目

；

经营房地产业务及物业管理

；

投资

兴办实业

（

具体项目另行申报

）；

资产管理

；

建筑设备

、

建筑装

饰材料的购销

；

自有物业租赁

。

２．７２ －

泛海建设控股有限公

司

２４０，０００．００

房地产

投资管理

；

开发

、

建设

、

出租

、

出售规划范围内的房屋及物业管

理

。

２５．８３ －

民生保险经纪有限公

司

５，０００．００．

保险经纪

为投保人拟订投保方案

、

选择保险人

、

办理投保手续

；

协助被

保险人或受益人进行索赔

；

再保险经纪业务

；

为委托人提供防

灾

、

防损或风险评估

、

风险管理咨询服务

；

中国保监会批准的

其他业务

。

１３．００ －

北京民生典当有限责

任公司

５，０００．００

典当

质押典当业务

；

房地产抵押典当业务

；

限额内绝当物品的变

卖

；

鉴定评估及咨询服务

；

国家经贸委依法批准的其他业务

。

４５．００ －

民生证券有限责任公

司

２１７，７３０．６３

证券

证券经纪

，

证券投资咨询

；

与证券交易

、

证券投资活动有关的

财务顾问

；

证券承销与保荐

；

证券自营

；

证券资产管理

；

证券投

资基金代销

（

有效期至

２０１２

年

８

月

３１

日

）。

６．２０ －

新能凤凰

１２０，０００．００

化学制品制造

合成氨

、

化肥

、

硫磺及其副产品的生产经营

（

筹建

）、

研究开发

。

（

涉及许可生产经营的取得许可证后方可经营

）

１７．５０ －

中色国际氧化铝开发

有限公司

５，０００．００

技术服务 技术开发

；

技术进出口

；

货物进出口

；

代理进出口

。 ５．００ －

四通巨光高新技术发

展

（

控股

）

有限公司

７１，２５０．００

投资

法律

、

法规禁止的

，

不得经营

；

应经审批的

，

未获审批前不得经

营

；

法律

、

法规未规定审批的

，

企业自主选择经营项目

，

开展经

营活动

。

１４．０４ －

大连万达商业地产有

限公司

３７３，６００．００

房地产

房地产开发与销售

；

商业服务设施

（

包括写字楼

、

公寓

、

商场和

酒店

）

的投资与管理

；

房屋租赁

；

货物

、

技术进出口

，

国内一般

贸易

（

法律

、

法规禁止的项目除外

；

法律法规限制的项目取得

许可证后方可经营

）；

物业管理

；

房屋工程设计

、

城市规划设

计

。

０．９６ －

新华联不动产股份有

限公司

１５９，７９７．０６

房地产

房地产开发

；

销售自行开发后的商品房

；

销售建筑材料

、

日用

品

、

五金交电

；

投资管理

；

物业管理

；

出租办公用房

；

出租商业

用房

；

技术开发

，

技术转让

；

计算机技术培训

；

施工总承包

；

组

织文化艺术交流活动

（

不含演出

）。

２．７３ －

新能矿业

７９，０００．００

采矿业

许可经营项目

：

煤炭开采

、

销售

。

一般经营项目

：

机械

、

机电设备及零配件修理

。 （

法律

、

行

政法规

、

国务院决定规定应经许可的

、

未获许可不得生产经

营

）

３．００ －

（五）主要财务数据

１

、最近三年及一期主要财务指标

泛海投资最近三年及一期的主要财务数据如下：

单位：万元

项目

２０１１

年

９

月

３０

日

２０１０

年

１２

月

３１

日

２００９

年度

１２

月

３１

日

２００８

年度

１２

月

３１

日

资产总额

４６１，３７４．６９ ３７２，６９１．１１ ４２８，９６６．１５ ４５７，１９４．０１

负债合计

２０３，６５６．１６ １４３，９５８．０４ １８５，２６２．４８ ２８９，６２５．８２

所有者权益

２５７，７１８．５３ ２２８，７３３．０７ ２４３，７０３．６６ １６７，５６８．１９

资产负债率

４４．１４％ ３８．６３％ ４３．１９％ ６３．３５％

项目

２０１１

年

１－９

月

２０１０

年度

２００９

年度

２００８

年度

营业收入

－ １８１．６５ １，６０３．００ －

利润总额

６４２．８５ １４，８１６．０５ １００，８９１．７３ ２，６８３．３２

净利润

６４２．８５ １４，８１６．０５ ６４，５３４．７５ ２，６８３．３２

注：以上数据已经审计。

２

、

２０１０

年简要资产负债表

单位：万元

项目

２０１０

年

１２

月

３１

日

流动资产小计

１０９

，

５９４．５７

非流动资产小计

２６３

，

０９６．５４

资产合计

３７２

，

６９１．１１

流动负债小计

１４３

，

２６０．３１

非流动负债小计

６９７．７３

负债合计

１４３

，

９５８．０４

归属于母公司所有者权益合计

２２８

，

７３３．０７

少数股东权益

－

所有者权益合计

２２８

，

７３３．０７

３

、

２０１０

年简要利润表

单位：万元

项目

２０１０

年

营业总收入

１８１．６５

营业总成本

２

，

６０３．４３

营业利润

１４

，

８１９．０５

利润总额

１４

，

８１６．０５

净利润

１４

，

８１６．０５

其中

：

归属于母公司所有者的净利润

１４

，

８０９．８１

少数股东损益

６．２４

４

、

２０１０

年简要现金流量表

单位：万元

项目

２０１０

年

经营活动产生的现金流量净额

－６２

，

８０４．１８

投资活动产生的现金流量净额

－９

，

６７４．９６

筹资活动产生的现金流量净额

７０

，

０００．００

汇率变动对现金及现金等价物的影响

－

现金及现金等价物净增加额

－２

，

４７９．１３

期末现金及现金等价物余额

１１４．３４

注：

２０１０

年度财务数据已经审计。

（六）控股股东及实际控制人情况

泛海投资的控股股东为中国泛海控股集团有限公司， 其持有泛海投资

８０．００％

的股权。 中国泛海控股集团有限公司成立于

１９８８

年

４

月

７

日，注册资本

６

，

０５８

，

２８３

，

４６２

元，法定代表人卢志强，住所为北京市东城区建国门内大街

２８

号民生金融中心

Ｃ

座

２３

层，

经营范围包括：许可经营项目：（无）。一般经营项目：科技、文化、教育、房地产、基础设施项目及产业的投资；资本经营、资产管理；

酒店及物业管理；通讯、办公自动化、建筑装饰材料及设备的销售；与上述业务相关的经济、技术、管理咨询。

中国泛海控股集团有限公司的实际控制人为卢志强，其对中国泛海控股集团有限公司的控制路径参见本节“（四）股权结构

图及下属公司基本情况表”之“

１

、截至本报告书摘要签署日的股权结构图”。 卢志强先生拥有中国国籍，无境外永久居留权。

八、交易对象与上市公司的关联关系及向上市公司推荐董事或高级管理人员情况

截至本报告书摘要签署日，新奥控股直接持有威远生化

７５

，

３８８

，

９７７

股股份，占总股本的

２４．１８％

，为上市公司的控股股东。 新

奥基金和合源投资本次交易前未持有威远生化股份，但其实际控制人均为王玉锁，与威远生化属于受同一实际控制人控制的企

业。

此外，涛石基金、平安资本、联想控股和泛海投资本次交易前与威远生化均不存在关联关系。

截至本报告书摘要签署日，上市公司现任董事和高级管理人员中，未有由本次交易对方推荐的董事或高级管理人员。除董事

长王玉锁先生同时担任新奥控股的执行董事外，威远生化现任其他董事和高级管理人员均未在交易对方任职。

九、交易对象主要管理人员最近五年之内受到处罚情况

根据新奥控股、新奥基金、合源投资、涛石基金、平安资本、联想控股、泛海投资出具的承诺：截至承诺书签署日，新奥控股、新

奥基金、合源投资、涛石基金、平安资本、联想控股、泛海投资及其董事、监事和高级管理人员最近五年未受过行政处罚（与证券市

场明显无关的除外）、刑事处罚，不存在涉及与经济纠纷有关的重大民事诉讼或仲裁的情形。

第四节 本次交易标的情况

本次交易标的为新能矿业

１００％

股权，具体情况如下：

一、基本情况

公司名称

：

新能矿业有限公司

企业性质 有限责任公司

法定代表人

：

王玉锁

注册

（

实收

）

资本

：

７９

，

０００

万元

成立日期

：

２００８

年

５

月

７

日

注册地址

：

内蒙古自治区鄂尔多斯市伊金霍洛旗阿镇可汗路

（

金东大酒店内

）

办公地址

：

内蒙古自治区鄂尔多斯市伊金霍洛旗东胜区纺织街

１

号街坊

２１

号

企业法人营业执照

：

１５０００００００００４９３１

税务登记证

：

国税

：

内国税字

１５２７２８６７４３７１６９２

地税

：

内地税字

１３１００２６７４３７１６９－２

经营期限

：

２００８

年

５

月

７

日至

２０１４

年

２

月

２０

日

经营范围

：

许可经营项目

：

煤炭开采

、

销售

。

一般经营项目

：

机械

、

机电设备及零配件修理

。 （

法律

、

行政法规

、

国务院决定规定应经许可

的

、

未获许可不得生产经营

）

组织机构代码

：

６７４３７１６９－２

二、历史沿革

（一）

２００８

年

５

月设立

新能矿业系于

２００８

年

５

月

７

日在内蒙古自治区工商行政管理局设立的有限责任公司，设立时注册资本

１

亿元，全部由股东新奥集团

以货币出资。 内蒙古经达会计师事务所有限公司于

２００８

年

５

月

５

日出具《新能矿业有限公司验资报告》（内经达验字［

２００８

］第

３３

号），对新能矿业设立时的注册资本进行了审验。

２００８

年

５

月

７

日，新能矿业取得内蒙古自治区工商行政管理局核发的《企业法人营

业执照》（注册号：

１５０００００００００４９３１

）。

设立时，新能矿业的股权结构如下：

股东名称 出资方式 出资额

（

万元

）

持股比例

（

％

）

新奥集团 货币

１０

，

０００ １００．００

合计

１０

，

０００ １００．００

（二）

２００９

年

８

月第一次增资

经新能矿业股东决定，股东新奥集团以货币形式向新能矿业增资

２

亿元，此次增资完成后，新能矿业的注册资本变更为

３

亿

元。廊坊华安达会计师事务所有限公司于

２００９

年

７

月

１６

日出具《新能矿业有限公司验资报告》（廊华安达验字（

２００９

）第

１２８

号）对此

次增资事项进行了审验。 新能矿业于

２００９

年

８

月

１４

日取得内蒙古自治区工商行政管理局换发的 《企业法人营业执照》（注册号：

１５０００００００００４９３１

）。

本次增资完成后，新能矿业的股权结构如下：

股东名称 出资方式 出资额

（

万元

）

持股比例

（

％

）

新奥集团 货币

３０

，

０００ １００．００

合计

３０

，

０００ １００．００

（三）

２００９

年

１０

月第二次增资

经新能矿业股东决定，股东新奥集团以货币形式向新能矿业增资

２

亿元。 廊坊华安达会计师事务所有限公司于

２００９

年

９

月

１６

日出具《新能矿业有限公司验资报告》（廊华安达验字（

２００９

）第

１７１

号）对此次增资事项进行了审验。 新能矿业于

２００９

年

１０

月

１２

日

取得内蒙古自治区工商行政管理局换发的《企业法人营业执照》（注册号：

１５０００００００００４９３１

）。

本次增资完成后，新能矿业的股权结构如下：

股东名称 出资方式 出资额

（

万元

）

持股比例

（

％

）

新奥集团 货币

５０

，

０００ １００．００

合计

５０

，

０００ １００．００

（四）

２０１０

年

４

月第三次增资

经新能矿业股东决定，股东新奥集团以货币形式向新能矿业增资

１７

，

１５０

万元，此次增资完成后，新能矿业的注册资本变更为

６７

，

１５０

万元。 北京中瑞泰达会计师事务所有限责任公司于

２０１０

年

４

月

８

日出具《验资报告书》（中瑞变验字（

２０１０

）第

０２２

号）对此次

增资事项进行了审验。 新能矿业于

２０１０

年

４

月

１５

日取得内蒙古自治区工商行政管理局换发的 《企业法人营业执照》（注册号：

１５０００００００００４９３１

）。

本次增资完成后，新能矿业的股权结构如下：

股东名称 出资方式 出资额

（

万元

）

持股比例

（

％

）

新奥集团 货币

６７

，

１５０ １００．００

合计

６７

，

１５０ １００．００

（五）

２０１０

年

５

月第四次增资

经新能矿业股东决定， 股东新奥集团同意新增股东江西信托以货币形式向新能矿业增资

１０

亿元认缴新能矿业

１．１８５

亿元注

册资本，剩余

８．８１５

亿元计入新能矿业资本公积，本次增资完成后新能矿业的注册资本变更为

７．９

亿元。 北京中瑞泰达会计师事务

所有限责任公司于

２０１０

年

４

月

２８

日出具《验资报告书》（中瑞变验字（

２０１０

）第

０２６

号）对此次增资事项进行了审验。新能矿业于

２０１０

年

５

月

５

日取得内蒙古自治区工商行政管理局换发的《企业法人营业执照》（注册号：

１５０００００００００４９３１

）。

本次增资完成后，新能矿业的股权结构如下：

股东名称 出资方式 出资额

（

万元

）

持股比例

（

％

）

新奥集团 货币

６７

，

１５０ ８５．００

江西信托 货币

１１

，

８５０ １５．００

合计

７９

，

０００ １００．００

（六）

２０１１

年

７

月第一次股权转让

经新能矿业股东会决议通过，新奥集团分别向新奥控股和新奥光伏转让其持有的新能矿业

６５％

、

１０％

的股权。 根据新奥集团

与新奥控股签订的《股权转让协议》，新奥集团将其持有的新能矿业

６５％

的股权转让给新奥控股，转让对价为新奥控股持有的新

奥资本

９５％

股权。 根据新奥集团与新奥光伏签订的《股权转让协议》，新奥集团将其持有的新能矿业

１０％

的股权转让给新奥光伏，

转让对价为新奥光伏持有的廊坊新奥光伏集成有限公司

７５％

股权。新能矿业于

２０１１

年

７

月

４

日取得内蒙古自治区工商行政管理局

出具的《准予变更登记通知书》（（蒙）登记内变字［

２０１１

］第

２６６

号），对上述变更事项进行了核准。

本次股权转让完成后，新能矿业的股权结构如下：

股东名称 出资方式 出资额

（

万元

）

持股比例

（

％

）

新奥控股 股权转让

５１

，

３５０ ６５．００

江西信托 货币

１１

，

８５０ １５．００

新奥集团 货币

７

，

９００ １０．００

新奥光伏 股权转让

７

，

９００ １０．００

合计

７９

，

０００ １００．００

２０１１

年

９

月，新奥集团、新奥控股、新奥光伏分别与江西信托签订《股权质押协议》，将各自持有的新能矿业

１０％

、

６５％

、

１０％

的

股权分别质押给江西信托。 内蒙古自治区工商行政管理局出具 《股权出质设立登记通知书》（（蒙） 股质登记设字［

２０１１

］

１１０００１１２８２

号、（蒙）股质登记设字［

２０１１

］

１１０００１１２７７

号、（蒙）股质登记设字［

２０１１

］

１１０００１１２７６

号）对此次股权质押进行质押登

记，质权登记编号分别为

Ａ１１０００１１２８２

、

Ａ１１０００１１２７７

、

Ａ１１０００１１２７６

。

（七）

２０１１

年

１２

月第二次股权转让

２０１１

年

１２

月，经新能矿业股东会决议通过，同意股东江西信托将其持有的新能矿业

１５％

的股权转让给新奥基金，其他股东放

弃对此次转让股权的优先受让权。 江西信托与新奥基金就前述股权转让事宜签署了《股权收购协议》，约定股权转让价格为

１０

亿

元。

鉴于江西信托已转让其所持新能矿业的全部股权，其于

２０１１

年

１２

月

１２

日出具三份《关于放弃股权质押的声明》，同意放弃上

述三项股权质押权。

内蒙古自治区工商行政管理局于

２０１１

年

１２

月

１５

日分别下发 《股权出质注销登记通知书》（（蒙） 股质登记注字 ［

２０１１

］第

Ａ１１０００１１２７７

号、（蒙）股质登记注字［

２０１１

］第

Ａ１１０００１１２７６

号、（蒙）股质登记注字［

２０１１

］第

Ａ１１０００１１２８２

号），质权登记编号分别

为

Ａ１１０００１１２８２

、

Ａ１１０００１１２７７

、

Ａ１１０００１１２７６

，对上述股权质押进行了注销登记。

新能矿业于

２０１１

年

１２

月

２２

日取得内蒙古自治区工商行政管理局出具的《公司变更登记核准通知书》，对上述股权转让登记事

项进行了确认。

本次股权转让完成后，新能矿业的股权结构如下：

股东名称 出资方式 出资额

（

万元

）

持股比例

（

％

）

新奥控股 股权转让

５１

，

３５０ ６５．００

新奥基金 货币

１１

，

８５０ １５．００

新奥集团 货币

７

，

９００ １０．００

新奥光伏 股权转让

７

，

９００ １０．００

合计

７９

，

０００ １００．００

（八）

２０１１

年

１２

月第三次股权转让

２０１１

年

１２

月

１５

日， 经新能矿业股东会决议通过， 同意股东新奥光伏将所持新能矿业合计

１０％

的股权中的

３％

转让给泛海投

资、

３％

的股权转让给联想控股、

４％

的股权转让给合源投资；同意股东新奥控股将所持新能矿业合计

６５％

的股权中的

８％

转让给合

源投资、

１５％

的股权转让给涛石基金； 同意股东新奥集团将所持新能矿业合计

１０％

的股权中的

９．７２２２％

转让给平安资本、另

０．２７７８％

的股权转让给涛石基金。

其后，新奥控股、新奥集团及新奥光伏分别与合源投资、联想控股、泛海投资、涛石基金、平安资本等股权受让方签订《股权收

购协议》。 本次股权转让的具体情况如下：

转让方 转让股权

（

％

）

转让价格

（

亿

元

）

受让方 受让股权

（

％

）

受让价格

（

亿

元

）

定价依据

新奥控股

２３ １６．５６

涛石基金

１５ １０．８

新能矿业整体

资产的预估值

合源投资

８ ５．７６

（

７２

亿 元

）

新奥集团

１０ ７．２

涛石基金

０．２７７８ ０．２

平安资本

９．７２２２ ７

新奥光伏

１０ ７．２

泛海投资

３ ２．１６

联想控股

３ ２．１６

合源投资

４ ２．８８

合计

４３ ３０．９６ － ４３ ３０．９６

２０１１

年

１２

月

２３

日，新能矿业取得内蒙古自治区工商行政管理局出具的《公司变更登记核准通知书》，对上述股权转让登记事

项予以确认。

本次股权转让完成后，新能矿业的股权结构如下：

股东名称 出资额

（

万元

）

持股比例

（

％

）

新奥控股

３３

，

１８０．００ ４２．００

新奥基金

１１

，

８５０．００ １５．００

合源投资

９

，

４８０．００ １２．００

平安资本

７

，

６８０．５４ ９．７２２２

涛石基金

１２

，

０６９．４６ １５．２７７８

联想控股

２

，

３７０．００ ３．００

泛海投资

２

，

３７０．００ ３．００

合计

７９

，

０００．００ １００．００

三、股权及控制关系

新能矿业的控股股东为新奥控股，实际控制人为王玉锁。截至本报告书摘要签署之日，新能矿业的股权结构及控制关系如下

图所示：

四、主要资产情况、对外担保及主要负债情况

（一）主要资产情况

１

、主要资产概况

根据中喜事务所于

２０１２

年

３

月

１２

日出具的新能矿业

２０１１

年度审计报告（中喜审字［

２０１２

］第

０１３３

号），截至

２０１１

年

１２

月

３１

日，标

的资产的主要资产情况（合并报表）如下表所示：

项目 金额

（

万元

）

比例

流动资产

：

货币资金

４８

，

５１９．６５ ８．４９％

应收票据

２

，

８４２．４０ ０．５０％

应收账款

３

，

７２２．１５ ０．６５％

预付款项

１７

，

９９４．１０ ３．１５％

其他应收款

１

，

９２６．６９ ０．３４％

存货

１５

，

６１０．６８ ２．７３％

流动资产合计

９０

，

６１５．６６ １５．８６％

非流动资产

：

固定资产

３９３

，

７８８．４７ ６８．９２％

在建工程

２

，

２８２．８３ ０．４０％

工程物资

２

，

９４２．１１ ０．５１％

固定资产清理

３７６．６０ ０．０７％

无形资产

７１

，

４３１．４５ １２．５０％

长期待摊费用

７

，

７４７．３５ １．３６％

递延所得税资产

２

，

１７９．７４ ０．３８％

非流动资产合计

４８０

，

７４８．５５ ８４．１４％

资产总计

５７１

，

３６４．２１ １００．００％

２

、主要生产设备概况

截至

２０１１

年

１２

月

３１

日，新能矿业拥有已投入运营的主要设备如下：

设备名称 数量 原值

（

万元

）

净值

（

万元

）

使用单位

掩护式液压支架

１ １０，５４４．１２ ９，５１２．９６

新能矿业

可弯曲刮板输送机

１ ３，４２２．４４ ３，０８７．７４

主斜井带式输送机

１ ２，４３３．３８ ２，１９５．４１

３５ＫＶ

变电所

１ １，６８７．５５ １，５２２．５１

可伸缩胶带输送机

１ １，６１８．１９ １，４５９．９４

井下辅助运输车辆

（

国产

） １ １，４９７．３９ １，３５０．９５

高家梁

１１０ＫＶ

变电所

－

王家塔

３５ｋＶ

变电所

１ １，４３０．５８ １，２９０．６８

大巷带式输送机

１ １，４０５．３７ １，２６７．９３

车站快速装车系统

１ １，０８７．３５ ９８１．０１

采煤机

１ ９６４．５１ ８７０．１８

循环流化床锅炉

３ ８，１０６．４０ ７，４７８．４８

新能能源

气化炉

３ １２，４３６．８９ １１，４５２．３１

汽轮机

（

全凝式

） ２ ６，５７８．８１ ６，０５７．９８

氨压机

１ ３，４７１．０５ ３，１９６．２６

合成气压缩机

１ ２，４９９．６０ ２，３０１．７２

增压机后冷却器

１ ２，２８１．１４ ２，１００．５５

甲醇洗涤塔

１ ６，６８７．０４ ６，１５７．６５

合成塔

１ ２，７４８．０４ ２，５３０．４８

空气压缩机组

２ ５，５７７．３０ ５，１３５．７６

空气增压机

（

带变速机

） ２ ５，５６８．４９ ５，１２７．６５

目前，上述设备处于正常运营状态。

３

、采矿权及探矿权

（

１

）采矿权

新能矿业于

２０１０

年

１

月

１５

日取得由国土资源部颁发的《采矿许可证》（证号：

Ｃ１０００００２０１００１１１１００５４３１２

），根据该证记载，新能

矿业为王家塔矿井的采矿权人，有效期限自

２０１０

年

１

月

１５

日至

２０４０

年

１

月

１５

日，开采矿种为煤，开采方式为地下开采，矿区面积

５６．６７３３

平方公里，生产规模

５００

万吨

／

年。

（

２

）探矿权

新能矿业于

２０１０

年

７

月

２９

日取得由国土资源部颁发的《矿产资源勘查许可证》（证号：

Ｔ０１１２００８０９０１０１５６３７

），根据该证记载，

新能矿业为东胜煤田铜匠川板洞梁的煤炭勘探权人，勘查面积

６５．７２

平方公里，有效期限自

２０１０

年

７

月

２９

日至

２０１２

年

７

月

５

日。

４

、土地和房产的情况

（

１

）新能矿业的自有土地权属状况

截至本次重大资产重组的评估基准日，新能矿业自有土地的面积合计

４１８

，

３３０

平方米。

２０１２

年

２

月

２３

日，新能矿业取得内蒙古

自治区鄂尔多斯市伊金霍洛旗人民政府核发的《国有土地使用证》（伊国用（

２０１２

）第

１２－Ｃ－００１０

），证载地类（用途）为采矿用地，

使用权类型为出让，使用权面积为

４１８

，

３３０

平方米，终止日期为

２０６１

年

１２

月

２０

日，土地位于伊金霍洛旗纳林陶亥镇沙圪台村。

（

２

）新能矿业的租赁土地使用权状况

截至本次评估基准日，新能矿业合计租赁土地

６８６．１５６

亩，租赁期限至

２０２８

年止，租赁价格为

１４

，

０００

元

／

亩。新能矿业租赁前述

土地主要用作排矸场。

（

３

）新能矿业自有房产权属状况

新能矿业所拥有的主要房产情况如下：

序号 房产名称 房产证证号 建筑面积 原值

（

万元

）

净值

（

万元

）

１

鄂尔多斯市东胜区纺织街

１

号街

坊

２１

号

蒙房权证东胜字第

Ｆ２０１０００００１２

号

２６３．１４ ２６０．００ ２５５．２０

以上房产主要用作新能矿业日常办公场所及员工宿舍。

除上述房产外，新能矿业日常生产经营所主要使用的房产相关的房屋所有权证仍在办理过程中。

就未取得权属证书的上述房产，新能矿业股东新奥控股已经出具承诺：新能矿业的上述房屋所有权证正在办理中，新奥控股

将对于前述权属证书无法办理而造成的损失承担相应法律责任。

根据伊金霍洛旗房地产管理局

２０１２

年

３

月

１２

日出具的《关于新能矿业有限公司房屋所有权证办理相关事宜的说明》，上述房

产建筑物的权属登记手续正在办理中，办理房屋所有权证不存在法律障碍。

新能能源所拥有的土地和房产的基本情况参见本节“十、交易标的控股子公司新能能源的情况”之“（八）主要资产的权属情

况”。

（二）重大担保情况

截至本报告书摘要签署日，新能矿业重大担保情况如下：

合同编号 担保方式 债权人 债务人 主债权金额 余额 主债权发生期间

建蒙鄂担保

［

２０１０

］

３６

号

采矿权抵押

中国建设银行

股份有限公司

鄂尔多斯分行

新能

矿业

９．２

亿元

９．２

亿元 至

２０１８

年

５

月

２２

日

２０１０

年

１０

月

２０

日，新能矿业与中国建设银行股份有限公司鄂尔多斯分行签署《抵押合同》（建蒙鄂担保［

２０１０

］

３６

号），合同约

定以新能矿业持有的王家塔煤矿采矿权（

Ｃ１０００００２０１００１１１１００５４３１２

）设定抵押，为双方签订的《项目融资贷款合同》（建蒙鄂贷

［

２０１０

］

３６

号）（借款金额为

９．２

亿元）项下中国建设银行股份有限公司鄂尔多斯分行的债权提供抵押担保。

２０１０

年

１１

月

６

日，国土资

源部下发《关于新能矿业有限公司王家塔矿井采矿权抵押备案的通知》（国土资矿抵备字［

２０１０

］

０１３

号），确认有关备案资料收悉。

除上述情形外，新能矿业不存在以抵押、质押、保证等形式对外提供任何担保。

（三）主要负债情况

根据中喜事务所于

２０１２

年

３

月

１２

日出具的新能矿业

２０１１

年度审计报告（中喜审字［

２０１２

］第

０１３３

号），截至

２０１１

年

１２

月

３１

日，标

的资产的主要负债情况（合并报表）如下表所示：

项目 金额

（

万元

）

比例

流动负债

：

短期借款

３２

，

０００．００ ７．８９％

应付账款

４３

，

９３４．４６ １０．８３％

预收账款

１１

，

２４７．１０ ２．７７％

应付职工薪酬

３

，

０２６．８３ ０．７５％

应交税费

７

，

２４６．１０ １．７９％

应付利息

４８６．８８ ０．１２％

其他应付款

５

，

６２５．２９ １．３９％

一年内到期的非流动负债

３７

，

４０１．８０ ９．２２％

流动负债合计

１４０

，

９６８．４６ ３４．７４％

非流动负债

：

长期借款

２６３

，

９６６．９１ ６５．０６％

其他非流动负债

８１９．７５ ０．２０％

非流动负债合计

２６４

，

７８６．６６ ６５．２６％

负债合计

４０５

，

７５５．１１ １００．００％

五、最近两年的主要财务指标

单位：万元

项 目

２０１１

年

１２

月

３１

日

２０１０

年

１２

月

３１

日

总资产

５７１

，

３６４．２１ ９９０

，

４６５．８７

总负债

４０５

，

７５５．１１ ７０３

，

０３８．０３

归属于母公司所有者权益合计

１４３

，

７３２．９４ ２１６

，

７９８．７０

少数股东权益

２１

，

８７６．１６ ７０

，

６２９．１４

所有者权益合计

１６５

，

６０９．０９ ２８７

，

４２７．８４

项 目

２０１１

年度

２０１０

年度

营业收入

２９３

，

６２５．０２ ６５

，

１６３．３１

利润总额

５９

，

６１５．４３ －１５

，

７６３．２８

净利润

４４

，

９８１．５１ －１３

，

５９８．５４

归属于母公司所有者的净利润

４６

，

０９７．１０ －１０

，

７４３．１５

注：以上财务数据经审计。

六、最近三年进行的资产评估、交易、增资或改制情况

１

、新能矿业最近三年未进行过资产评估。

２

、新能矿业最近三年增资、股权转让的相关明细情况请参阅本节“二、历史沿革”。

３

、新能矿业最近三年未发生改制情况。

４

、新能矿业

２０１１

年

９

月收购新能能源

７５％

的股权的相关明细情况请参阅本节“九、交易标的控股子公司新能能源的情况介

绍”之“（二）历史沿革”，该次交易未进行评估定价。

５

、

２０１１

年新能矿业出售两项股权

（

１

）

２０１１

年

３

月新能矿业出售所持清洁燃料

１００％

股权

清洁燃料的基本情况如下：

事项 具体情况

注册资本

（

万元

）

２

，

０００．００

主营业务

生产销售甲醇汽油

、

甲醇汽油添加剂

、

变性醇

；

销售灵活燃料控制器

、

燃

油泵

。

财务数据

（

万元

）

２０１１

年

１１

月

３０

日

资产总额

４

，

４９７．３７

负债总额

３

，

６８５．５９

所有者权益

８１１．７８

２０１１

年

１－１１

月

净利润

－６４２．４８

原股东情况 新能矿业持有

１００％

新能矿业初始投资成本

（

万元

）

２

，

０００．００

２０１０

年

１２

月

１５

日，新能矿业与新奥供应链签订《股权转让协议》，新能矿业将其持有的清洁燃料

１００％

的股权转让给新奥供应

链，股权转让价款为

２

，

０００

万元。

２０１１

年

１１

月，新奥供应链向新能矿业足额支付了该笔股权转让价款。

（

２

）

２０１１

年

１２

月新能矿业出售所持新能凤凰

５５％

股权

新能凤凰的基本情况如下：

事项 具体情况

注册资本

（

万元

）

１２０

，

０００．００

主营业务

甲醇

、

液氧

、

液氮

、

液氩的生产

。 （

安全生产许可证有效期至

２０１４

年

１

月

２０

日

）

财务数据

（

万元

）

年度

２０１１

年

１２

月

３１

日或

２０１１

年度

资产总额

３９７

，

１０３．７３

负债总额

２９０

，

７９４．３１

所有者权益

１０６

，

３０９．４１

净利润

－９

，

６０７．５０

原股东情况

新能矿业持有

５５．００％

；

联想控股持有

１７．５０％

；

泛海投资持有

１７．５０％

；

山东滕州辰龙能源集团有限公司持有

１０％

新能矿业初始投资成本

（

万元

）

６６

，

０００．００

２０１１

年

１２

月

１８

日，新能矿业分别与中国泛海控股集团有限公司和联想控股（天津）有限公司签订《股权转让协议》，约定新能

矿业将其持有的新能凤凰

５５％

的股权分别转让给泛海投资的控股股东中国泛海控股集团有限公司和联想控股的子公司联想控

股（天津）有限公司。 转让完成后，中国泛海控股集团有限公司持有新能凤凰

２７．５０％

的股权，联想控股（天津）有限公司持有新能

凤凰

２７．５０％

的股权，对应股权转让价款均为

３３

，

０００

万元，合计

６６

，

０００

万元。

２０１１

年

１２

月，中国泛海控股集团有限公司和联想控股

（天津）有限公司向新能矿业足额支付了前述股权转让价款。

２０１１

年

１２

月

３０

日，滕州市工商行政管理局对此次股权转让进行备案

登记。

上述转让完成后，泛海投资及其关联方合计持有新能凤凰

４５％

的股权，联想控股及其关联方合计持有新能凤凰

４５％

的股权。

（

３

）新能矿业出售上述两项股权的行为对本次交易的影响

①

本次交易目的之一系将大股东下属煤化工资产注入上市公司，打造一体化煤化工产业链，并充分发挥“煤炭

－

甲醇”的配套

经营优势，而清洁燃料、新能凤凰地处山东滕州，与王家塔煤矿所在地距离较远，材料运输成本大，难以实现配套优势；

②

新能凤凰主要从事甲醇生产，但所处区域煤炭资源较为紧张，生产成本高，新能凤凰成立以后尚未实现盈利。 为了确保将

优质资产注入上市公司，在新能凤凰原股东及其关联方愿意增持股权的背景下，新能矿业以相关股权的初始取得成本处置所持

新能凤凰的全部

５５％

股权；

③

清洁燃料所从事业务与煤化工不存在相关性，且整体资产规模及盈利规模较小，为了进一步突出主营业务，新能矿业转让

所持清洁燃料的

１００％

股权；

综上，清洁燃料与新能凤凰盈利能力较差，新能矿业将该两项股权处置，不会对本次重组标的资产的盈利能力产生不利影

响，发行完成后将有利于上市公司增强持续经营能力，同时避免潜在同业竞争。

七、交易标的取得其他股东的同意或者符合章程规定的股权转让前置条件情况

新能矿业的公司类型为有限责任公司，截至

２０１２

年

１

月

１０

日，新能矿业的全体股东新奥控股、新奥基金、涛石基金、平安资本、

合源投资、联想控股、泛海投资均已履行相关决策程序同意将其持有的新能矿业的股份转让给威远生化。 新能矿业章程中未规

定股份转让相关的前置条件。

八、交易标的本次交易评估值及作价

京都评估公司采用了资产基础法和收益法对标的资产的价值进行了评估，评估基准日为

２０１１

年

１２

月

３１

日，出具了京都中新

评报字（

２０１２

）第

００２１

号《资产评估报告书》。

采用资产基础法评估，新能矿业总资产账面价值

３２７

，

５０９．５７

万元，评估价值

９０７

，

１５５．７１

万元，增值

５７９

，

６４６．１４

万元，增值率

１７６．９９％

；总负债账面价值

１８６

，

８７７．６２

万元，评估价值

１８６

，

８７７．６２

万元，无增值；净资产账面价值

１４０

，

６３１．９４

万元，评估价值

７２０

，

２７８．０９

万元，增值

５７９

，

６４６．１４

万元，增值率

４１２．１７％

。

采用收益率评估，新能矿业账面总资产

３２７

，

５０９．５７

万元，总负债

１８６

，

８７７．６２

万元，净资产

１４０

，

６３１．９４

万元。 采用收益法评估的

新能矿业净资产评估值为

７２０

，

９７５．６９

万元，增值额为

５８０

，

３４３．７４

万元，增值率为

４１２．６７％

。

收益法对新能矿业净资产的评估结果较资产基础法评估结果多

６９７．６０

万元，差异率为

０．１０％

。 两种方法评估结果差异的主要

原因是：两种方法考虑的角度不同，资产基础法是从资产的再取得途径考虑的，反映的是企业现有资产的重置价值。 收益法是从

企业的未来获利能力角度考虑的，反映了企业各项资产的综合获利能力。

考虑到一般情况下，成本法仅能反应企业资产在当前状态下的市场价值，而无法全面、合理地体现企业的整体经营价值。 新

能矿业地处内蒙古自治区鄂尔多斯市，该区域受益于西部大开发政策，煤炭外运条件显著改善，目前众多煤炭开采企业面临的运

力瓶颈将得到有效解决。同时，内蒙区域煤化工企业数量众多，煤炭需求长期保持旺盛，而外省煤炭企业与内蒙相距较远，煤炭装

车发运时间较长，同时带来较高的运输成本，相比之下新能矿业大多数市场需求与生产矿点临近，具备显著的区位优势，且能有

效保护已有市场。 综合以上因素，评估机构经过对新能矿业整体经营情况的分析，认为收益法的评估结果能更全面、合理地反映

新能矿业的所有者权益价值，因此选定以收益法评估结果作为新能矿业股东全部权益价值的最终评估结论。

（一）采用收益法评估方法及评估结果

１

、收益法评估基础和假设

（

１

）收益法评估的基础

①

企业的资产评估范围明确；

②

企业的未来收益可货币量化；

③

企业的未来经营风险可货币量化。

（

２

）评估的假设条件

本次评估，是在新能矿业持续经营假设条件下进行的。 企业持续经营假设是假定被评估企业仍按原先设计及兴建的目的使

用，包括保留企业现时所处的位置，保持原有的经营方式和经营风格，在现有资产或必要的调整基础上继续经营。 从资产评估的

角度来理解企业持续经营还包括了企业继续经营中所提供的产品或服务，能够满足及适合市场的需要，并持续地产生经济效益。

<1>

假定近期内影响企业经营的国家现行的有关法律、法规及企业所属行业的基本政策无重大变化，宏观经济形势不会出

现重大变化；企业所处地区的政治、经济和社会环境无重大变化；

<2>

假定近期内国家现行利率、汇率、税收政策等无重大改变；

<3>

未考虑国家宏观经济政策发生重大变化以及遇有自然力和其他不可抗力等对评估结果的影响；

<4>

纳入评估范围的资产均在假设取得、建设、生产、使用合法的前提下得出评估结论；

<5>

评估测算各项参数取值均未考虑通货膨胀因素；

<6>

新能矿业会计政策与会计核算方法无重大变化；

<7>

新能矿业现有和未来的管理层是负责的，并能积极、稳步推进公司的发展计划，努力保持良好的经营态势；

<8>

新能矿业生产经营所消耗的主要原材料、辅料的供应方式无重大变化；

<9>

以评估报告设定的资源储量、生产方式、生产规模、产品结构、规费水平、外运方式及开采技术水平为基准且新能矿业持

续经营；

<10>

为简便计算，假设各预测期发生的收入、费用支出等，均在对应预测期期内实现；

<11>２０１２－２０２０

年，新能矿业持续享受西部大开发的税收优惠政策，所得税率为

１５％

。

２

、收益法模型及参数介绍

（

１

）评估模型

本次收益法评估模型选用企业自由现金流。

（

２

）收益法公式

企业整体价值

＝

营业性资产价值

＋

对子公司投资

＋

溢余资产价值

＋

非经营性资产价值

股东全部权益价值

＝

企业整体价值

－

有息债务

其中：营业性资产价值按以下公式确定：营业性资产价值

＝

明确的预测期期间的自由现金流量现值

＋

明确的预测期之后的自

由现金流量现值。

（

３

）预测期的确定

预测期的确定以标的资产拥有的可开采储量和未来产量综合确定，即以企业可开采年限确定；评估预测期至

２１００

年

８

月。

（

４

）自有现金流量的确定

评估采用企业自由现金流量，自由现金流量计算公式如下：

（预测期内每年）自由现金流量

＝

息税前利润

×

（

１－

所得税率）

＋

非付现成本（折旧和摊销）

－

营运资金追加额

－

资本性支出

（

５

）折现率的确定

按照收益额与折现率口径一致的原则， 本次评估收益额口径为企业自由现金流量， 则折现率选取加权平均资本成本

（

ＷＡＣＣ

）。

公式：

ＷＡＣＣ＝Ｋｅ×Ｅ／

（

Ｄ＋Ｅ

）

＋Ｋｄ×Ｄ／

（

Ｄ＋Ｅ

）

×

（

１－Ｔ

）

式中：

Ｋｅ

为权益资本成本；

Ｋｄ

为债务资本成本；

Ｄ／Ｅ

：根据市场价值估计的被估企业目标债务与股权比率；

其中：

Ｋｅ＝Ｒｆ＋β×ＲＰｍ＋Ｒｃ

Ｒｆ

为无风险报酬率；

β

为企业风险系数；

ＲＰｍ

为市场风险溢价

Ｒｃ

为企业特定风险调整系数。

（

６

）自有现金流折现时间的确定

考虑到自由现金流量全年都在发生，而不是只在年终发生，因此自由现金流折现时间按年中折现考虑。

（

７

）溢余资产、非经营性净资产价值的确定

溢余资产是指与企业收益无直接关系的，超过企业经营所需的多余资产。非经营性资产是指与企业收益无直接关系的，不产

生效益的资产，此类资产不产生利润。

（

８

）有息债务的确定

指评估基准日账面上需要付息的债务，包括短期借款、长期借款等。

３

、收益法预测过程

（

１

）公司的营业收入及构成分析及营业收入的预测

①

煤炭产销量的预测

以相关政府机构核定产量为依据，预测期原煤产量确定为

５００

万吨

／

年。 根据《产品平衡表》计算出井毛煤

５３０

万吨

／

年，商品煤

４９６

万吨

／

年，并达到产销平衡。

万利矿区铜匠川铁路专用线（与包西铁路相接通往高家梁矿井），从井田北部东西向穿过，在井田北部设有王家塔矿井铁路

装车站，煤炭产品可经输煤栈桥直接装车外运。铜匠川铁路专用线主要规划运输本矿和高家梁井田原煤，专用线规划运力大于

１

，

０００

万吨

／

年。

根据新能矿业物流规划，计划未来将有部分混煤经铁路运输至秦皇岛销售，预计

２０１２

年铁路运输量将达到

１００

万吨，

２０１３

年

１５０

万吨，

２０１４

年

２００

万吨，

２０１５

年以后年运输量

２５０

万吨。 其余的混煤、洗精煤就地销售。

假设产销平衡，新能矿业商品煤销量的预测情况如下：

单位：吨

序号 品种

２０１２

年

２０１３

年

２０１４

年

２０１５

年

２０１６

年

１ ８０－１５０

洗精煤

４６１，０００．００ ４６１，０００．００ ４６１，０００．００ ４６１，０００．００ ４６１，０００．００

２ ８０

以下洗精煤

９５９，０００．００ ９５９，０００．００ ９５９，０００．００ ９５９，０００．００ ９５９，０００．００

３

选煤

（

混煤

） ２，５４０，０００．００ ２，０４０，０００．００ １，５４０，０００．００ １，０４０，０００．００ １，０４０，０００．００

４

选煤

（

铁路混煤

） １，０００，０００．００ １，５００，０００．００ ２，０００，０００．００ ２，５００，０００．００ ２，５００，０００．００

合计

４，９６０，０００．００ ４，９６０，０００．００ ４，９６０，０００．００ ４，９６０，０００．００ ４，９６０，０００．００

②

商品煤销售单价

随着新能矿业正式投产，在当地煤炭市场的知名度日渐提高，同时因产能有保证、运输通道顺畅、煤质好、热值高，煤炭销售

价格不断提高，在

２０１１

年四季度，地销混煤含税超过

２７０

元

／

吨，

８０－１５０

洗精煤含税超过

４１０

元

／

吨，

８０

以下洗精煤含税超过

３９０

元

／

吨。

Ａ

、动力煤价格变化的历史分析

２００７

年至

２０１０

年期间，动力煤类上市公司的平均煤价年上涨幅度为

１４．９１％

，剔除不可比因素，结合未来煤炭市场的供求关系

等因素，预计

２０１２

年

－２０１６

年，新能矿业年均煤价上涨

３％

。

Ｂ

、铁路车板价的预测

以自营为基础，按照秦皇岛相同热值动力煤的预计价格，扣减运输成本计算混煤铁路运输销售价格。

根据我国煤炭供需总体形势、蒙西煤炭供应情况和

２０１１

年新能矿业生产经营情况以及周边矿井煤价走势，商品煤销售价格

（不含税）预测如下：

单位：元

／

吨

序号 品种

２０１２

年

２０１３

年

２０１４

年

２０１５

年

２０１６

年

１ ８０－１５０

洗精煤

３５０．４３ ３６０．９４ ３７１．７７ ３８２．９２ ３９４．４１

２ ８０

以下洗精煤

３３３．３３ ３４３．３３ ３５３．６３ ３６４．２４ ３７５．１７

３

选煤

（

混煤

）

２３０．７７ ２３７．６９ ２４４．８２ ２５２．１７ ２５９．７３

４

选煤

（

铁路混煤

）

２９８．２９ ３０７．２４ ３１６．４６ ３２５．９５ ３３５．７３

平均单价

２７５．３３ ２９０．６１ ３０６．５４ ３２３．１８ ３３２．８７

③

销售收入的预测

具体数据见下表：

金额单位：万元

序号 品种

２０１２

年

２０１３

年

２０１４

年

２０１５

年

２０１６

年

１

混煤

５８

，

６１５．３８ ４８

，

４８９．２３ ３７

，

７０２．７５ ２６

，

２２５．４５ ２７

，

０１２．２１

２

选煤

（

铁路混煤

）

２９

，

８２９．０６ ４６

，

０８５．９０ ６３

，

２９１．３０ ８１

，

４８７．５５ ８３

，

９３２．１７

３ ８０－１５０

洗精煤

１６

，

１５４．７０ １６

，

６３９．３４ １７

，

１３８．５２ １７

，

６５２．６８ １８

，

１８２．２６

４ ８０

以下洗精煤

３１

，

９６６．６７ ３２

，

９２５．６７ ３３

，

９１３．４４ ３４

，

９３０．８４ ３５

，

９７８．７６

销售收入合计

１３６

，

５６５．８１ １４４

，

１４０．１４ １５２

，

０４６．０１ １６０

，

２９６．５１ １６５

，

１０５．４１

（

２

）主营业务成本的预测

预测期内，各年主营业务成本测算见下表：

单位：万元

序号 品 种

２０１２

年

２０１３

年

２０１４

年

２０１５

年

２０１６

年

１

混煤

２６

，

３５１．８６ ２１

，

４９６．４８ １６

，

４５５．７１ １１

，

２６７．０６ １１

，

４１７．３８

２

铁路混煤

１０

，

３７４．７５ １５

，

８０６．２４ ２１

，

３７１．０５ ２７

，

０８４．２７ ２７

，

４４５．６４

３ ８０－１５０

洗精煤

４

，

７８２．７６ ４

，

８５７．７８ ４

，

９２６．０３ ４

，

９９４．３４ ５

，

０６０．９８

４ ８０

以下洗精煤

９

，

９４９．３８ １０

，

１０５．４５ １０

，

２４７．４２ １０

，

３８９．５３ １０

，

５２８．１５

合计

５１

，

４５８．７４ ５２

，

２６５．９６ ５３

，

０００．２１ ５３

，

７３５．１９ ５４

，

４５２．１４

（

３

）营业税金及附加的估算

主营业务税金及附加包括城建税、教育费附加、资源税。 城建税税率

５％

、教育费附加征收率

５％

，计税、征费基价为当期应缴

增值税、营业税等。 资源税实际缴纳时以出井毛煤量计算。

各年度主营业务税金及附加预测情况如下：

单位：万元

项 目

２０１２

年

２０１３

年

２０１４

年

２０１５

年

２０１６

年

资源税

１

，

６８２．４３ １

，

６８２．４３ １

，

６８２．４３ １

，

６８２．４３ １

，

６８２．４３

城市维护建设税

９０６．５７ ９５６．８５ １

，

００９．３３ １

，

０６４．１０ １

，

０９６．０２

教育费附加

９０６．５７ ９５６．８５ １

，

００９．３３ １

，

０６４．１０ １

，

０９６．０２

销售

（

营业

）

税金及附加

３

，

４９５．５７ ３

，

５９６．１３ ３

，

７０１．０９ ３

，

８１０．６３ ３

，

８７４．４８

对未来因设备性资本支出对当年营业税金的影响忽略不计。

（

４

）营业费用的预测

由于营销方式改变，原来可由卖方负担运费的销售方式不再延续，

２０１２

年度后运输费用较

２０１１

年大幅降低，但由于东铜铁路

的开通，新能矿业补充了负责铁路运输的销售人员，使未来职工薪酬、业务招待费、租赁费有所增加，具体情况见下表。

单位：万元

序号 项目

２０１２

年

２０１３

年

２０１４

年

２０１５

年

２０１６

年

１

职工薪酬

３９３．１７ ４０８．９０ ４２５．２５ ４４２．２６ ４５９．９５

２

运输费

６．００ ６．００ ６．００ ６．００ ６．００

３

装卸费

３０．３０ ３０．３０ ３０．３０ ３０．３０ ３０．３０

４

广告宣传费

４１．７７ ４１．７７ ４１．７７ ４１．７７ ４１．７７

５

业务招待费

８６．７７ ８６．７７ ８６．７７ ８６．７７ ８６．７７

６

差旅费

２４．３４ ２４．３４ ２４．３４ ２４．３４ ２４．３４

７

办公费

１．４８ １．４８ １．４８ １．４８ １．４８

８

通讯费

１０．４１ １０．４１ １０．４１ １０．４１ １０．４１

９

折旧费

４２．３７ ４２．３７ ４２．３７ ４２．３７ ４２．３７

１０

物料消耗

３６．５６ ３６．５６ ３６．５６ ３６．５６ ３６．５６

１１

会议费

４０．００ ４０．００ ４０．００ ４０．００ ４０．００

１２

维修费

８．３３ ８．３３ ８．３３ ８．３３ ８．３３

１３

租赁费

８１．５０ ８１．５０ ８１．５０ ８１．５０ ８１．５０

１４

市场咨询

、

调研费

５０．００ ５０．００ ５０．００ ５０．００ ５０．００

１５

其他

３．５０ ３．５０ ３．５０ ３．５０ ３．５０

合计

８５６．５０ ８７２．２３ ８８８．５８ ９０５．５９ ９２３．２９

（

５

）管理费用的预测

各年度管理费用的预测数据见下表：

单位：万元

序号 项目

２０１２

年

２０１３

年

２０１４

年

２０１５

年

２０１６

年

１

职工薪酬

２

，

４１１．１７ ２

，

５０７．６２ ２

，

６０７．９２ ２

，

７１２．２４ ２

，

８２０．７３

２

差旅费

２８９．２６ ２８９．２６ ２８９．２６ ２８９．２６ ２８９．２６

３

办公费

８９．２４ ８９．２４ ８９．２４ ８９．２４ ８９．２４

４

通讯费

６３．１５ ６３．１５ ６３．１５ ６３．１５ ６３．１５

５

宣传费

２３．６５ ２３．６５ ２３．６５ ２３．６５ ２３．６５

６

折旧费

１１８．９４ １１８．９４ １１８．９４ １１８．９４ １１８．９４

７

修理费

１

，

７８７．００ １

，

７８７．００ １

，

７８７．００ １

，

７８７．００ １

，

７８７．００

８

物料消耗

１２．２３ １２．２３ １２．２３ １２．２３ １２．２３

９

财产保险费

５４．７１ ５４．７１ ５４．７１ ５４．７１ ５４．７１

１０

聘请中介机构费

６５．４６ ６５．４６ ６５．４６ ６５．４６ ６５．４６

１１

绿化费

１２．０４ １２．０４ １２．０４ １２．０４ １２．０４

１２

税金

４４８．８２ ４４８．８２ ４４８．８２ ４４８．８２ ４４８．８２

１３

无形资产摊销

２

，

４５７．６３ ２

，

４５７．６３ ２

，

４５７．６３ ２

，

４５７．６３ ２

，

４５７．６３

１４

长期待摊费用摊销

１０８．８６ １０８．８６ １０８．８６ １０８．８６ １０８．８６

１５

业务招待费

６３４．６０ ６３４．６０ ６３４．６０ ６３４．６０ ６３４．６０

１６

运输费

２０３．８５ ２０３．８５ ２０３．８５ ２０３．８５ ２０３．８５

１７

水电费

３２．５７ ３３．５５ ３４．５６ ３５．５９ ３６．６６

１８

燃料费

２．４７ ２．４７ ２．４７ ２．４７ ２．４７

１９

取暖费

０．５６ ０．５６ ０．５６ ０．５６ ０．５６

２０

劳动保护费

１．５６ １．５６ １．５６ １．５６ １．５６

２１

租赁费

２３２．０１ １５４．６７ ７７．３４ ３８．６７ １９．３３

２２

物业管理费

６８．１６ ４５．４４ ２２．７２ １１．３６ ５．６８

２３

其 他

３０．００ １５．００ １５．００ １５．００ １５．００

合计

９

，

１４７．９４ ９

，

１３０．３１ ９

，

１３１．５６ ９

，

１８６．８９ ９

，

２７１．４３

（

６

）净利润的预测

各年度新能矿业净利润预测数据如下表所示：

单位：万元

项目

２０１２

年

２０１３

年

２０１４

年

２０１５

年

２０１６

年

一

、

营业收入

１３６，５６５．８１ １４４，１４０．１４ １５２，０４６．０１ １６０，２９６．５１ １６５，１０５．４１

减

：

营业成本

５１，４５８．７４ ５２，２６５．９６ ５３，０００．２１ ５３，７３５．１９ ５４，４５２．１４

主营业务税金及附加

３，４９５．５７ ３，５９６．１３ ３，７０１．０９ ３，８１０．６３ ３，８７４．４８

营业费用

８５６．５０ ８７２．２３ ８８８．５８ ９０５．５９ ９２３．２９

管理费用

９，１４７．９４ ９，１３０．３１ ９，１３１．５６ ９，１８６．８９ ９，２７１．４３

财务费用

９，９７８．４４ ９，９７８．４４ ９，９７８．４４ ９，９７８．４４ ９，９７８．４４

二

、

营业利润

６１，６２８．６２ ６８，２９７．０７ ７５，３４６．１２ ８２，６７９．７６ ８６，６０５．６３

三

、

利润总额

６１，６２８．６２ ６８，２９７．０７ ７５，３４６．１２ ８２，６７９．７６ ８６，６０５．６３

减

：

所得税费用

９，６９４．２９ １０，６９４．５６ １１，７５１．９２ １２，８５１．９６ １３，４４０．８４

四

、

净利润

５１，９３４．３３ ５７，６０２．５１ ６３，５９４．２０ ６９，８２７．８０ ７３，１６４．７９

根据国家税务总局公告

２０１１

年第

２６

号 《关于煤矿企业维简费和高危行业企业安全生产费用企业所得税税前扣除问题的公

告》，对当年未使用的安全生产费进行所得税纳税调整。

（

７

）资本性支出预测

资本性支出由以下部分组成：

房屋建筑物、机器设备类固定资产、无形资产

－

土地以及其他无形资产基准日后至企业正常生产经营期间因达到经济使用年

限、准用年限、法定使用年限而发生的更新支出。

对基建期在应付账款挂账的工程尾款也在资本性支出中考虑。

（

８

）营运资金增加额的预测

根据评估假设，煤炭产销平衡，且企业未来经营规模和方式无重大变化，综合分析企业历史年度营运资金与当年业务收入的

占比情况及企业生产经营特点，确定预测期营运资金与收入的占比为

５％

。

营运资金变动的预测情况见下表：

单位：万元

项目

２０１２

年

２０１３

年

２０１４

年

２０１５

年

２０１６

年

营运资金占用

６

，

８２８．２９ ７

，

２０７．０１ ７

，

６０２．３０ ８

，

０１４．８３ ８

，

２５５．２７

营运资金年增加额

８９５．１０ ３７８．７２ ３９５．２９ ４１２．５３ ２４０．４４

（

９

）折现率的确定

按照收益额与折现率口径一致的原则， 本次评估收益额口径为企业自由现金流量， 则折现率选取加权平均资本成本

（

ＷＡＣＣ

）。

公式：

ＷＡＣＣ＝ Ｋｅ×Ｅ／

（

Ｄ＋Ｅ

）

＋Ｋｄ×Ｄ／

（

Ｄ＋Ｅ

）

×

（

１－Ｔ

）

式中：

Ｋｅ

为权益资本成本；

Ｋｄ

为债务资本成本；

Ｄ／Ｅ

：根据市场价值估计的被估企业的目标债务与股权比率；

其中：

Ｋｅ＝Ｒｆ＋βＬ×ＲＰｍ＋Ｒｃ

Ｒｆ

：无风险报酬率；

βＬ

：企业风险系数；

ＲＰｍ

：市场风险溢价；

Ｒｃ

：企业特定风险调整系数。

上述公式中各个参数的确认情况如下：

①

无风险报酬率

Ｒｆ

国债收益率通常被认为是无风险的，因为持有该债权到期不能兑付的风险很小。所以我们选择当前中、长期国债利率作为无

风险收益率。

具体选取的数据为自评估基准日起距到期时间为

５

年以上的国债的到期收益率（复利）。

②Ｂｅｔａ

：

βＬ

根据

Ｗｉｎｄ

资讯查询的与企业类似的沪深

Ａ

股股票

６０

个月上市公司贝塔参数估计值计算确定。 使用可比公司的

Ｂｅｔａ

系数来

估算目标公司的

β

值。 根据

Ｗｉｎｄ

资讯查询，选取交易日为

２０１１

年

１２

月

３１

日的最近

６０

个月煤炭开采行业加权剔除财务杠杆调整

后的

β

值为

１．０５２１

。

通过查阅新能矿业历史数据及与财务人员的访谈，了解新能矿业的融资计划和利润分配计划，确定目标资本结构

Ｄ／Ｅ

为

２５

：

７５

。

（上接A30版）

(下转A32版）


