
私募新能源投资退出主渠道转向国内

□

本报记者 李阳丹

2005

到

2006

年的“太阳能热”

造就了尚德、英利、赛维等十几家

海外上市的太阳能公司， 也带动

了新能源投资热。 而随着国内光

伏市场逐渐扩大， 新能源公司赴

美上市已经越来越少， 私募退出

渠道主要放在了国内创业板和中

小板。

园基环保资本董事郭东军认

为， 以前中国太阳能公司到美国

上市主要由于市场在海外， 公司

在国内跟投资人之间沟通信息不

对称， 让资本市场很难对企业有

合理的估价。 随着本土资本市场

发育更加成熟， 以及国内光伏市

场扩大， 将推动更多的新能源公

司在国内上市。

而据一位私募基金的负责人

透露，由于诚信问题，中国公司近

期在美国上市的情况很不乐观，

私募一级市场退出面临困难。 其

之前投资的一家公司正面临从纳

斯达克退市的风险。

郭东军认为， 在新能源领

域，太阳能比风能的投资机会更

大。 他主要关注光热发电、聚光

太阳能或者其他需要几年来培

育的技术所蕴含的投资机会，以

参与到行业更早期的发展中。

Westly Group

集团大中华区总裁

陆景锴也表示关注聚光太阳能

技术的发展，他认为光伏电站占

地面积太大， 电站远离负荷中

心， 远距离输送的压力很大，而

将面积缩小， 提高发电功率，在

负荷中心就地建设屋顶电站可

能是未来光伏领域值得关注的

趋势。

对于目前光伏制造企业纷纷

介入电站开发的做法， 私募投资

人士认为，如果纯粹做投资运营，

电站的特点是资金需求大， 有稳

定的现金流而风险较小， 但无法

满足私募所要求的回报。 而涉及

工程、运营、维护等的轻资产公司

是其考虑的标的。

募集资金多 投资数量少

电影产业与VC/PE蜜月尚待时日

□

本报记者 钟志敏

电影产业的快速发展引起了

资本的高度关注。据统计，截止到

2011

年底， 中国文化创意产业相

关基金数量已经超过

100

余只，已

经披露募集资金总量超过

1300

亿

元人民币。

尽管募集资金多， 投资数量

却很少。 清科研究中心高级分析

师张亚男日前在

2012

年中国影视

产业投资沙龙上表示， 尽管相比

于

2010

年披露的

4

起影视产业投

资事件而言，

2011

年

9

起投资数量

已经明显增加，但落寞之势难掩。

公益化与商业化的界定、 如何实

现文化与商业的接轨、 如何评价

影视投资风险、 断裂的影视产业

价值链如何修补等问题影响着

VC/PE

投资。

而对于影视行业的投资方

向，张亚男表示，技术实力较强的

后期制作公司、微电影制作公司、

影片营销推广策划公司、 立体设

备制造商、 内置

/

贴片广告公司、

衍生品设计

/

发行公司等细分领

域深受

VC/PE

关注。

文化创意产业受资本关注

据国家广电总局数据显示，

2011

年， 中国电影总票房营收达

131.5

亿元人民币，相比于

2010

年

101.72

亿人民币总票房营收增幅

将近

30%

； 中国电影产量为

791

部，相比于

2010

年中国电影

526

部

产量而言，增幅超过

50%

；中国电

影银幕数达

9296

块， 相比于

2010

年

6266

块银幕数，增幅超

48%

；中

国影院数量为

2803

家， 相比于

2010

年

2000

家影院，增幅达

40%

。

国家的支持， 促进了电影产

业的快速发展。

2010-2011

年，与

影视产业相关的主要政策法规十

余部， 从金融扶持到知识产权保

护， 从农村电影放映到文化产业

倍增计划， 从影片贴片广告到税

收优惠， 无不昭示了国家扶持电

影产业发展的决心。

电影产业的快速发展， 引起

了资本的关注。 据相关机构数据

显示，截止到

2011

年底，中国文化

创意产业相关基金数量已经超过

100

余只，已经披露募集资金总量

超过

1300

亿元人民币。

另据清科研究中心数据库显

示，

2011

年，中国文化创意产业新

近成立的专项基金已超过十余

只， 如拟募资

50

亿元人民币的广

东文化产业基金、 拟募资

30

亿元

人民币的附件海峡文化产业投资

基金、拟募资

6

亿元人民币的完美

世界风险投资基金、 拟募资

10

亿

元人民币的无锡华映文化产业基

金及拟募资

200

亿元人民币的中

国文化产业投资基金等。

从文化产业基金设立情况来

看， 中国文化创意产业已经成为

资本关注的热点领域之一。当然，

从

IPO

角度来看， 预计

2013

年前

后， 中国文化创意及其相关领域

企业将迎来一波上市潮， 这也是

资本关注的重要原因之一。

VC/PE投资热度还待升温

与快速发展的电影产业及数

量不断增加的文化创意产业基金

相比， 电影作为文化产业的重要

组成部分， 投资事件数量并未出

现显著变化。

据清科研究中心统计，

2011

年， 中国影视制作与发行行业已

经披露的投资事件为

9

起，其中披

露投资金额的投资案例数为

8

起，

投资金额总额达

1.36

亿美金。 获

投企业如建银国际财富管理、开

信创投、信中利、汉理资本、清科

创投联合投资的小马奔腾； 新安

财富创投、 欧方德立投资联合投

资的享弘影视； 腾讯产业共赢基

金投资的华谊兄弟等。 尽管相比

于

2010

年披露的

4

起影视产业投

资事件而言，

2011

年投资数量已

经明显增加，但落寞之势难掩。

对此，张亚男的看法是，中国

至今没有针对影视投资项目的专

业权威评估机构以及金融机构认

可的担保公司， 影视企业的信用

体系尚未建立， 这使得投资机构

只能小心前行。其次，电影产业发

展处于失衡的极速状态。一方面，

当谈及电影产业的时候， 中国通

常以票房作为衡量指标， 但是相

对于欧美日韩等发达国家来看，

票房只是产业部分收入构成，以

版权交易收入为衡量指标才可以

称为产业的健康模式，但目前，中

国的版权交易市场尚未构建成

熟。另一方面，票房两极化分布严

重。 相关机构数据显示，

2011

年，

中国电影市场中，

16%

的影片占

据

70%

票房营收， 大部分影片羞

于谈及票房。此外，公益化与商业

化的模糊不清、 如何实现文化与

商业的接轨也导致是

PE/VC

投资

疑虑的原因。

对于投资方向，张亚男表示，

从制作环节、发行环节、器材生产

环节及其他外围影视产业链环节

来看，影视行业值得

VC/PE

关注的

点将主要集中在技术实力较强的

后期制作公司、微电影制作公司、

影片营销推广策划公司、 立体设

备制造商、内置

/

贴片广告公司、衍

生品设计

/

发行公司等细分领域。

富铭房地产未开工地块或被收回

3.11

亿元急征同行接手

□

本报记者 张怡

上海富铭房地产开发有限公

司

100%

股权及转让方对标的公

司

2.98

亿元债权，挂牌价格为

3.11

亿元。为了保障项目的进行，转让

方规定意向受让方须为房地产企

业。值得注意的是，该公司拿地两

年多仍未开工， 地块可能被政府

无偿收回。

资料显示， 富铭房地产公司

成立于

2009

年

9

月

7

日， 注册资本

800

万元，经营范围包括房地产开

发经营、物业管理，是上海嘉定新

城发展有限公司的全资子公司。

标的公司的办公经营场所， 系股

东上海嘉定新城发展有限公司无

偿提供给公司使用。

据介绍， 该项目主体建筑物

的性质是商业、住宅、办公用地，

附属建筑物性质是配套设施。 建

筑总面积为

5.64

万平方米， 其中

地上建筑面积为

5.64

万平方米，

容积率为

1.6

，建筑限高为不大于

40

米，建筑密度不大于

28%

，绿化

率不小于

35%

。 地块内的开发建

设行为，应当符合节能、节地等资

源能源节约的要求。 标的公司已

将土地出让金支付完毕， 并取得

房产证。

由于项目至今尚未开工，因

此尚未产生营业收入。 财务数据

显示，

2011

年度，标的公司净利润

亏损

53.56

万元；

2010

年度，公司净

利润亏损

3.76

万元。经上海财瑞资

产评估有限公司评估， 在

2011

年

12

月

31

日， 标的公司资产总计的

账面价值为

3.06

亿元， 评估值为

3.11

亿元；负债总计的账面价值与

评估价值均为

2.98

亿元；净资产的

账面价值为

742.68

万元，评估值为

1299.13

万元； 转让标的对应的评

估值为

3.11

亿元。

由于标的公司此前签订的部

分合同及协议， 转让可能导致未

来的或有费用。而转让方要求，受

让方须同意标的公司继续履行出

让合同、邻里中心定建协议，并按

照相关规划进行开发和建设。 受

让方还须承诺标的公司所开发项

目符合嘉定新城整体规划。

项目信息显示，

2009

年

10

月

30

日上海富铭房地产开发有限公司

和上海市嘉定区规划和土地管理

局签订《上海市国有建设用地使用

权出让合同》，约定项目在

2010

年

7

月

6

日之前开工；后于

2010

年

5

月

10

日双方签订《上海市国有建设用地

使用权出让合同》（补充）， 约定项

目须在

2011

年

7

月

5

日之前开工。开

工日期延期后上海富铭房地产开

发有限公司未在约定建设期限内

进行项目开工建设的，根据合同约

定出让人将按照有关规定征收出

让价款

20%

的土地闲置费，并无偿

收回国有建设用地使用权。由于至

评估基准日， 该项目尚未开工建

设，上海富铭房地产开发有限公司

账面未计提土地闲置费，本次评估

未考虑需要支付土地闲置费及土

地使用权被收回等事项对评估结

果的影响。

根据相关协议， 项目中需要

建造邻里中心土地面积约为

6000

平方米， 地上建筑面积约为

7340

平方米， 建成后由上海富铭房地

产开发有限公司无偿转让给上海

嘉定新城发展有限公司， 邻里中

心定建房屋的设计、 施工以及产

权转移的成本、支出、费用、税金

以及政府服务收费均由上海富铭

房地产开发有限公司单独承担。

据此， 本次评估已对邻里中心占

用土地成本及将发生的相关建造

成本及费用在评估结论中进行了

扣减。

另外， 上海富铭房地产开发

有限公司需要提供占该地块住宅

建设总面积

5%

比例的限定价格

商品房， 限定价格商品房的价格

为由政府有关部门确认的该出让

地块住宅销售均价的

60%

。 本次

评估价值测算已考虑限价商品房

的影响。

为了保障项目的进行， 转让

方对意向受让方提出诸多要求：

意向受让人（或其母公司）须为在

中国境内依法设立的房地产企

业， 并已获得住建部认可的住宅

产业化基地证书； 须具有良好的

财务状况， 注册资本不低于人民

币

3

亿元（以实收资本为准）；意向

受让方近三年无重大诉讼风险、

经营行为不良记录。

拥有

22

万亩花椒基地

江安钰林农业公司七成股权寻买家

□

本报记者 王锦

重庆联合产权交易所刊登

挂牌信息， 江安钰林农业开发

有限公司

70％

股权挂牌转让，

挂牌价格为

2

亿元。 该公司主要

资产为习水县

22

万亩花椒基地

建设项目。

据了解， 江安钰林农业开

发有限公司注册资本为

580

万

元，经营范围为农产品种植、销

售。 公司已被认定为江安县县

级农业产业化重点龙头企业，

其习水县

22

万亩花椒基地建设

项目已经相关部门批准 （备

案）， 目前已经与习水县桑木

镇、回龙镇、永安镇、二郎镇政

府和种植农户签订了

22.4

万亩

花椒种植合同。

经贵州省农业科学院测

评， 习水县

22

万亩花椒基地建

设项目投资利润率 （税后）为

57％

。 截至

2011

年

9

月，标的公

司已投资

6800

多万元， 承包土

地

2000

余亩，

10

万余亩已经种

植上了九叶青花椒， 至

2011

年

已投产上万亩花椒， 目前已栽

花椒苗成活长势良好。 该

70%

股权拟按现状以不低于

2

亿元

协议或者竞价转让。

铁岭中海公司三股东拟集体撤退

□

本报记者 李阳丹

铁岭中海石油橡胶制品有限

公司三位自然人股东在沈阳联合

产区交易所挂牌， 拟通过金马甲

竞价平台转让公司全部股权。

公司三股东为张贵林、张英

凯和陈世镕， 分别持有公司

50%

、

30%

和

20%

股权。公开资料

显示，公司的经营范围包括橡胶

制品、塑料制品制造、石油添加

剂、润滑油生产及销售。 根据基

准日为

2012

年

2

月

25

日的评估，

公司资产总额为

1763.14

万元，

负债为

562.73

万元，所有者权益

为

1200.40

万元。 公司全部股权

挂牌价格为

1350

万元。

根据挂牌公告， 目前公司

的《国有土地使用证》、《房屋所

有权证》用于贷款抵押。 出让人

承诺，在达成转让协议后，立即

还清银行贷款， 将前述二证取

回。 公司债权债务在转让成交

前由公司处理完毕。

国资退出鄂尔多斯通九物资

□

本报记者 李阳丹

鄂尔多斯市国有资产投

资控股集团有限公司挂牌转

让鄂尔多斯市通九物资有限

责任公司

5%

国有股权， 挂牌

底价为

918.58

万元。 此次转让

完成后，国资将完全退出通九

物资。 而根据公告显示，同等

条件下公司原股东不放弃行

使优先购买权。

鄂尔多斯市通九物资注册

资本

574.51

万元，共有

7

名股东，

大股东杨凤鸣出资

435.41

万元，

持有

75.8%

的比例。此次转让股

权的鄂尔多斯市国有资产投资

控股集团有限公司为公司第三

大股东，持股比例

5%

。 公司经

营范围包括经销钢材、钢坯、有

色金属原料及制品、生铁、冶金

炉料、木材、建材、机电产品及

配件、汽车；设计、制作、代理各

类广告； 机动车检测代理服务

等业务。

截至

2011

年底， 公司资产

总计

37220.65

万元，所有者权益

943.94

万元。 公司净利润亏损

1057.62

万元。 根据评估基准日

为

2011

年

6

月

30

日的评估数据，

该公司总资产的账面价值为

37535.16

万元 ， 评估价值为

54648.32

万元，净资产的账面价

值为

1258.45

万元， 评估价值为

18371.61

万元。转让标的对应评

估值为

918.58

万元。

转让方要求，意向受让方

应为具有完全民事行为能力

的自然人或法人，能够提供足

以支付股权交易价款的银行

存款证明。

新疆沙雅县国资公司退出

金圣胡杨化工公司21%股权挂牌

□

本报记者 王锦

新疆产权交易网刊登信

息， 新疆沙雅县国有资产营运

公司拟挂牌转让其持有的新疆

金圣胡杨化工有限公司

21%

股

权，挂牌价格为

7241.40

万元。

本次转让后，沙雅县国有

资产营运公司不再持有新疆

金圣胡杨化工有限公司股权，

四川金圣赛瑞化工有限责任

公司持有金圣胡杨化工有限

公司

58%

股权，阿克苏鑫发矿

业有限责任公司、新疆沙雅县

城市建设投资有限公司、阿拉

尔统众国有资产经营有限责

任公司分别持有金圣胡杨化

工有限公司

7%

股权。 根据公

告，对于此次转让，原内部股

东不放弃优先购买权，允许联

合受让。

据介绍， 新疆金圣胡杨化

工有限公司位于新疆沙雅县循

环经济工业园区， 成立于

2009

年，注册资本

3

亿元，经营范围

包括：生产合成氨、硝酸、硝铵、

硝基复合肥、尿素、与当地资源

综合利用的石化、磷化、煤化等

产品的技术研发、 自产产品在

国内外市场销售。

公开资料显示， 新疆金圣

胡杨化工有限公司依托沙雅县

丰富的天然气、石油资源，以及

控股股东四川金圣赛瑞化工有

限责任公司在硝酸、硝铵、硝基

复合肥生产上独有的 “硝酸制

造工艺、硝铵生产工艺、高塔造

粒生产复合肥工艺” 三大国内

领先生产技术， 高起点建设天

然气化工项目。 该项目是目前

落户沙雅县工业生态园区投资

额最大的一个项目， 也是沙雅

县首个天然气化工项目。 公司

在沙雅县投资兴建的

60

万吨

/

年硝基复合肥项目，于

2009

年

8

月

27

日开工建设， 项目总投资

9.9

亿，建设周期为

2

年。

2011

年前三季度， 该公司

实现经营收入

2.69

亿元，净利润

2679

万元。 以

2011

年

9

月

30

日为

评估基准日， 其净资产账面值

为

32416.54

万元 ， 评估值为

34482.62

万元，转让部分对应评

估值为

7241.40

万元。

饲料工业协会转让伟嘉饲料集团

□

本报记者 张洁

上海联合产权交易所日前公

告称， 中国饲料工业协会拟出售

北京伟嘉饲料集团

100%

产权，挂

牌售价

1070.59

万元。

公司成立于

1994

年

5

月，注册

资本

600

万元， 属于国有独资企

业，经营范围包括饲料、电子产品

及通信设备、 仪器仪表的技术开

发、技术服务、销售；生物工程的

技术开发、技术转让。

2010

年度， 公司无营业收

入，净利润达

89.01

万元，资产总

计

311.69

万 元 ， 负 资 产 总 计

202.57

万元， 所有者权益

109.12

万元。 截至

2012

年

2

月底，公司近

利润亏损

4740.08

元， 资产总计

287.73

万元。 资产评估转让对应

评估值转让标的对应评估值

1070.59

万元。

根据评估报告，公司

1996

年

工商登记变更注册资本

600

万

元， 账务处理中实收资本仍为

最早注册资金

150

万元。 截止挂

牌之日， 标的企业股权投资的

企业北京伟嘉人生物技术有限

公司向银行贷款共计

4800

万尚

未偿还。

据了解， 意向受让方具有相

应的经营规模，

3

年以上行业经

验，连续三年盈利。三年复合增长

不低于

30%

。 本项目不接受联合

受让。 若意向受让方可以代替标

的公司偿还银行借款， 可优先受

让此项目。

京能热电拟2亿元

售京科发电控股权

□

本报记者 王荣

京能热电（

600578

）日前正

式挂牌出售其持有内蒙古京科

发电有限公司（以下简称“京科

发 电 ”）

67.72%

股 权 ， 其 中

45.29%

股权的挂牌价 格为

15013.58

万元，

22.43%

股权的

挂牌价格为

7435.52

万元。 若成

功出售这部分股权， 煤炭企业

将成为京科发电的大股东，而

京能热电仅持有京科发电

19%

的股权。

京能热电称， 此次出售

股权旨在进一步优化公司资

产结构。 京科发电于

2007

年

7

月

2

日成立，位于内蒙古东部

的兴安盟科右中旗巴彦呼舒

镇， 拥有

1×330MW

空冷供热

机组，于

2010

年

6

月正式投产

运营。 主营业务为电力、热力

的生产与销售， 注册资本

35,

000

万元，京能热电、内蒙古

蒙祥电力工程建设有限责任

公司和内蒙古源源能源集团

有限责任公司分别持有京科

发电

86.72%

、

7.57%

和

5.71%

的股权。

京科发电经营状况不佳，

2011

年 度 实 现 营 业 收 入

30952.84

万元，亏损

7732.48

万

元。 今年截至

2

月

28

日，营业收

入

7479.29

万元，亏损

824.73

万

元。 以

2011

年

9

月

30

日为评估

基准日， 经评估资产总计为

182535.94

万元 ， 净资 产为

33149.88

万 元 ，

45.29%

和

22.43%

股权对应评估值为分

别为

15013.58

万元和

7435.52

万元。

对于两部分股权的意向

受让方， 京能热电的要求大

体一致， 但在京科发电大股

东的选择上， 京能热电希望

煤炭企业担当。 京能热电要

求， 意向受让方应为在中国

大陆注册的企业法人， 实收

资本不低于

7000

万元 ，

2011

年度经审计的净资产不得低

于

28000

万元，净利润不得低

于

5000

万元； 另要求京科发

电

45.29%

股权的受让人须为

成立

5

年以上且从事煤炭生

产的企业。 若联合受让体中

一方受让比例在本次转让标

的

50%

以上， 也须满足上述

要求。

整顿与自律共存 巩固和创新齐飞

“中证2011年产权市场十大事件”

出炉

2011年，产权市场历经波澜跌宕。

以从事类证券化、类期货交易的产

权机构数量迎来爆发式增长；火爆的交

易在推动产权市场扩容的同时，也给投

资者带来巨大的风险。 临近年底，国务

院发文整顿，斧正产权市场今后的发展

方向。

2011年，产权市场不断自我完善。

中国企业国有产权交易机构协会

的成立为行业自律提供平台。作为中国

资本市场的一部分，产权市场的重要性

日益凸显，得到国家和社会的认可。 司

法拍卖、文化产权、公共资源、碳交易等

业务的逐步进场，夯实产权市场的发展

基础。巩固与创新依然是产权市场发展

的主题词。

总结得失，展望未来。 中国证券报

梳理2011年产权市场的历程，概括与遴

选出十大事件；以此记录产权市场不平

凡的一年，并与产权界共享成长中的点

点滴滴。

国务院整顿产权交易机构

关键词：清理整顿

针对文化艺术品交易、股权交易、大宗商品、贵金属交易等领域内的一些

问题，国务院于2011年11月出台关于清理整顿各类交易场所切实防范金融风

险的决定，除依法设立的证券交易所或国务院批准的从事金融产品交易的交

易场所外，任何交易场所均不得将任何权益拆分为均等份额公开发行，不得

采取集中竞价、做市商等集中交易方式进行交易；不得将权益按照标准化交

易单位持续挂牌交易，任何投资者买入后卖出或卖出后买入同一交易品种的

时间间隔不得少于5个交易日；权益持有人累计不得超过200人。

对于此次整顿，产权市场人士表示，清理整顿对产权市场是个机遇，利好

产权市场，能促进其更加健康地发展。

北交所董事长熊焰表示，客观来看，这次清理整顿是非常及时和必要的，

实际上是中国交易所业态承担更重大职责、更大规模发展之前的整顿，是为

更好地发展中国的交易所市场而进行的一次“刮骨疗伤”。

如同前些年国家清理整顿小煤窑进而带来了今天煤炭业的大繁荣、大发

展，今天对那些不合格交易所的清理整顿，也是为了让整个交易所市场能更

大规模、更高质量地发展，使其真正承担起推动市场经济发展的重任。只有将

不合格的改正过来，才能促进业态更规范，更稳定向前发展。

国务院此次清理整顿，让产权交易所更加明确自身的业务创新底线。 股

权拆细交易的不能碰、连续交易的不能碰、面向公众投资人的不能碰、集中竞

价与做市商等集中交易方式的不能碰—————这将成为今后中国产权交易所

发展的四条“铁律”。
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联系地址： 济南市高新技术开发区舜华路

１１７３

号联系电话：

０５３１－８６１９６１６７

；联系人：刘先生；济南办事处联系电话：

０５３１－８７０８７３０５

联系人：卢女士 ；烟台

办事处联系电话：

０５３５－６６１３３２６

联系人：赵女士；潍坊办事处联系电话：

０５３６－８８８０５０２

联系人：王女士；济宁办

事处联系电话：

０５３７－２６５３２５７

联系人：蒋先生；菏泽办事处联系电话：

０５３０－５０３８５８８

联系人：王先生；滨州办事处

联系电话：

０５４３－３３８７９１９

联系人：隆先生

编号 项目名称 挂牌价格 项目基本情况 受让条件

ＳＺＺＲ１２０２５

山东金企企业

管理咨询有限

公司

５１．５％

国

有股权

１５．８５

万元

山东金企企

业管理咨询有限

公司注册资本人

民币

４０

万元

。

经营范围

：

企

业管理咨询服务

；

计算机软件的开

发

。 （

未取得专项

许可的项目除外

）

１

、

意向受让方须承诺在受让股权后

至少

２

年内不得对外转让

。

２

、

意向受让方须承诺受让股权后

，

标的企业继续承接企业原有债权债务及

或有负债

，

履行标的企业已签订的全部

合同

。

３

、

意向受让方须承诺

，

受让股权后

标的企业全部接收安置原企业所有职

工

，

保障职工的合法权益

。

４

、

意向受让方须承诺

，

如产生竞价

，

须承担转让方的竞价佣金

。

５

、

意向受让方须具有良好的财务状

况和支付能力

，

一次性支付产权转让价

款

。

６

、

本项目保证金

３

万元

。


