
上海非凡文化

100%股权出售

□

本报记者 张怡

上海联合产权交易所信

息显示， 上海非凡文化艺术

有限公司的两位股东拟联合

转 让 其 持 有 的 非 凡 文 化

100%

股 权 ， 挂 牌 价 格 为

580.27

万元。

资料显示，非凡文化成立

于

1997

年

10

月

16

日，注册资本

为

500

万元。 股权结构显示，上

海腾隆（集团）有限公司持有

标的公司

52%

的股权， 上海久

隆电力（集团）有限公司的持

股比例为

48%

。 根据标的公司

的官方网站介绍，公司是上海

市电力系统投资发展文化产

业战略的运作实体，经营范围

涉及演出、影视、平面设计、展

览展示、大型活动策划运作等

领域。

标的公司的盈利能力良

好。 财务数据显示， 标的公司

2010

年度实现营业收入

1205.73

万元，净利润为

33.11

万元；

2011

年度实现营业收入

833.91

万元，

净利润为

66.66

万元；截至

2

月

29

日的月报表显示， 公司实现营

业收入

99.14

万元， 净利润为

24.46

万元。

经上海东洲资产评估有限

公司评估，在

2011

年

12

月

31

日，

标的公司资产总计的账面价值

为

1298.70

万元， 评估价值为

1425.61

万元；净资产的账面价

值为

453.36

万元， 评估价值为

580.27

万元； 转让标的对应的

评估值为

580.27

万元。

国电拟售清远能源部分股权

引水电工程合作伙伴

□

本报记者 王荣

国电集团日前拟挂牌转让

国电清远能源开发有限公司

（以下简称清远能源）

47.9%

股

权，挂牌价格为

5115

万元。 若售

出上述股权， 国电集团仍将持

有清远能源

52%

的股权，仍为控

股股东。

此次股权转让， 国电集团设

置的门槛较高， 其要求意向受让

方为合法有效存续

10

年以上，注

册资本金不得低于

2.5

亿元的境

内企业法人，且净资产不低于

2.5

亿元， 还须具有水利水电工程施

工总承包贰级以上资质。

清远能源成立于

2011

年

3

月

22

日，注册资本为

9645

万元，经营

范围包括水电、风电的开发，可再

生能源、 清洁能源及其他新能源

项目开发、投资，农业供水、农田

灌溉服务，水力发电及销售。中国

国电集团公司和阳山县电业发展

有限公司分别持有公司

99.9%

、

0.1%

的股权。

截至

2

月

29

日，清远能源营业

收入

303.29

万元，净利润

115.23

万

元。

2011

年度公司实现营收

747.9

万元，净利润为

1.66

万元。 以

2011

年

8

月

31

日为评估基准日，经评估

净资产为

10675

万元，转让标的对

应评估值为

5113.33

万元。

目前， 国电集团在清远区域

先后开展了清远侨远电厂燃煤发

电、英德风电、阳山风电、阳山连

江梯级电站改扩建以及石角镇、

龙塘镇和高新区分布式能源站等

多个项目的筹建与开发， 计划总

投资约

120

亿元。

国电集团此次出让部分股权

或为引入水电开发合作伙伴共同

完成清远地区的水电扩建项目。

资料显示， 清远能源拟对境内连

江干流的界滩、黄牛滩、花溪、较

剪陂、青莲

5

座梯级电站实施扩建

改造， 工程利用现有拦河闸坝挡

水发电。 据悉， 该项目总投资约

7.2

亿元，总装机规模约

50MW

，将

于

2012

年

9

月动工建设，施工总工

期拟为

18-22

个月。

两公司债权1.02亿打包转让

□

本报记者 于萍

上海联合产权交易所日前

公告称，唐山市广源节能设备有

限公司、唐山市凯源房地产开发

有限公司等债权挂牌转让，挂牌

价格为

1.02

亿元。 转让方为中信

资产管理有限公司旗下的北京

中安信邦资产管理有限公司。

据了解，

2011

年

9

月，转让方

委托中信银行股份有限公司唐

山分行向唐山市广源节能设备

有限公司发放委托贷款

4000

万

元；抵押物为位于河北省迁安市

中心的

4157

平方米的现房商铺，

质押物为刘军持有的唐山市广

源节能设备有限公司

75

万元股

权以及唐山市巨明房地产开发

有限公司

300

万元股权。 截至

2012

年

3

月

20

日， 本金余额

4000

万，利息

102.3

万，债权本息共计

4102.3

万， 债权本金尚未到期。

唐山市广源节能设备有限公司

注册资本

100

万元， 经营范围为

专用及通用设备、钢材及压延产

品、铁精粉、铁矿石、水泥、焦炭

批发、零售等。

此外，转让方因与唐山市凯源

房地产开发有限公司发生纠纷，

2011

年

11

月取得民事调解书，确认

唐山市凯源房地产开发有限公司

偿还

6210

万元并支付补偿款。截至

2012

年

3

月

20

日，本金余额

6210

万，

补偿款

916

万， 债权本息共计

7126

万，调解书确定的支付义务已经部

分到期。唐山市凯源房地产开发有

限公司注册资本

1200

万元，经营范

围为房地产开发与经营。转让方在

诉讼中申请人民法院查封了唐山

市巨明房地产开发有限公司位于

河北省迁安市中心的

249

亩土地使

用权和关联公司部分股权，相关拆

迁未完成。

此次转让要求， 受让方应为

符合国家法律并有效存续的企业

或有完全民事行为能力的自然

人； 具有良好的财务状况和支付

能力。
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全国

OTC

思路生变

地方股交所争取进入统一市场

□

本报记者 钟志敏

在上海股权托管交易中心

刚刚运行两个月，深圳版

OTC

（场

外交易市场）也开始酝酿。

12

日，

深圳市政府常务会议研究通过

《关于加强改善金融服务支持实

体经济发展的若干意见》， 意见

提出，深圳今年将推进前海股权

交易所建设，规范企业股权流动

和股权融资，建成在全国有重要

影响力的区域性场外交易市场。

由于证监会对国内场外交

易市场建设的思路发生变化，由

原来“新三板”的扩容方案

(

即在

中关村科技园区股份代办转让

的基础上扩容，发展全国统一场

外市场的方案

)

转为建立以柜台

交易为基础的统一监管的场外

交易市场。 业内人士表示，新方

案可能将以地方性场外市场建

设为基础，待时机成熟后再扩建

至全国性统一监管的场外市场，

这对地方性场外市场的发展提

供了难得机遇。 同时他建议，应

该明确区域性场外市场的法律

地位，把区域性场外市场的建设

纳入全国场外市场体系的总体

框架进行设计。

改变交易不活跃格局

目前国内场外交易市场，无

论是新三板还是地方交易平台，

都面临交易十分不活跃的现状。

据证监会提供的数据，由于场外

市场挂牌公司没有经过公开发

行，股本集中度较高，交易涉及

的资金量非常有限。 从中关村公

司股份转让试点情况看，

2011

年

1

月

1

日至今年

4

月

5

日，成交金额

只有

7.32

亿元，平均换手率

3.4%

，

而同时期场内市场换手率超过

230%

。

导致交易低迷的原因在于，

中关村公司股份转让试点的交

易制度规定公司股东人数不能

超过

200

人、 交易起点高达

3

万

股， 且每手

1

万股， 不向个人开

放，且柜台交易而非竞价，导致

低迷，融资功能差。

清科集团创始人、董事长兼

CEO

倪正东接受中国证券报记者

采访时表示，

PE/VC

很少会在场

外交易市场寻找投资项目：新三

板挂牌的公司已经很成熟了，不

适合做，地方股权交易机构挂牌

的企业又太差， 投资价值不大。

此外， 由于股权转让流动性差，

投进去想高回报退出太难。

此次证监会设计的场外市

场建设将从市场需求出发，不以

融资为主要目的。 而且，全国性

场外交易市场挂牌公司的股东

可以突破

200

人， 将纳入证监会

非上市公众公司监管范围，允许

做市商。 此外，未来将研究场外

市场到场内市场的转板机制。

证监会负责人称，在现有资

本市场框架下，数量众多的中小

企业暂不具备公开发行上市条

件，以私募方式引入直接融资又

因为缺乏相应的市场平台而效

率很低，资本市场服务能力与实

体经济发展需要之间存在明显

差距。 建立和发展场外交易市

场，有利于进一步完善直接金融

体系和多层次资本市场。

尽管目前透露的信息显

示，国内建设场外交易市场，不

能直接解决中小企融资问题，

但这在事实上还是促进了中小

企的融资问题。 因为向中小企

融资风险比较大， 银行一般不

愿放贷， 主要通过

PE/VC

来解

决。 但由于场外交易市场挂牌

公司良莠不齐，交易又不活跃，

此次证监会搭建的全国性的场

外交易市场将解决这个问题，

打消他们的投资顾虑。

而从记者的采访中了解

到， 进入场外市场交易的中小

企业，只要企业资质好，完全不

必担心“有价无市”。

PE

和

VC

的

大佬们早就为这场资本盛宴

“摩拳擦掌”。

中央财经大学教授贺强表

示，“新三板门槛低、 容量大，也

会进一步地刺激

VC

、

PE

的发展，

而

VC

、

PE

也会进一步向中小企业

进行直接融资，这样整个市场可

能就会搞活，就会在更大层面上

支持中小企业。 ”

股交所争取纳入统一监管

考虑到我国中小企业数量

众多，区域发展不平衡，企业存

在较大差别。 证监会负责人表

示，全国性场外交易市场建设将

分两步走，第一步是从中关村试

点扩大到全国的高新园区企业，

第二步是进一步扩大到全国所

有股份公司。 同时该负责人表

示，我国场外市场建设将从市场

需求出发

,

总体设计、分步实施

,

把自上而下与自下而上结合起

来

,

逐渐实现分层构建。

业内人士表示，新方案可能

将以地方性场外市场建设为基

础，待时机成熟后再扩建至全国

性统一监管的场外市场。 这对地

方性场外市场的发展提供了难

得机遇。

近几年， 我国区域

OTC

市场

发展迅速，已经颇具规模。

据了解， 目前已经有上海、

山东、天津、重庆、武汉等多个省

市建设场外交易市场， 另外，江

苏、浙江等经济实力雄厚的省市

也在通过各种渠道争取建设场

外交易平台的机会。

2011

年， 重庆

OTC

挂牌企业

总数达

50

家，同比增长

400%

。 天

津股权交易所和中关村代办股

份转让系统挂牌企业数量同期

分别增长

67%

和

31%

。

在众人期盼全国性场外交

易市场建成之时， 让人不得不

担忧地方性场外交易市场 “何

去何从”。

“应该不会有太大影响。 ”武

汉光谷联交所负责人告诉记者，

首先证监会提出全国性场外交

易市场， 就是对场外交易的认

可；其次，如果缺少地方市场，那

么场外交易的体系就不健全。

有消息称全国性场外交易

市场将围绕监管层提出的“顶层

设计”概念，形成以新三板市场

为主、 券商自建柜台交易市场

(OTC)

并行、各地股权交易所为辅

的多层次交易市场。 而新三板市

场重点培育园区高科技创新企

业， 未来将主要对接创业板市

场；

OTC

市场重点解决中小企业

融资难的问题，未来将对接中小

板市场，而各地股权交易所将形

成“粉单”市场。

“目前证监会设计的全国场

外交易市场中，没有明确要把产

权交易所市场纳入统一监管，那

么股东人数可突破

200

人和做市

商政策他们是享受不到。 因此在

具体细则没有明确之前，地方产

权交易所市场应该抓住这个难

得的机遇，鼓励更多企业到本地

的场外交易市场挂牌，解决更多

中小企业融资难问题，争取纳入

证监会统一监管。 ” 一位业内人

士表示。

北交所相关负责人则表示，

由于规则不一样，全国性场外交

易市场的参与者相对地方性要

多，因此，流动性肯定要比地区

性好。 这可能对已经目前交易本

身就不活跃的地方性场外交易

市场又是新的挑战。 即使是可能

纳入证监会统一监管，也要等到

各地场外交易市场按照相关规

定整顿规范后。 “现在的情况看，

由于缺乏明确的法律地位，所以

地方场外交易并不完善，之间的

规则设计、门槛要求、交易方式

也各不相同， 要想进一步整合，

并与全国市场挂钩，恐怕需要较

长的调整时间。 ”

诸多规则尚待探讨

此次场外市场建设思路的

调整，摒弃了原有三板市场成为

场外市场发展核心的思路，充分

发挥地方股权托管登记中心的

作用。

区域性场外市场主要解决中

小企业初创期及成长过程中的

资金筹措、资产定价、股份转让

等问题。 但由于当前地方场外市

场面临着市场地位不明确、交易

不活跃、 制度不统一等问题，导

致市场建设缓慢，不利于市场功

能的发挥。

专家建议，应该明确区域性

场外市场的法律地位，把区域性

场外市场的建设纳入全国场外

市场体系的总体框架进行设计。

尽快制定场外交易市场相关政

策，允许引入做市商等多种交易

方式。 尽快制定统一的监管指引

和办法，选择具备条件的地区先

行试点。

申银万国分析师桂浩明指

出，目前全国性场外市场仍面临

一些必须解决的问题，需要进一

步深入研究并制定合理的方案。

比如全国性市场与地方产权交

易所的关系、场外市场与主板之

间的“降板”或退市问题、场外市

场转主板的问题等。

此外，由于柜台市场的建设

思路是从地方做起，以券商为主

导，与地方政府合作，建立区域

性柜台交易市场。 因此，地方柜

台市场到底是由地方政府主导，

还是由证监体系内的“一竿子到

底”的监管模式，如何协调证监

会与地方政府之间的监管关系，

这些问题需要明确。

“柜台交易市场还在初始建

设阶段，很多规则和制度还需要

不断的完善， 因此不好妄下结

论。 ”一位业内资深人士表示，建

立统一监管的全国市场是大势

所趋，这一点可以肯定。

兴蓉再生能源100%股权挂牌转让

兴蓉投资参与竞购

□

本报记者 于萍

西南联合产权交易所日前公

告称， 成都市兴蓉再生能源有限

公司

100%

股权挂牌转让，挂牌价

格为

1.24

亿元。

资料显示， 成都市兴蓉再生

能源有限公司成立于

2010

年

6

月，

注册资本

2000

万元， 经营范围包

括垃圾渗滤液的投资、 建设及运

营，垃圾焚烧发电、危险废物等项

目的投资及建设；工程咨询等。成

都市兴蓉集团有限公司持有其

100%

股权。

2011

年标的公司实现营业收

入

4402.77

万元，净利润

1126.44

万

元；公司资产总计

1.27

亿元，负债

总计

418.92

万元， 所有者权益为

1.22

亿元。 经评估后，公司净资产

为

1.24

亿元。

此次转让对受让方提出了非

常严格的受让条件， 要求意向受

让方须为中华人民共和国境内

A

股上市国有控股公司 （含国有相

对控股）， 注册资本不低于

10

亿

元，最近两年连续盈利。意向受让

方或其全资控股子公司应具有十

年以上城市污水处理运营经验，

且持有在有效期内的国家环保部

颁发的生活污水甲级和工业废水

甲级运营资质证书。 意向受让方

经审计的

2011

年年度合并财务报

表中总资产不低于人民币

70

亿

元，净资产不低于人民币

35

亿元，

资产负债率不高于

50%

。 此外，意

向受让方或其下属全资控股子公

司在最近三个年度内须与西部地

区三个及三个以上省会城市的市

级人民政府 （或该市级人民政府

授权的政府部门） 分别签订污水

处理特许经营权协议， 取得污水

处理特许经营权。 须具有良好的

财务状况和支付能力， 并提供不

少于人民币

1

亿元的银行资金证

明。转让还要求，意向受让方须承

诺在未来三年内向成都市兴蓉再

生能源有限公司投资不低于人民

币

3

亿元。

值得注意的是，同样是成都

市兴蓉集团有限公司旗下的公

司，兴蓉投资（

000598

）于

4

月

12

日公告称，将竞购公司控股股东

成都市兴蓉集团有限公司持有

的成都市兴蓉再生能源公司

100%

股权。 兴蓉投资表示，兴蓉

集团转让再生能源公司

100%

股

权，是履行避免潜在同业竞争的

承诺。 此次竞购有利于公司形成

以水务为基石，发展新兴环保业

务的格局。

跟随大股东脚步

苏州盛康达二股东也欲脱身

□

本报记者 刘国锋

由于标的公司业绩大幅亏

损不给力，苏州盛康达生物技术

有限公司第二大股东苏州高新

区经济发展集团总公司在江苏

省产权交易所公告，拟以不低于

1000

万元的转让参考价格，将所

持有的盛康达生物

10.39%

股权

全部售出。

该项转让未对受让方提出

苛刻条件。 财务审计报告显示，

盛康达公司

2011

年实现净利润

-

2796.76

万 元 ， 资 产 总 额 为

2968.43

万元， 评估资产总额为

1.25

亿元， 拟转让的

10.39%

股权

对应评估值为

983.99

万元， 转让

参考价格不低于

1000

万元，而持

股份额为

89.61%

的第一大股东

国中医药有限责任公司明确表

示放弃行使优先受让权。

事实上，国中医药早已对盛

康 达 表 露 退 意 。 三 峡 新 材

（

600293

） 在去年

10

月

27

日的一

份股权受让公告显示，国中医药

拟将持有的盛康达

42%

股权以

3775

万元的价格转让给三峡新

材。 据介绍，盛康达成立于

2000

年

6

月， 主要业务是与中国医学

科学研究院医药生物技术研究

所合作，研发国家化学品一类二

项新药力达霉素。 力达霉素一期

临床研究已经结束，并获得国家

食品药品监督管理局进行后续

临床试验的批件。 三峡新材在该

项受让公告中表示，如果力达霉

素产品将来不能获得新药证书，

公司有权要求国中医药返还转

让价款。 不过三峡新材对盛康达

的受让交易始终未有下文。

广西六景镇给水特许经营权挂牌

受让方不得随意停止供水

□

本报记者 李香才

广西北部湾产权交易所挂牌

信息显示， 广西横县六景工业园

区投资发展有限公司持有的广西

南宁横县六景镇给水工程及特许

经营权，挂牌价格为

8800

万元。

挂牌信息显示， 横县六景镇

给水工程项目位于广西横县南宁

六景工业园区内， 占地面积

46473.6

平方米。 项目于

2003

年取

得立项批复， 一期工程于

2009

年

12

月开工建设，供水能力为

2.5

万

立方米

/

日，土建和管道铺设以及

设备安装于

2011

年

11

月底全部完

工，进度为

100%

，尚未办理工程

验收。

六景镇目前现有的供水能

力为

2.5

万立方米

/

日， 远不能满

足六景镇及工业园区的工业、生

活用水的需要， 项目实现供水

后， 六景镇的供水能力为

5

万立

方米

/

日。 随着企业不断入驻园

区， 仍需继续建设给水工程，扩

大生产能力。

标的转让范围包含土地使用

权、在建工程及特许经营权，特许

经营权年限为

30

年。

意向受让方可联合受让，不

过转让方提出了颇多条件。 受

让方必须在成交后

30

天内完成

独立核算的新项目公司的注

册， 注册地必须是南宁六景工

业园区； 新项目公司注册成立

之日起

10

日内须与当地政府或

指定部门签订南宁六景工业园

区规划区内六景片区 （含六景

街）供水特许经营权的协议，新

项目公司负责受让项目的管理

和运营。 受让方取得相关资产

和经营权后，保证正常供水，收

费标准按现行水价执行， 如需

调整水价， 受让后可按有关文

件规定和程序申请， 经物价主

管部门批准后方可调整。 在经

营期间， 管网停止供水前需提

前

2

天告知用户，连续停止供水

超过

５

日， 造成社会不安定的，

转让方可以直接解除转让合

同， 收回所转让的资产和经营

权。 未经转让方批准，受让方不

得将标的转让给第三方经营。

三峡资产9亿打包转让亏损资产

标的公司业务停滞 评估增值

□

本报记者 李香才

重庆联合产权交易所挂牌信

息显示， 重庆三峡资产管理有限

公司持有的重庆市兆瑞建筑材料

有限公司

100%

股权日前挂牌转

让，挂牌价为

5921.7

万元。 受让方

在受让兆瑞建材的同时， 还必须

受让区尼斯酒店

100%

的股权，挂

牌价为

3356.18

万元。

挂牌信息显示，重庆市兆瑞建

筑材料有限公司成立于

1996

年

11

月

14

日， 经营范围包括装饰服务、

建筑材料、五金和化工产品的销售

等。 从转让方提供的信息来看，目

前该公司业务很可能已经停滞。挂

牌信息显示，标的企业自

2010

以来

一直没有营业收入，

2010

年净利润

亏损

137.09

万元，

2011

年亏损加

剧，达到

1239.55

万元，截至今年

2

月

25

日亏损

22.82

万元。

虽然业务停滞， 连年亏损，

专业机构的评估结果溢价却丝

毫不含糊。 以

2011

年

10

月

31

日为

评估基准日，兆瑞建材资产总计

账面值为

4697.55

万元，评估值为

8644.53

万元； 净资产账面值为

1974.72

万元， 评估值为

5921.70

万元，评估值较账面值溢价近两

倍。 挂牌信息还指出，管理层没

有受让意向。

三峡资产公司还特别指出，

重庆市万州区尼斯酒店有限责任

公司与兆瑞建材为关联企业，受

让方在受让兆瑞建材的同时，还

必须受让区尼斯酒店

100%

的股

权。 重庆联合产权交易所提供的

信息显示， 区尼斯酒店成立于

2003

年

12

月

18

日， 其股权结构为

三峡资产公司持股

100%

。 挂牌信

息还显示，

2010

年和

2011

年酒店

实现营业收入

1121.86

万元和

1613.05

万元， 不过净利润分别亏

损

340.29

万元和

172.06

万元。 截至

2

月

25

日， 实现营业收入

271.25

万

元， 亏损

51.37

万元。 评估结果显

示， 该酒店资产总计账面值为

3335.93

万元， 评估值为

3692.21

；

净资产账面值为

2999.90

万元，评

估值为

3356.18

万元。
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