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走势

今

日

关

注

●

银行股拖累大盘 市场热点开始活跃

●

警惕2132点底部被击穿

●

经济数据或成短期A股“胜负手”

A03�/�市场新闻

二季度存准率或继续下调

□

本报记者 任晓

当前，经济增速下滑引发

各界担忧，而通胀水平呈现整

体回落态势，则给货币政策预

调微调提供了空间。 分析人士

认为，央行二季度或继续下调

存款准备金率，从而引导货币

信贷平稳适度增长，确保金融

对实体经济的支持。

首先，一季度

GDP

增速可

能继续回落。 若一季度数据显

示经济基本面或货币供应等

指标下滑严重，下调存款准备

金率的可能性就会增加。

当前经济增速处于下滑

阶段。 去年一季度以来，我国

经济增速连续四个季度下降。

今年

1-2

月数据显示， 工业企

业利润大幅下滑、房地产开工

与销售疲软、固定资产投资增

速下降。 尽管

3

月

PMI

走高，但

考虑到

3

月是传统的经济活动

旺季，剔除季节性因素，官方

PMI

实际走低。 在出口订单收

缩，制造业景气下滑持续的背

景下，预计工业生产继续减速

进而影响就业市场。 整体经济

增速继续放缓。

其次，基建投资信贷需求

仍十分强烈。 国务院总理温家

宝日前指出，要根据形势变化

尽快出台预调微调措施，同时

做好政策准备，留有相应的政

策空间。 保持适度的投资规

模， 提高投资质量和效益，确

保国家重大在建续建项目资

金需求。 分析人士指出，未来

宏观政策措施要在需求端特

别是基建投资上发力，而

2011

年底在建净投资规模高达

35

万亿元人民币，这意味着今年

投资惯性很大，需要适度放松

银根保障投资信贷需求。

再次，二季度银行流动性

面临外汇占款增长持续放缓、

财政存款增加两大因素考验，

央行或根据资金面情况测算

权衡、灵活调整。

银行体系流动性面临外

汇占款持续下降的压力。 从

2011

年第四季度开始，外汇占

款连续出现三个月度的净减

少，为

1998

年以来首次。 外汇

占款长达十年强劲增长的过

程近于终结，今年新增外汇占

款或缩减至

1.5

万亿元人民币

甚至更低水平。 经济下滑对外

资吸引力下降、人民币单边升

值预期扭转、房价下降引发资

金撤离等因素将持续存在，不

排除再出现单月资本净流出，

成为银行流动性的抽水机。

财政存款季节性波动。 财

政存款的增减主要受财政收

入和支出影响。 根据近几年的

统计数据，一般在年初以及

4-

8

月间，因缴税等因素

,

央行财

政存款会呈增加趋势，银行体

系会有相同规模的流动性流

出。 二季度财政存款增加，或

对资金面产生一定冲击。

从物价走势看，目前尽管

蔬菜、成品油等消费品价格出

现反弹，物价涨幅总体仍处于

平稳回落过程。 随着通胀水平

回落，负利率的终结进一步打

开货币政策调整空间，这将增

加使用存款准备金率工具的

可能性。

公司信用类债券部际协调机制成立

促进监管协调 建立数据信息共享机制

□

本报记者 任晓

央行网站

6

日消息， 公司信用类债券

部际协调机制成立暨第一次会议日前召

开。 会议就促进监管协调，建立公司信用

类债券数据信息的共享机制等具体事项

达成一致意见。

会议学习了国务院批复同意成立公司

信用类债券部际协调机制有关精神， 审议

通过了 《公司信用类债券部际协调机制议

事规则》

,

并就进一步推动公司信用类债券

市场改革发展有关问题进行了深入讨论。

会议强调，要紧紧抓住金融服务实体

经济的本质要求，以扩大直接融资、促进

融资结构和经济结构调整、更好地满足各

类企业的融资需求为主导任务，遵循债券

市场发展规律， 在部际协调机制框架下，

进一步加强协调合作，共同推动公司信用

类债券市场健康发展。

会议由部际协调机制召集人、中国人

民银行行长周小川主持，部际协调机制成

员单位有关负责同志，中国证监会主席郭

树清、国家发展改革委副主任连维良出席

了会议。

人民币对美元中间价连跌五日

“双向波动、波幅扩大”预期增强

□

本报记者 葛春晖

在美元持续走强背景下，

人民币对美元汇率中间价自

3

月

28

日以来连续五个交易日

走低。 中国外汇交易中心数据

显示，

4

月

6

日银行间外汇市场

上人民币对美元汇率中间价

报

6.3072

， 较上一交易日下行

37

个基点， 较

3

月

27

日累计回

落

232

个基点， 累计回落幅度

近

0.4%

。

近日欧债危机阴影再度

蔓延。

2

日公布的欧元区主要

国家制造业采购经理人指数

均差于预期， 仍在

50

分界线

以下；

4

日西班牙国债拍卖成

绩不佳，

4

日

10

年期西班牙国

债收益率升破

5.7%

； 市场担

心欧债问题继续恶化， 避险

情绪升温不断打压非美货

币。 美国最新数据显示其经

济、 就业形势继续好转，

4

日

公布的美联储会议纪要也显

示支持推出更多宽松政策的

委员减少， 市场对于美联储

推行

QE3

的预期由此逐渐减

弱，利好美元。 双重因素作用

下， 国际外汇市场上美元连

日走强， 非美风险货币承压

下跌。 截至

5

日纽约汇市收

盘，美元指数升破

80

关口，较

3

月

28

日收盘上涨逾

1%

。 受

此影响， 清明假期归来的人

民币对美元汇率中间价延续

了节前的回落态势。

境内人民币即期市场上，

4

月

6

日人民币对美元即期汇

价高开低走，尾市收于

6.3063

，

略强于当日中间价。 这也是该

汇价自

3

月下旬以来首次反超

中间价。 交易员表示，近期国

际汇市美元走势对人民币产

生了一定冲击，但从涨跌幅度

来看，人民币对美元表现仍强

于欧元等其他非美元货币，经

济增速继续保持相对较高水

平决定了人民币不会就此步

入贬值通道。

分析人士指出，随着国际

收支结构改善、人民币汇率逐

步接近均衡水平，去年以来人

民币双向浮动的特征越来越

明显， 未来人民币汇率呈现

“双向波动、波幅扩大”走势已

逐渐成为市场共识。

第二批环保达标稀土企业亮相

已有约

1/6

稀土企业上榜

□

本报记者 王颖春

环保部污防司近日发布的

第二批基本符合环保要求稀土

企业名单显示， 共有

41

家稀土

企业已经基本符合环保要求。

加上去年底公布的第一批

15

家

稀土企业，截至目前，全国共有

56

家稀土企业进入该名单。 而

环保部环保核查后的统计数据

显示， 目前全国稀土行业共有

企业

300

余家，截至目前，进入

该名单的稀土企业约占全国总

数的六分之一左右。

此次公布的名单，涵盖了内

蒙古、辽宁、江苏、江西、山东、湖

南、广东、广西、四川、甘肃等省

区企业。 据上海有色网统计，第

二批名单公布后，江西、广东、广

西、甘肃的主要稀土生产企业均

榜上有名，江苏地区全部稀土分

离企业均通过环保检查。

中国证券报记者发现，无

论是第一批名单中的

15

家企

业， 还是第二批名单中的

41

家

企业， 位列行业龙头地位的包

钢稀土均未名列其中。 在公布

的第二批基本符合环保要求的

稀土企业名单中， 只有包头华

美稀土高科有限公司作为包钢

稀土的控股子公司上榜。

至于此次为何仍未上榜，

中国证券报记者致电包钢稀土

有关人士， 对方表示对此并不

知情， 并称目前正在与环保部

沟通此事。

环保部有关负责人曾表

示，不在名单上的企业，各级

环保部门对新建项目环境影

响评价文件或上市环保核查

申请将不予审批。 而根据去年

商务部发布的《

2012

年稀土出

口配额申报条件和申报程

序》， 不在环保部该名单之上

的稀土企业，将不能申报稀土

出口配额。 除此之外，相关企

业的上市核查、企业融资也将

受到影响。

01�金牛理财周刊

蛰伏小贷公司 温商憧憬“银行家”

� � � � 温州市金融综合改革试

验区总体方案一夜之间让温

州商人如获至宝。 “跑路”潮之

后，情绪低落的温商突然亢奋

起来。 其实，早有先知先觉者

潜伏小额贷款公司，憧憬着成

为“银行家”。

01�金牛理财周刊

银行股大戏难唱底气犹存

监管层对蓝筹股投资价值表示认可， 但作为蓝筹的典型代表，

银行股始终没能刮起蓝色旋风。 银行股短期难有大戏可唱，但低企

的估值也封杀了股价大跌的空间，未来风险控制能力强弱将成为决

定个股表现的关键因素。

04�风云人物

佐利克 “世界的行长”

� � � �

2012

年

2

月

15

日，佐利克发表声明宣布今年

6

月任期结束后将告

别世行。在弹指而逝的五年任期内，佐利克以其思想洞见，出色的外

交与协调能力，谦逊自律的处事风格，被世行内外的许多人认为是

世行历史上卓越的领导人之一。
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银监会：重点查处六种

不合理银行收费行为
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2015年软件业收入

预计突破4万亿
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招商银行配股申请获批

重啤疫苗报告推迟公布
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刚需有限

一线楼市回暖或难持续
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昔日荣光难续 雅虎变身“哑虎”

� � � �美国雅虎公司

4

日宣布将

裁员

2000

人，相当于雅虎全球

员工总数的约

14％

。 过去四

年， 雅虎公司已连续六次裁

员，裁员总数接近

6000

人。 作

为曾经的互联网代名词，雅虎

这个拥有数亿用户和十余个

顶级网站的巨人，眼下正面临

竞争对手的多重夹击。

08�海外视野


