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股市有风险，请慎重入市。 本版股市分析文章，属个人观点，仅供参考，股民据此入市操作，风险自担。

■

大行看港股

机构最新评级

■

异动股扫描

宝利沥青（300135）

受到

10

转

10

派

2

元的高

分红预案刺激， 宝利沥青昨

日高开高走并收于涨停板。

昨日该股成交

8549

万元，换

手率

9.25%

， 为前一交易日

的

3

倍。 根据年报，公司

2011

年全年净利润

5726.61

万元，

同比下降

25.43%

。

三诺生物（300298）

昨日三诺生物高开高走

并强势涨停。 该股上市仅

11

个交易日， 不过这一期间一

直受到机构资金的关注，

3

月

20

日至

26

日、

3

月

28

日、

3

月

30

日的买入龙虎榜中均出现

1

家或多家机构席位。 目前该

股

TTM

市盈率为

38.39

倍。

浙江东日（600113）

自

3

月

29

日受到国务院

决定设立温州金融改革实验

区的消息刺激开始第一个涨

停板后， 浙江东日已经连续

第三个交易日收出涨停。 昨

日该股早盘停牌

1

小时，

10

点

30

分开盘后迅速冲上涨停，

昨日该股成交额为

2.42

亿

元， 较上一个交易日增加

1.44

亿元。

里昂：潍柴动力前景不乐观

里昂指出，潍柴动力（

2338.HK

）本年收入按年增长

10%

，但重型货

车需求疲弱，潍柴动力在货车引擎的市场占有率下降，为公司发展增

添了不利因素。加上同业存货水平高、市场需求疲弱，行业将进入去存

货周期。 此外，

A

股首季表现欠佳或将拖累个股走势，潍柴动力可能再

次迎来新一轮盈利预测下调，该行对其维持“沽售”评级，目标价自

30.3

港元微调至

30.01

港元。 （昨日潍柴动力收报38.20港元）

高盛：龙源电力目标价上调5%

� � � �高盛指出，龙源电力（

0916.HK

）今年风力发电能力增长由

2000

兆

瓦减少至

1600

兆瓦，相关计划安排合理，符合该行预期。该行预计，龙

源电力

2013

和

2014

年产能增长将维持在

1600

兆瓦， 项目回报将有所

改善， 财务状况更佳。 该行预计，

2012

年公司发电机组使用率降低

2%

，

2013

年至

2014

年将各增加

1%

，主要因为电网基建设施有所改善。

该行分别上调龙源动力

2012

和

2013

年每股盈利

2%

和

6%

；上调该股目

标价

5%

至

6.8

港元，对其维持“买入”评级。预计股价市盈率

12

倍，

2011

年至

2014

年复合年增长

14%

，市账率

1.4

倍，股本回报率

13%

，股息率

2%

。 （龙源电力昨日收报6.58港元）

大摩：首都机场业绩超预期

摩根士丹利指出，首都机场（

0694.HK

）业绩超出预期，上调其

2012

年至

2013

年盈利预测

9%

和

10%

，目标价由

5.06

港元上调至

5.25

港

元，对其维持“增持”评级。 首都机场利好因素包括：采用更大体积飞

机，客流量结构调整；非航空收入的增长势头强劲；国内外航班的降落

费向上看齐。 虽然年初至今该股股价已累计上涨

15%

，但目前估值较

全球同业平均仍折让

4%-22%

。（首都机场昨日收报4.74港元）

汇丰：皖通高速目标价下调至5.3港元

汇丰环球研究证券预测，皖通高速（

0995.HK

）

2012

年盈利增长主

要缘于广祠高速的贡献。自

2007

年起，根据香港财务报告盈利准则，集

团派息比率持续下跌，由

63%

降至

41%

，预计

2012

年派息比率维持在

41%

，但今年其资本开支有所增加，递减趋势或将持续。 维持公司“增

持” 评级， 将目标价由

5.8

港元下调至

5.3

港元。 （皖通高速昨日收报

4.40港元）

问：新疆众和（

600888

）是否

可以买入？

华龙证券 文育高：按照公司

公告， 目前项目进程略低于此前

预期， 四季度开工率不足和原材

料成本上升侵蚀毛利是公司业绩

同比下滑的主要原因， 目前的估

值较为合理。二级市场上，该股短

线有反弹可能，中线仍需观察。

问：隆平高科（

000998

）后市

如何操作？

华龙证券 文育高：公司已涵

盖水稻、玉米两大种业核心业务，

同时公司已经在菲律宾、 印尼等

国家成立了合资公司， 前景相对

看好，

2011

年密集出台政策效果

即将显现，

2012

年业绩超预期增

长可能性较大。二级市场上，该股

充分调整后建议中线关注。

问：三爱富（

600636

）后市空

间如何？

华龙证券 文育高：公司的

3000

吨

HFO1234yf

设备安装已经完成，正

在进行工艺流程的调试，预计今年可

投入生产。投产后将是世界产能最大

装置， 产品生产出来后将包销给杜

邦。另外公司去年已完成

PVDF

产能

3000

吨到

10000

吨的扩张，将给

2012

年提供新的业绩增长， 不过由于

2011

年的高基数， 预计公司盈利相

比

2011

年将出现下降。二级市场上，

连续下跌后技术有超卖迹象， 短线

有反弹，中线以观望为主。

问：中国化学（

601117

）后市

如何操作？

华龙证券 文育高： 从公司订

单看，煤化工的订单占比较高，

2011

年上半年签约订单中煤化工占签约

总额的

48%

，

2012

年

2

月

17

日公告子

公司与蒲城清洁能源化工有限责任

公司签署了

70

万吨煤制烯烃项目气

化、甲醇、锅炉装置工程承包合同，

工期预计

26

个月，合同总额约

29.30

亿元人民币，约占公司

2010

年营业

收入的

8.9%

，业绩锁定性较好，目前

估值有一定优势，建议继续持有。

问：巢东股份（

600318

）后市

如何操作？

九鼎德盛 肖玉航：从

2011

年

7

月份以来提示的华东区域水泥行

业景气下滑的风险正逐步兑现，华

东水泥股亦出现了显著的下跌。从

供给面来看，

2012

年华东区域产能

增速会接近

10%

，释放强度表现为

前高后低；而伴随宏观经济由衰退

到复苏，需求面将逐步好转，表现

为前低后高的走势。从公司基本面

来看，业绩相对较好，但考虑到水

泥行业的产能过剩，建议后期强劲

反弹时逢高减持。

问：浙江龙盛（

600352

）是否

继续持有？

东莞证券 徐宇科：该股形成

明显头部后破位下行， 目前大盘

也处于中线调整之中， 并有可能

跌破

2132

点，覆巢之下无完卵，后

市建议逢高减仓。

问：徐家汇（

002561

）后市如

何操作？

渤海证券 何晓牧：公司是上

海徐家汇商圈百货龙头， 下属汇

金百货徐汇店、 上海六百和汇联

商厦位于上海市百货单店销售额

排行榜前列。 公司百货经营物业

全部为自有物业，处于黄金地段，

公司连续三年业绩持续增长，是

全国社保基金

501

组合重仓的流

通股之一，值得长期关注。

实时解盘，网上答疑，请登录

中证网（http://www.cs.com.cn）

专家在线栏目

曹 妍 东吴证券

S0600200010002

吴晓峰 华龙证券

S0230610120052

何晓牧 渤海证券

S1150611090013

凌学文 广州万隆

A0580206010014

李华东 海通证券

S0850612030017

文育高 华龙证券

S0230510120002

谢 峻 东方证券

S0860610120014

肖玉航 九鼎德盛

A0470200010006

徐宇科 东莞证券

S0340111090051

银行股估值已体现悲观预期

□

东方证券

银行股基本面确实处在周期

高点，未来将有向下压力，但即使

考虑到负面因素， 目前的股价仍

然明显低估。银行股

2011-2013

年

的

PB

分别为

1.26

、

1.09

和

0.95

倍，

估值已经跌无可跌。 未来银行投

资即使不考虑

PB

的修复， 至少也

可以赚两部分钱：一是分红，二是

BVPS

的成长，两部分之和基本就

是

ROE

。 目前银行的

ROE

平均在

20%

左右， 未来长期来看也能够

保持在

14%

左右。 这种回报预期

已经超过了股权成本， 投资银行

股的风险收益比显著偏高。

贷款质量下行风险有限

偏紧的经济和流动性局面，

意味着贷款质量的波动可能进一

步发展。 市场目前对于银行防御

性的质疑， 也主要集中在贷款质

量上。 若贷款质量波动超过一定

范围， 那么

1

倍

PB

也未必能够提

供绝对的防御性， 从而可能出现

欧美银行股普遍在

1

倍

PB

以下的

情况。

对此，我们认为，首先，不能

将目前中国银行业面临的正常经

济衰退带来的贷款质量波动，与

欧美银行业在几十年一遇的金融

危机中的贷款质量表现相比较。

2007

年以来，美国最大

5

家银行平

均不良生成率为

3.09%

；英、法、德

10

家大银行平均为

1.61%

，且峰值

（

2009

年 ） 分 别 达 到

5.08%

和

3.37%

。这种波动对于

2000

年以来

的中资银行来说是难以想像的。

其次， 中资银行服务的是低

风险客户。欧美银行业在高度脱媒

的环境下从事经营，主要为大客户

提供投行服务，而贷款业务更多服

务于消费者和小企业，平均风险偏

大。 但对于中资银行来说，信用债

的分流还非常不显著。 即使是在

2011

年， 信用债净发行与银行新

增信贷的比例也仅为

1:6

左右。 换

言之，中国的优质企业基本没有离

开信贷市场， 与欧美国家相比，中

国银行业的客户群风险更低。

再次，

2011

年四季度中资银

行年化的不良生成率平均为

17BP

，仍远低于信用成本率。虽然

银行没有披露三季度的核销，使

得严格意义上的不良生成率无法

计算， 但仍然能够通过比较

2011

年三季度贷款减值准备余额增量

与当季拨备计提规模， 大体对三

季度核销有一个判断， 并在此基

础上计算

2011

年三、 四季度的不

良生成率。 测算结果显示： 虽然

2011

年四季度已公布年报的银行

中， 年化不良生成率确实都较前

期有普遍提高， 但中资银行四季

度的风控表现仍优于欧美银行业

过去十年的最高水平。

第四， 拨备缓冲垫仍然非常

厚实。

2011

年上市银行平均的信

用成本率是

59BP

， 即使拿四季度

17BP

的不良生成率与之相比，拨

备仍然有很厚实的缓冲空间。 事

实上， 即使是

2008

年

32BP

的不良

生成率， 仍然明显低于当前银行

的信用成本率。 未来即使不良生

成率继续小幅上升， 银行的信用

成本率也仍然有冗余。

最后，不良贷款的行业分布。

那么， 此番不良贷款的反弹主要

集中在什么行业？ 从银行披露分

行业不良率来看，特点非常分散，

尚没有形成行业性趋势。

净息差下行压力将温和释放

银行净息差自

2009

年二季度

见底以来， 至今已经经历了连续

10

个季度的反弹。

2011

年四季度，

披露年报的

12

家银行中，

8

家银行

净息差出现环比上升。并且，大部

分银行的存贷利差以及同业往来

利差都有环比扩大。有趣的是，此

前央行披露，

2011

年

12

月份我国

金融机构贷款加权平均利率为

8.01%

，比

9

月底的

8.06%

还有所下

降。 但上市银行披露的贷款收益

率却普遍继续上行。

我们认为， 在周期性因素推

动下，银行息差向下是必然。这些

周期性因素包括：企业盈利下滑，

利润对融资成本的支持力度下

降；通胀率自高点回落；货币政策

可能放松。但短期来看，短期信贷

需求曲线比较刚性， 企业盈利能

力对于信贷需求的抑制需要通过

产能退出来实现，但这需要时间；

通胀回落幅度有限，目前食品、大

宗商品价格又出现上行迹象，而

低端劳动力成本压力将延续；二

季度还很难看到货币政策的真正

放松， 可能的降准备金率也仅仅

是对冲性措施； 信贷供给方面将

受到越来越强的存贷比制约。 由

此看， 银行净息差的下降可能小

幅慢于市场预期。 这种时点上的

短暂滞后， 可能带来银行业绩小

幅超预期的机会。

长期ROE回落至15%以下

近期关于银行业 “暴利”的

讨论开始迅速升温。 银行当前的

高

ROE

有目共睹， 我们认为，这

种高

ROE

根源于三方面的垄断：

首先，官定利率体制带来的价格

垄断，保障了中资银行业的高存

贷利差；其次，直接融资体系受

到诸多限制，造成银行信贷的替

代品垄断，尤其体现为信用债市

场规模明显偏小；第三，银行业

的牌照垄断，目前基本不再发放

银行牌照，使得行业分散化只能

依靠中小银行特别是城商行的

成长来实现，但随着近年来对新

增信贷和城商行跨区设点日趋

严格的管控，中小银行的成长速

度被设置了天花板，市场分散化

趋势明显减缓。

所以，如果政策只是在“扩大

银行业准入”方面取得了共识，其

实这在中短期内对于银行的垄断

利润的冲击是非常有限的。首先，

小银行的成长本来就是一个非常

辛苦而漫长的过程；其次，在当前

信贷管控以及跨区设点受到严格

限制的背景下， 小银行的成长更

被明显压制， 银行市场分散化速

度显著下降；再次，更重要的是，

当前政策仅瞄准了银行垄断利润

三大支柱中的一支， 而关于利率

市场化和直接融资发展方面并未

有新的表述。

当然，利率市场化、脱媒化和

行业分散化是长期趋势， 银行

ROE

回到正常区间也是必然结

果。 我们判断，在利率市场化、去

杠杆和非息收入发展综合作用

下， 银行

ROE

的区间长期内将下

滑到

14%

左右。 这一

ROE

水平能

够与其他行业盈利情况大体适

应， 也与海外经营较好的银行

ROE

基本相当。

锦江股份（

600754

）

经济酒店业务发展良好

安信证券研究报告指出，公

司经济型酒店业务保持稳定增

长，

RevPAR

同比略有下降。

2011

年连锁经济型酒店业务在

2010

年

世博会高基数基础上继续保持较

快增长， 全年净增开业经济型酒

店

137

家，其中直营店

27

家，加盟

店

110

家。 经济型酒店业务实现合

并收入

18.89

亿元， 同比增长

16.50%

；净利润

1.76

亿元，同比增

长

2.27%

。净利润增幅较慢主要是

因为世博会期间上海经济型酒店

出租率和房价增幅较大，

2011

年

回归正常。 公司

2011

年每间可供

客房提供的客房收入（

RevPAR

）

为

154.42

元， 较去年同期下降

4.61%

。食品与餐饮业务受世博会

高基数影响，

2011

年收入、利润双

双下滑。

2011

年度，公司食品与餐

饮业务合并营业收入

2.27

亿元，同

比下降

1.74%

， 净利

1.08

亿元，同

比下降

11.31%

。 收入和净利润双

双下滑， 一方面受

2010

年世博会

高基数影响， 另一方面食品原料

价格及门店租金上涨进一步挤压

餐饮业务盈利能力。

中国经济型酒店行业将充分

受益于旅游大众化趋势， 行业增

长空间依然广阔。 锦江股份下属

的锦江之星作为中国经济型酒店

业的开拓者， 未来三年预计每年

新增门店

100-120

间，收入年均复

合增长

20%

以上， 净利润年均复

合增长

30%

以上。 预计

2012-2014

年，公司

EPS

分别为

0.64

元、

0.8

元、

0.93

元，当前公司估值处于行业低

端。 公司当前市值扣除餐饮业务、

低星级酒店和可供出售金融资产

外，锦江之星估值

65

亿元，相当于

锦江之星

2012

年预估净利润的

22

倍，存在显著低估。当前股价未能

充分反映锦江之星成长性， 给予

“买入

-A

”投资评级。

青岛海尔（

600690

）

业绩稳定增长可期

国信证券研究报告指出，渠

道分销成为公司

2011

年收入增长

主力， 注重新品价值带动公司盈

利能力提升。

2011

年公司获得收

入

737

亿元，同比增长

13.9%

，归属

母公司股东的净利润

26.9

亿元，同

比增长

20%

，每股收益

1.0

元，符合

预期。 在

2011

年收入增长当中，分

销渠道综合服务业务的收入贡献

占

46%

而成为收入增长主力，冰箱

收入贡献占

25%

。

2011

年材料成本

上升的情况下， 公司营业利润率

为

5.5%

， 同比去年上升

0.6

个百分

点， 归属母公司股东的净利润率

3.65%

， 同比去年上升

0.2

个百分

点， 虽然利润率相比同行并不算

高， 但能够在成本上升环境中保

持利润率微升， 是公司注重创新

产品策略起到了较好的成效。

渠道综合服务业务还将获得

较好增长。

2011

年公司控股

52%

的海尔电器获得收入

499

亿元，同

比增长

35.6%

， 净利润

14

亿元，同

比增长

44%

。 渠道综合服务收入

452

亿元，同比增长

54%

，渠道综

合服务业务的净利润率

1.2%

，同

比去年微升

0.1

个百分点。 其中非

海尔品牌销售收入约

35-40

亿元，

预计非海尔品牌

2012

年有望增长

至

70

亿元， 海尔品牌销售增速接

近

10%

， 将在已成立的

16

家日日

顺合资公司的基础上进一步扩展

区域， 重点加强与非海尔品牌的

销售加盟合作。

预期公司

2012-2014

年每股

收益为

1.14

元、

1.32

元、

1.51

元，

2012

和

2013

年利润增速分别为

13.7%

和

15.6%

。 预期

2012

年公司

三类白电产品以及渠道综合服务

业务仍有利润率进一步提升改善

的空间。当前公司估值仍然较低，

未来增速虽不高但较为稳定，维

持对公司“推荐”的评级。

大北农

(002385)

结构优化 亮点不断

平安证券研究报告指出，公

司

2011

年实现销售收入

78.4

亿元，

同比增长

49%

； 归属母公司净利

润

5.04

亿元， 同比增长

61.9%

；每

股收益为

1.26

元。 其中，四季度营

业收入和归属母公司净利分别为

26

亿和

1.9

亿元， 对应增速分别为

60%

和

66%

，每股收益为

0.48

元，业

绩符合市场预期。公司

2011

年每

10

股转增

10

股，且每

10

股派发现金股

利

3

元，现金分红比例约为

24%

。

产品结构优化， 增长亮点不

断。 饲料中的高端乳猪料和种子

高端产品农华

101

的占比均在提

升。

2011

年乳猪料销售收入为

18.8

亿元，同比增长

68%

。 其中，教槽

料和保育料的营收增长分别为

101%

和

61%

。

2011

年玉米种子农

华

101

营收同比增幅为

157%

，且

种业后备新品如欣荣优

5

号、金

1016

、

YP11-113

已选育成功。 同

时， 公司

2011

年四季度新增猪蓝

耳和猪圆环病毒疫苗。 考虑到公

司战略定位和研发费用的高投

入， 预计高端高附加值的产品占

比还将继续提升。

预计

2012-2014

年公司

EPS

（当年最新股本摊薄） 分别为

0.91

元、

1.18

元和

1.49

元，净利增

速分别为

44%

、

32%

和

27%

。按照

3

月

28

日收盘价

34.72

元计算，对

应

2011-2013

年

PE

分别为

19

、

15

、

12

倍。 考虑到公司渠道价值延

升、股权激励对员工积极性的调

动，以及

2012

年持股员工可能卖

出的股数占总股本的比例已降

至

2.8%

，维持“强烈推荐”的投

资评级。

最新买入评级

■

专家在线

Online

■ 评级简报 Report

代码 名称 机构名称 研究员 研究日期 最新评级 目标价位 最新收盘价

３０００７５．ＳＺ

数字政通 中信证券 张新峰

２０１２－４－５ １＿

买入

２５．５０ ２０．４０

３００１４５．ＳＺ

南方泵业 海通证券 龙华

２０１２－４－５ １＿

买入

１８．８０ １６．１７

３０００５８．ＳＺ

蓝色光标 申银万国 万建军

２０１２－４－５ １＿

买入

４０．００ ２８．４９

３０００３４．ＳＺ

钢研高纳 民生证券 滕越

２０１２－４－５ １＿

强烈推荐

１４．１９

３０００５８．ＳＺ

蓝色光标 华创证券 高利

２０１２－４－５ １＿

强推

３２．００

至

３５．００ ２８．４９

３００１９８．ＳＺ

纳川股份 申银万国 张圣贤

２０１２－４－５ １＿

买入

１４．９８

３００２１３．ＳＺ

佳讯飞鸿 申银万国 王晶

２０１２－４－５ １＿

买入

１５．６８

３００１８８．ＳＺ

美亚柏科 长江证券 马先文

２０１２－４－５ １＿

推荐

３６．５９

３００１４６．ＳＺ

汤臣倍健 中信证券 唐川

２０１２－４－５ １＿

买入

５１．５９

３００１８１．ＳＺ

佐力药业 东方证券 李淑花

２０１２－４－５ １＿

买入

２７．９０ ２１．１９

００２２９３．ＳＺ

罗莱家纺 长江证券 雷玉

２０１２－４－５ １＿

推荐

７４．５０

００２３４４．ＳＺ

海宁皮城 中信证券 赵雪芹

２０１２－４－５ １＿

买入

４０．００ ２５．８７

００２２９３．ＳＺ

罗莱家纺 申银万国 王立平

２０１２－４－５ １＿

买入

７４．５０

００２２９３．ＳＺ

罗莱家纺 瑞银证券 潘嘉怡

２０１２－４－５ １＿

买入

１０６．００ ７４．５０

００２２９３．ＳＺ

罗莱家纺 中信证券 鞠兴海

２０１２－４－５ １＿

买入

８４．００ ７４．５０

００２５７２．ＳＺ

索菲亚 安信证券 张殚

２０１２－４－５ １＿

买入

５０．００ ３９．７０

００２５７３．ＳＺ

国电清新 海通证券 陆凤鸣

２０１２－４－５ １＿

买入

２４．００ １８．１４

００２５０７．ＳＺ

涪陵榨菜 海通证券 赵勇

２０１２－４－５ １＿

买入

２０．００ １５．８０

００２４３１．ＳＺ

棕榈园林 东北证券 解文杰

２０１２－４－５ １＿

推荐

２３．５２

００２４３１．ＳＺ

棕榈园林 中信证券 杨涛

２０１２－４－５ １＿

买入

３６．００ ２３．５２

６００８５９．ＳＨ

王府井 海通证券 汪立亭

２０１２－４－５ １＿

买入

４４．３８ ３０．４１

６０１００６．ＳＨ

大秦铁路 东兴证券 王明德

２０１２－４－５ １＿

强烈推荐

１０．００ ７．４１

６００７９５．ＳＨ

国电电力 中信证券 吴非

２０１２－４－５ １＿

买入

３．２０ ２．５７

６００７５４．ＳＨ

锦江股份 东方证券 杨春燕

２０１２－４－５ １＿

买入

２６．６０ １６．９４

６００７９５．ＳＨ

国电电力 东方证券 周衍长

２０１２－４－５ １＿

买入

３．３８ ２．５７

６０１６０７．ＳＨ

上海医药 东方证券 李淑花

２０１２－４－５ １＿

买入

１８．２０ １１．３６

６０１７６６．ＳＨ

中国南车 海通证券 龙华

２０１２－４－５ １＿

买入

５．５０ ４．５４

６０１３９０．ＳＨ

中国中铁 中信证券 杨涛

２０１２－４－５ １＿

买入

３．００ ２．５３

６０１２１６．ＳＨ

内蒙君正 中信证券 殷孝东

２０１２－４－５ １＿

买入

２０．００ １７．６０

６０１３３３．ＳＨ

广深铁路 东兴证券 王明德

２０１２－４－５ １＿

强烈推荐

５．００ ３．５４

６０００１９．ＳＨ

宝钢股份 申银万国 郑治国

２０１２－４－５ １＿

买入

４．８２

６０００１９．ＳＨ

宝钢股份 长江证券 刘元瑞

２０１２－４－５ １＿

推荐

４．８２

３００２５７．ＳＺ

开山股份 中信证券 张霆

２０１２－４－５ １＿

买入

７６．００ ５８．０１

３００２１７．ＳＺ

东方电热 长城证券 桂方晓

２０１２－４－５ １＿

强烈推荐

３７．４０ ２９．４１

３００２５７．ＳＺ

开山股份 申银万国 黄夔

２０１２－４－５ １＿

买入

５８．０１

６００６９０．ＳＨ

青岛海尔 中信证券 胡雅丽

２０１２－４－５ １＿

买入

１０．５５

６００７１８．ＳＨ

东软集团 海通证券 陈美风

２０１２－４－５ １＿

买入

１２．００ ８．２３

６００４１５．ＳＨ

小商品城 海通证券 汪立亭

２０１２－４－５ １＿

买入

１２．９７ ７．４７

６０００３６．ＳＨ

招商银行 爱建证券 张志鹏

２０１２－４－５ １＿

强烈推荐

１１．８４

６００１２５．ＳＨ

铁龙物流 东兴证券 王明德

２０１２－４－５ １＿

强烈推荐

１２．００ ９．３３

００２２５０．ＳＺ

联化科技 东方证券 王晶

２０１２－４－５ １＿

买入

２７．００ １９．９８

０００４０１．ＳＺ

冀东水泥 国泰君安 韩其成

２０１２－４－５ １＿

增持

２１．００ １８．０１

００２０２９．ＳＺ

七匹狼 华泰联合 程远

２０１２－４－５ １＿

买入

３８．１７

００２０２９．ＳＺ

七匹狼 华创证券 区志航

２０１２－４－５ １＿

强推

４６．７５ ３８．１７

０００４０１．ＳＺ

冀东水泥 安信证券 傅真卿

２０１２－４－５ １＿

买入

２１．００ １８．０１

００２１２３．ＳＺ

荣信股份 海通证券 牛品

２０１２－４－５ １＿

买入

１９．７５ １６．４６

００２１２３．ＳＺ

荣信股份 民生证券 陈龙

２０１２－４－５ １＿

强烈推荐

２４．００ １６．４６

当前中资银行的信用成本率仍然显著高于不良生成率 此轮净息差反弹已经持续了10个季度


