
贤成矿业（

６００３８１

）

偏离值

８．３１％

成交金额

２１０７３．６９

万元

买入席位名称 合计金额（元）

大通证券 福州华林路

７０９２８３１．００

湘财证券 福州五四路

６１６４１４３．７５

华龙证券 上海中山北二路

５３０３４１２．１３

银河证券 宁波翠柏路

５２６２４５５．４７

浙商证券 上海万航渡路

４１５５７８６．００

卖出席位名称 合计金额（元）

银河证券 杭州解放路

７５４０９２２．４４

湘财证券 福州五四路

６１９３４４８．８０

平安证券 长沙湘府中路

３４８９６４０．４９

第一创业 佛山季华四路

３４０７７４１．７８

光大证券 佛山绿景路

２３７９２９１．７０

海南椰岛（

６００２３８

）

偏离值

８．２８％

成交金额

１０４３８．７９

万元

买入席位名称 合计金额（元）

中信建投 北京东三环中路

１３９９３６５０．２５

国泰君安 成都建设路

８０２４３９４．１０

国信证券 上海北京东路

５８６６２７４．６５

机构专用

５３８９５６０．２５

东吴证券 苏州工业园区现代大道

４２２６９４４．６６

卖出席位名称 合计金额（元）

东方证券 上海都市路

５８３８５５２．００

安信证券 梅州丰顺

５１３２１９４．５５

中信建投 武汉市建设八路

４８０５５３４．０７

银河证券 宁波大庆南路

３８１９４１１．２１

湘财证券 海口证券交易

３１７８２１３．００

金种子酒（

６００１９９

）

偏离值

８．２８％

成交金额

３２３９４．４５

万元

买入席位名称 合计金额（元）

光大证券 深圳金田路

４４０８３３３５．２７

国泰君安 宁波彩虹北路

１４７３４０５５．２４

海通证券 南京广州路

１２０１２６２５．６５

机构专用

１０４９２６６６．８５

长江证券 深圳深南东路

７８１６２８８．４８

卖出席位名称 合计金额（元）

国泰君安 上海福山路

３５２１８８２６．０８

东方证券 客户资产管理部

２７５３００８１．９９

机构专用

２６９５９２８８．８６

金元证券 上海东方路

７７９９８８６．６４

中信证券 杭州定安路

５１５２６７１．００

国海证券（

０００７５０

）

换手率

２４．２１％

成交金额

６２３１１

万元

买入金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

机构专用

１９５３３２６２．５０ ０．００

渤海证券 上海彰武路

１３１５００５３．３８ １７７５１７９．００

招商证券 北京安外大街

８５８６５９１．３４ １９０３６３０．６０

机构专用

８３７６５０６．１４ ０．００

中信证券 杭州四季路

６３６７０８７．３２ １７０８０９２．００

卖出金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

长城证券 苏州东吴北路

２１２１０．００ １９４４４６４４．３１

方正证券 杭州延安路

４１５６７５４．４７ １６２０５０２９．０２

财富证券 长沙韶山北路

３２５８３９８．５０ １２２４５７０７．００

安信证券 佛山乐从

３６６８０．００ ９１７７６０８．２９

中投证券 无锡清扬路

０．００ ６４２９６７９．８０

精功科技（

００２００６

）

跌幅偏离值

－７．２６％

成交金额

３３４３７

万元

买入金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

兴业证券 厦门兴隆路

２１３９６１３．００ ６６８９３．００

银河证券 宁波解放南路

２０４２７０６．９０ ２５１０４．００

南京证券 中卫

１８４４４９４．６４ ０．００

宏源证券 长沙韶山北路

１７３６６５９．５１ ２７４３８．００

中投证券 杭州环球中心

１６８５６４８．６４ ０．００

卖出金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

中信证券 成都玉林北街

０．００ １７９９８７３３．４０

中信证券 杭州定安路

１０５６１９．００ １６７３８５６７．４６

机构专用

０．００ １４０４２４５３．３６

招商证券 成都西一环路

１３７２０６．００ ９９２７７８１．１８

中信建投 成都马家花园

２３０９５５．００ ５１２３１８１．１６

青青稞酒（

００２６４６

）

换手率

２２．０６％

成交金额

２９０８５

万元

买入金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

机构专用

１３３５６２４４．２０ ０．００

机构专用

７１７７４２７．００ ０．００

国泰君安 上海打浦路

３４８９４２３．５０ ０．００

申银万国 上海余姚路

２５４０５１１．９７ ５５８９２８５．３９

华泰证券 上海瑞金一路

２５３８９４０．００ １１５４３２．００

卖出金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

国信证券 深圳红岭中路

２１０７９１．００ ４３１５８７８１．９３

上海证券 乐清乐成镇乐怡路

１３２９６．００ ９５４５２４８．９４

华泰证券 广州体育东路

２２１４１２．００ ６１７５７１５．６０

上海证券 温州谢池商城

１４６４６０．００ ５６２６９９５．７４

申银万国 上海余姚路

２５４０５１１．９７ ５５８９２８５．３９

新股月度首发估值创三年来新低

□

本报记者 孙见友

在限制炒新措施、 新股破发

和发行制度改革预期等多重因素

影响下，

4

月以来

5

只新股的平均

首发市盈率快速下行至

21.77

倍，

在环比大幅下降的同时， 还一举

创出

2009

年

IPO

重启以来的月度

新低。

月度首发估值降至

21.77

倍

2009

年

IPO

重启以来，新股月

度平均首发市盈率持续走高，并

于

2010

年

12

月达到

75.60

倍的阶

段巅峰。 此后， 随着大盘不断下

滑， 新股月度平均发行市盈率随

之持续下台阶。

2011

年

6

月，新股

月度平均发行市盈率一度下探至

27.72

倍，创出彼时的阶段低点。

尽管

2011

年下半年大盘继续

下挫， 但新股首发估值却并未跟

随其下行， 转而出现震荡上扬势

头， 最终

2011

年

11

月新股月度平

均首发估值意外反弹至

42.60

倍。

在

A

股市场表现疲软的局面

下，首发估值畸高的新股，无异于

是二级市场做空动能攻击的活靶

子。因此，新股首日破发幅度日趋

严重，已成为必然。例如，

2012

年

1

月

6

日首发上市的

3

只中小板新股

集体破发， 其中加加食品首日重

挫

26.33%

， 一举创出近

20

年以来

A

股市场新股首日最大跌幅，首日

破发阴影随之笼罩新股。

在新股深度破发影响下，对

于治理新股发行估值畸高和遏制

首日炒新的呼声此起彼伏。随后，

监管层推出了一系列遏制首日炒

新和规范新股发行估值的措施。

受这一系列相关政策影响，

2012

年以来新股月度发行估值继续呈

现滑落态势。

2012

年前

3

个月的新股月度

平均首发市盈率分别下降至

33.70

倍、

30.29

倍和

30.41

倍，整体

环比下降势头十分明显。不过，这

并非故事的全部。 在炒新限制措

施、 新股破发和新股发行制度改

革预期等多重因素的影响下，

2012

年

4

月以来

5

只新股平均首发

市盈率继续下行至

21.77

倍，一举

创出

2009

年

IPO

重启以来的月度

新低。

网下打新获利机制影响估值

分析人士指出， 在现行新

股发行制度下， 新股发行估值

畸高与网下打新机构获利与否

密切相关。 因此，治理新股发行

估值畸高， 关键在于理顺网下

打新机构的获利机制。 因为只

要新股网下打新机构具有稳赚

不赔的可能性， 那么其客观上

就具备在新股询价环节报出高

价的动机。

就

2012

年以来首发上市的

50

只新股来看，目前相对发行价

上涨的股票仅有

12

只，而相对发

行价下跌的新股则多达

38

只。

其中，

2

月

28

日首发上市的卡奴

迪 路 目 前 相 对 发 行 价 上 涨

16.75%

， 是今年以来持续表现

最好的新股。 与此同时，

3

月

15

日首发上市的蓝盾股份目前相

对发行价下挫

33.93%

， 沦为今

年以来持续表现最差的新股。

由于这些新股均还没有到

3

个月

解禁期，因此可以预计同期多数

参与网下打新机构目前已出现

了不小的浮亏。

分析人士指出， 结合多数网

下打新机构出现浮亏和今年以来

新股首发估值环比明显下降来

看， 可以发现网下打新获利机制

在左右新股发行估值方面， 确实

存在着潜在的惊人力量。

除新股发行估值畸高以外，

新股首日被爆炒问题也为投资者

所关注。

4

月

1

日证监会发布《关于

进一步深化新股发行体制改革的

指导意见（征求意见稿）》，向社会

公开征求意见。 此次发行体制改

革内容涉及个人投资者参与网下

询价配售、 取消现行网下配售股

份

3

个月的锁定期、存量发行等多

个方面内容， 引起了市场的广泛

关注。

市场人士指出， 虽然目前预

言新一轮新股发行体制改革方案

的实际效果为时尚早， 但可以预

期的是， 新的改革方案中拟采取

取消现行网下配售股份

3

个月的

锁定期、存量发行等措施，将在较

大程度上加大新股的首日供应

量， 这对遏制新股首日爆炒将不

无裨益。

新股月度首发估值创三年来新低

□

本报记者 孙见友

在限制炒新措施、 新股破发

和发行制度改革预期等多重因素

影响下，

4

月以来

5

只新股的平均

首发市盈率快速下行至

21.77

倍，

在环比大幅下降的同时， 还一举

创出

2009

年

IPO

重启以来的月度

新低。

月度首发估值降至

21.77

倍

2009

年

IPO

重启以来，新股月

度平均首发市盈率持续走高，并

于

2010

年

12

月达到

75.60

倍的阶

段巅峰。 此后， 随着大盘不断下

滑， 新股月度平均发行市盈率随

之持续下台阶。

2011

年

6

月，新股

月度平均发行市盈率一度下探至

27.72

倍，创出彼时的阶段低点。

尽管

2011

年下半年大盘继续

下挫， 但新股首发估值却并未跟

随其下行， 转而出现震荡上扬势

头， 最终

2011

年

11

月新股月度平

均首发估值意外反弹至

42.60

倍。

在

A

股市场表现疲软的局面

下，首发估值畸高的新股，无异于

是二级市场做空动能攻击的活靶

子。因此，新股首日破发幅度日趋

严重，已成为必然。例如，

2012

年

1

月

6

日首发上市的

3

只中小板新股

集体破发， 其中加加食品首日重

挫

26.33%

， 一举创出近

20

年以来

A

股市场新股首日最大跌幅，首日

破发阴影随之笼罩新股。

在新股深度破发影响下，对

于治理新股发行估值畸高和遏制

首日炒新的呼声此起彼伏。随后，

监管层推出了一系列遏制首日炒

新和规范新股发行估值的措施。

受这一系列相关政策影响，

2012

年以来新股月度发行估值继续呈

现滑落态势。

2012

年前

3

个月的新股月度

平均首发市盈率分别下降至

33.70

倍、

30.29

倍和

30.41

倍，整体

环比下降势头十分明显。不过，这

并非故事的全部。 在炒新限制措

施、 新股破发和新股发行制度改

革预期等多重因素的影响下，

2012

年

4

月以来

5

只新股平均首发

市盈率继续下行至

21.77

倍，一举

创出

2009

年

IPO

重启以来的月度

新低。

网下打新获利机制影响估值

分析人士指出， 在现行新

股发行制度下， 新股发行估值

畸高与网下打新机构获利与否

密切相关。 因此，治理新股发行

估值畸高， 关键在于理顺网下

打新机构的获利机制。 因为只

要新股网下打新机构具有稳赚

不赔的可能性， 那么其客观上

就具备在新股询价环节报出高

价的动机。

就

2012

年以来首发上市的

50

只新股来看，目前相对发行价

上涨的股票仅有

12

只，而相对发

行价下跌的新股则多达

38

只。

其中，

2

月

28

日首发上市的卡奴

迪 路 目 前 相 对 发 行 价 上 涨

16.75%

， 是今年以来持续表现

最好的新股。 与此同时，

3

月

15

日首发上市的蓝盾股份目前相

对发行价下挫

33.93%

， 沦为今

年以来持续表现最差的新股。

由于这些新股均还没有到

3

个月

解禁期，因此可以预计同期多数

参与网下打新机构目前已出现

了不小的浮亏。

分析人士指出， 结合多数网

下打新机构出现浮亏和今年以来

新股首发估值环比明显下降来

看， 可以发现网下打新获利机制

在左右新股发行估值方面， 确实

存在着潜在的惊人力量。

除新股发行估值畸高以外，

新股首日被爆炒问题也为投资者

所关注。

4

月

1

日证监会发布《关于

进一步深化新股发行体制改革的

指导意见（征求意见稿）》，向社会

公开征求意见。 此次发行体制改

革内容涉及个人投资者参与网下

询价配售、 取消现行网下配售股

份

3

个月的锁定期、存量发行等多

个方面内容， 引起了市场的广泛

关注。

市场人士指出， 虽然目前预

言新一轮新股发行体制改革方案

的实际效果为时尚早， 但可以预

期的是， 新的改革方案中拟采取

取消现行网下配售股份

3

个月的

锁定期、存量发行等措施，将在较

大程度上加大新股的首日供应

量， 这对遏制新股首日爆炒将不

无裨益。

新股月度首发估值创三年来新低

□

本报记者 孙见友

在限制炒新措施、 新股破发

和发行制度改革预期等多重因素

影响下，

4

月以来

5

只新股的平均

首发市盈率快速下行至

21.77

倍，

在环比大幅下降的同时， 还一举

创出

2009

年

IPO

重启以来的月度

新低。

月度首发估值降至

21.77

倍

2009

年

IPO

重启以来，新股月

度平均首发市盈率持续走高，并

于

2010

年

12

月达到

75.60

倍的阶

段巅峰。 此后， 随着大盘不断下

滑， 新股月度平均发行市盈率随

之持续下台阶。

2011

年

6

月，新股

月度平均发行市盈率一度下探至

27.72

倍，创出彼时的阶段低点。

尽管

2011

年下半年大盘继续

下挫， 但新股首发估值却并未跟

随其下行， 转而出现震荡上扬势

头， 最终

2011

年

11

月新股月度平

均首发估值意外反弹至

42.60

倍。

在

A

股市场表现疲软的局面

下，首发估值畸高的新股，无异于

是二级市场做空动能攻击的活靶

子。因此，新股首日破发幅度日趋

严重，已成为必然。例如，

2012

年

1

月

6

日首发上市的

3

只中小板新股

集体破发， 其中加加食品首日重

挫

26.33%

， 一举创出近

20

年以来

A

股市场新股首日最大跌幅，首日

破发阴影随之笼罩新股。

在新股深度破发影响下，对

于治理新股发行估值畸高和遏制

首日炒新的呼声此起彼伏。随后，

监管层推出了一系列遏制首日炒

新和规范新股发行估值的措施。

受这一系列相关政策影响，

2012

年以来新股月度发行估值继续呈

现滑落态势。

2012

年前

3

个月的新股月度

平均首发市盈率分别下降至

33.70

倍、

30.29

倍和

30.41

倍，整体

环比下降势头十分明显。不过，这

并非故事的全部。 在炒新限制措

施、 新股破发和新股发行制度改

革预期等多重因素的影响下，

2012

年

4

月以来

5

只新股平均首发

市盈率继续下行至

21.77

倍，一举

创出

2009

年

IPO

重启以来的月度

新低。

网下打新获利机制影响估值

分析人士指出， 在现行新

股发行制度下， 新股发行估值

畸高与网下打新机构获利与否

密切相关。 因此，治理新股发行

估值畸高， 关键在于理顺网下

打新机构的获利机制。 因为只

要新股网下打新机构具有稳赚

不赔的可能性， 那么其客观上

就具备在新股询价环节报出高

价的动机。

就

2012

年以来首发上市的

50

只新股来看，目前相对发行价

上涨的股票仅有

12

只，而相对发

行价下跌的新股则多达

38

只。

其中，

2

月

28

日首发上市的卡奴

迪 路 目 前 相 对 发 行 价 上 涨

16.75%

， 是今年以来持续表现

最好的新股。 与此同时，

3

月

15

日首发上市的蓝盾股份目前相

对发行价下挫

33.93%

， 沦为今

年以来持续表现最差的新股。

由于这些新股均还没有到

3

个月

解禁期，因此可以预计同期多数

参与网下打新机构目前已出现

了不小的浮亏。

分析人士指出， 结合多数网

下打新机构出现浮亏和今年以来

新股首发估值环比明显下降来

看， 可以发现网下打新获利机制

在左右新股发行估值方面， 确实

存在着潜在的惊人力量。

除新股发行估值畸高以外，

新股首日被爆炒问题也为投资者

所关注。

4

月

1

日证监会发布《关于

进一步深化新股发行体制改革的

指导意见（征求意见稿）》，向社会

公开征求意见。 此次发行体制改

革内容涉及个人投资者参与网下

询价配售、 取消现行网下配售股

份

3

个月的锁定期、存量发行等多

个方面内容， 引起了市场的广泛

关注。

市场人士指出， 虽然目前预

言新一轮新股发行体制改革方案

的实际效果为时尚早， 但可以预

期的是， 新的改革方案中拟采取

取消现行网下配售股份

3

个月的

锁定期、存量发行等措施，将在较

大程度上加大新股的首日供应

量， 这对遏制新股首日爆炒将不

无裨益。
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和发行制度改革预期等多重因素

影响下，
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度平均首发市盈率持续走高，并

于
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月达到

75.60

倍的阶

段巅峰。 此后， 随着大盘不断下

滑， 新股月度平均发行市盈率随

之持续下台阶。

2011
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6

月，新股

月度平均发行市盈率一度下探至

27.72

倍，创出彼时的阶段低点。

尽管

2011

年下半年大盘继续

下挫， 但新股首发估值却并未跟

随其下行， 转而出现震荡上扬势

头， 最终

2011

年

11

月新股月度平

均首发估值意外反弹至

42.60

倍。

在

A

股市场表现疲软的局面

下，首发估值畸高的新股，无异于

是二级市场做空动能攻击的活靶

子。因此，新股首日破发幅度日趋

严重，已成为必然。例如，

2012

年

1

月

6

日首发上市的

3

只中小板新股

集体破发， 其中加加食品首日重

挫

26.33%

， 一举创出近

20

年以来

A

股市场新股首日最大跌幅，首日

破发阴影随之笼罩新股。

在新股深度破发影响下，对

于治理新股发行估值畸高和遏制

首日炒新的呼声此起彼伏。随后，

监管层推出了一系列遏制首日炒

新和规范新股发行估值的措施。

受这一系列相关政策影响，

2012

年以来新股月度发行估值继续呈

现滑落态势。

2012

年前

3

个月的新股月度

平均首发市盈率分别下降至

33.70

倍、

30.29

倍和

30.41

倍，整体

环比下降势头十分明显。不过，这

并非故事的全部。 在炒新限制措

施、 新股破发和新股发行制度改

革预期等多重因素的影响下，

2012

年

4

月以来
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只新股平均首发

市盈率继续下行至

21.77

倍，一举

创出
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IPO

重启以来的月度

新低。

网下打新获利机制影响估值

分析人士指出， 在现行新

股发行制度下， 新股发行估值

畸高与网下打新机构获利与否

密切相关。 因此，治理新股发行

估值畸高， 关键在于理顺网下

打新机构的获利机制。 因为只

要新股网下打新机构具有稳赚

不赔的可能性， 那么其客观上

就具备在新股询价环节报出高

价的动机。

就

2012

年以来首发上市的

50

只新股来看，目前相对发行价

上涨的股票仅有

12

只，而相对发

行价下跌的新股则多达

38

只。

其中，

2

月

28

日首发上市的卡奴

迪 路 目 前 相 对 发 行 价 上 涨

16.75%

， 是今年以来持续表现

最好的新股。 与此同时，

3

月

15

日首发上市的蓝盾股份目前相

对发行价下挫

33.93%

， 沦为今

年以来持续表现最差的新股。

由于这些新股均还没有到

3

个月

解禁期，因此可以预计同期多数

参与网下打新机构目前已出现

了不小的浮亏。

分析人士指出， 结合多数网

下打新机构出现浮亏和今年以来

新股首发估值环比明显下降来

看， 可以发现网下打新获利机制

在左右新股发行估值方面， 确实

存在着潜在的惊人力量。

除新股发行估值畸高以外，

新股首日被爆炒问题也为投资者

所关注。

4

月

1

日证监会发布《关于

进一步深化新股发行体制改革的

指导意见（征求意见稿）》，向社会

公开征求意见。 此次发行体制改

革内容涉及个人投资者参与网下

询价配售、 取消现行网下配售股

份

3

个月的锁定期、存量发行等多

个方面内容， 引起了市场的广泛

关注。

市场人士指出， 虽然目前预

言新一轮新股发行体制改革方案

的实际效果为时尚早， 但可以预

期的是， 新的改革方案中拟采取

取消现行网下配售股份

3

个月的

锁定期、存量发行等措施，将在较

大程度上加大新股的首日供应

量， 这对遏制新股首日爆炒将不

无裨益。
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新和规范新股发行估值的措施。

受这一系列相关政策影响，

2012

年以来新股月度发行估值继续呈

现滑落态势。

2012

年前

3

个月的新股月度

平均首发市盈率分别下降至

33.70

倍、

30.29

倍和

30.41

倍，整体

环比下降势头十分明显。不过，这

并非故事的全部。 在炒新限制措

施、 新股破发和新股发行制度改

革预期等多重因素的影响下，

2012

年

4

月以来

5

只新股平均首发

市盈率继续下行至

21.77

倍，一举

创出

2009

年

IPO

重启以来的月度

新低。

网下打新获利机制影响估值

分析人士指出， 在现行新

股发行制度下， 新股发行估值

畸高与网下打新机构获利与否

密切相关。 因此，治理新股发行

估值畸高， 关键在于理顺网下

打新机构的获利机制。 因为只

要新股网下打新机构具有稳赚

不赔的可能性， 那么其客观上

就具备在新股询价环节报出高

价的动机。

就

2012

年以来首发上市的

50

只新股来看，目前相对发行价

上涨的股票仅有

12

只，而相对发

行价下跌的新股则多达

38

只。

其中，

2

月

28

日首发上市的卡奴

迪 路 目 前 相 对 发 行 价 上 涨

16.75%

， 是今年以来持续表现

最好的新股。 与此同时，

3

月

15

日首发上市的蓝盾股份目前相

对发行价下挫

33.93%

， 沦为今

年以来持续表现最差的新股。

由于这些新股均还没有到

3

个月

解禁期，因此可以预计同期多数

参与网下打新机构目前已出现

了不小的浮亏。

分析人士指出， 结合多数网

下打新机构出现浮亏和今年以来

新股首发估值环比明显下降来

看， 可以发现网下打新获利机制

在左右新股发行估值方面， 确实

存在着潜在的惊人力量。

除新股发行估值畸高以外，

新股首日被爆炒问题也为投资者

所关注。

4

月

1

日证监会发布《关于

进一步深化新股发行体制改革的

指导意见（征求意见稿）》，向社会

公开征求意见。 此次发行体制改

革内容涉及个人投资者参与网下

询价配售、 取消现行网下配售股

份

3

个月的锁定期、存量发行等多

个方面内容， 引起了市场的广泛

关注。

市场人士指出， 虽然目前预

言新一轮新股发行体制改革方案

的实际效果为时尚早， 但可以预

期的是， 新的改革方案中拟采取

取消现行网下配售股份

3

个月的

锁定期、存量发行等措施，将在较

大程度上加大新股的首日供应

量， 这对遏制新股首日爆炒将不

无裨益。

今年以来首发上市累计涨幅居前的新股

香溢融通三交易日累计上涨

21.10%

□

本报实习记者 王朱莹

自

3

月

29

日至昨日，受到资金

关注的香溢融通已连续三个交易

日上涨，累计涨幅达

21.10%

，累计

成交金额为

5.91

亿元。 其中

3

月

30

日与

4

月

5

日，该股放量涨停，并均

以涨停价收盘。 公开交易信息显

示， 连续三个交易日买卖前五席

位中， 有三家机构累计卖出该股

4813.79

万元。

3

月

28

日晚， 香溢融通发布

2011

年度报告称，公司净利润为

1.88

亿元， 同比增长

99.25%

；基

本每股收益

0.414

元， 同比增长

99.038%

； 每

10

股将派发现金红

利

0.5

元（含税），不转增。 同时，

受“设立温州市金融综合改革试

验区”的利好消息刺激，自

3

月

29

日起，该股放量上涨。

30

日低开

高走，封上涨停板。 昨日，该股再

借大盘反弹之机， 量价齐升，以

涨停价

8.69

元报收，成交金额达

3.23

亿元，几乎是前一交易日的

2

倍。

从公开交易信息看， 连续三

个交易日以来， 该股买卖前五大

席位净卖出

3456.19

万元。 买入前

五席位中均是营业部席位， 累计

买入

4480.94

万元； 而卖出前五席

位中有三个机构和两个营业部席

位，累计卖出

7937.13

万元，其中三

个机构共卖出

4813.79

万元。

分析人士指出， 该股主力成

本经估算为

8.81

元，后续不排除还

有上涨可能；但目前市场疲弱，一

些利好因素总体来说对大盘难以

有持续的提振作用， 应注意控制

仓位。

金融创新预期强 券商板块上涨

6%

□

本报记者 申鹏

昨日沪深股市出现全面反

弹，券商板块引领指数上涨。由于

近期频繁传出诸如新三板扩容、

沪深

300

股指期权启动仿真交易、

国债期货获得证监会立项、 做市

商制度纳入规划等多项制度及产

品创新的消息， 加之券商股整体

调整至重要技术支撑位， 终于引

发了单日强劲反弹。 按总市值计

算， 昨日

18

只券商股的总市值涨

幅接近

6%

，是两市中表现最好的

行业板块。

中信、海通创反弹新高

在经历了清明节小长假之前

连续

4

周的下跌，昨日沪深股市出

现强劲反弹， 上证指数涨幅为

1.74%

， 并站上

2300

点整数关口。

个股呈现普涨局面， 仅

48

只个股

收跌。

在银行股整体表现乏力的情

况下，券商板块集体大涨，力挺指

数反弹。 据

wind

数据统计，昨日收

盘时

18

家

A

股券商股总市值合计

6460.16

亿元， 较前

3

月

30

日增加

了

363.33

亿元，涨幅为

5.96%

。 中

信非银行金融指数上涨

4.7%

，主

要归功于券商板块的集体上涨。

个股方面，广发证券、海通证

券和宏源证券涨幅居前， 分别上

涨

8.90%

、

7.77%

和

7.09%

，权重最

大的中信证券涨幅也超过

5%

。 其

中， 中信证券和海通证券借助昨

日的大涨在盘中创出本轮反弹的

新高。

从昨日的盘面来看， 券商板

块发力上攻的时间在上午

11

点以

后，中信、海通等大券商股价强势

上攻并冲击涨停， 海通证券还一

度封上涨停板， 这吸引了场内资

金对券商板块的高度关注， 并带

动其他券商股强劲上涨。 伴随着

股价的快速大幅上涨， 券商股的

成交额也急剧放大至

79.75

亿元，

板块整体换手率达

1.94%

， 较

3

月

30

日增加超过

1

倍。

事实上， 券商股是年初以

来大盘反弹的急先锋， 截至昨

日收盘， 该板块整体累计涨幅

接近

25%

， 跑赢上证指数约

20

个百分点。

三因素导致券商股大涨

分析人士认为， 券商股的上

涨，其背后有长期、中期、短期的

三方面关键因素主导。

首先是长期因素， 即证券行

业制度及产品上的创新。 制度方

面， 近期管理层积极调研新三板

推进工作，扩容预期提升；相关部

门计划推进做市商制度， 初步计

划引入券商充当做市商。 而在产

品方面， 近期衍生品交易扩充速

度加快， 据了解， 继国债期货之

后，以沪深

300

指数为标的的期权

合约也有望启动仿真交易。 分析

人士认为， 此类创新交易品种及

交易制度有望为券商带来众多新

的利润增长点。

其次是中期因素， 流动性

放松的预期仍然是今年以来支

撑券商股上涨的主要动力。 随

着存款准备金率进入下行周

期， 银行间资金价格也呈现逐

步走低的格局。 与此同时，

CPI

下行趋势目前看仍未结束，因

此流动性维持相对宽松的预期

暂时未有改变。

最后是短期因素，从技术上

看，在昨日的反弹之前，大部分

券商股都调整至

60

日均线的位

置。 比较典型的例子有中信证

券、广发证券、国金证券等，这些

股票在清明节前的调整中，价格

都精确触及

60

日均线，而后开始

反弹。 不过，也有市场人士指出，

从技术角度讲，昨日的反弹幅度

已经足够大，若无整体市场的趋

势性行情，券商股的反弹或已接

近尾声。

代码 名称 发行价格

上市首日

涨跌幅

（

％

）

上市以来

涨跌幅

（

％

）

发行市盈率

（摊薄）

上市日期

００２６５６

卡奴迪路

２７．８０ ２５．８６ １６．７５ ２６．２３ ２０１２－２－２８

６０１２３１

环旭电子

７．６０ ５３．０３ １４．１０ ２３．０３ ２０１２－２－２０

３００２９８

三诺生物

２９．００ １８．５２ １１．９０ ２９．３２ ２０１２－３－１９

００２６５５

共达电声

１１．００ ３３．９１ １０．０５ ２９．７３ ２０１２－２－１７

３００２８６

安科瑞

３０．００ １７．０７ ９．５１ ３２．９７ ２０１２－１－１３

３００３０６

远方光电

４５．００ －９．７３ ８．２７ ５１．７２ ２０１２－３－２９

３００３０７

慈星股份

３５．００ －１３．６６ ４．２４ １６．４３ ２０１２－３－２９

００２６６３

普邦园林

３０．００ ３０．００ ３．１８ ３１．２５ ２０１２－３－１６

００２６５４

万润科技

１２．００ ３６．８３ １．７１ ３０．００ ２０１２－２－１７

００２６６７

鞍重股份

２５．００ －９．４８ １．５０ ３０．４９ ２０１２－３－２９

３００２９１

华录百纳

４５．００ ２３．２４ １．３３ ８２．４６ ２０１２－２－９

００２６４９

博彦科技

２２．００ －９．４１ ０．７５ ３９．８６ ２０１２－１－６

代码 名称 发行价格

上市首日

涨跌幅（

％

）

上市以来

涨跌幅（

％

）

发行市盈率

（摊薄）

上市日期

３００２９７

蓝盾股份

１６．００ ９３．６３ －３３．９３ ３２．６５ ２０１２－３－１５

３００２９６

利亚德

１６．００ ５６．１３ －３３．１９ ３１．３７ ２０１２－３－１５

６０１９２９

吉视传媒

７．００ ８７．４３ －３１．１７ ３７．１９ ２０１２－２－２３

３００２９５

三六五网

３４．００ ７４．７１ －２８．６２ ２５．１９ ２０１２－３－１５

３００２９９

富春通信

１６．００ ４６．００ －２５．９４ ３４．７０ ２０１２－３－１９

００２６５８

雪迪龙

２０．５１ ３１．１６ －２４．２４ ３５．９８ ２０１２－３－９

００２６６４

信质电机

１６．００ ４０．６３ －２４．００ ２８．０７ ２０１２－３－１６

００２６５７

中科金财

２２．００ ８２．０９ －２２．０９ ２９．７３ ２０１２－２－２８

３００２９３

蓝英装备

２４．８０ ２９．８４ －２１．０２ ２３．４０ ２０１２－３－８

３００２８３

温州宏丰

２０．００ ４０．５５ －１９．６４ ３２．３２ ２０１２－１－１０

３００２８４

苏交科

１３．３０ －１．９５ －１９．０２ ３５．９５ ２０１２－１－１０

００２６５９

中泰桥梁

１０．１０ ５６．４４ －１８．９２ ２１．４９ ２０１２－３－９

００２６６０

茂硕电源

１８．５０ ３２．４３ －１７．９６ ３４．９１ ２０１２－３－１６

００２６６１

克明面业

２１．００ ２８．５７ －１７．３３ ２８．７７ ２０１２－３－１６

３００２９４

博雅生物

２５．００ ５５．２０ －１６．５５ ３１．２５ ２０１２－３－８

３００３００

汉鼎股份

１８．００ ２４．１７ －１６．３８ ３７．５０ ２０１２－３－１９

００２６６２

京威股份

２０．００ ６．９０ －１５．４８ １９．６１ ２０１２－３－９

３００３０３

聚飞光电

２５．００ １４．６８ －１５．４５ ２７．５３ ２０１２－３－１９

３００３０４

云意电气

２２．００ ２．２７ －１４．８９ ２９．５０ ２０１２－３－２１

６０１８００

中国交建

５．４０ ２３．３３ －１４．１１ １０．４３ ２０１２－３－９

３００２９２

吴通通讯

１２．００ ６９．２５ －１３．３９ ２３．６７ ２０１２－２－２９

００２６６６

德联集团

１７．００ ８．８２ －１２．４３ ２３．２９ ２０１２－３－２７

６０１５１５

东风股份

１３．２０ ２０．９８ －１０．０２ １８．０８ ２０１２－２－１６

３００２８８

朗玛信息

２２．４４ ８２．５３ －９．６７ ３４．００ ２０１２－２－１６

３００３０２

同有科技

２１．００ ２９．０５ －９．３７ ３９．６２ ２０１２－３－２１

３００２８９

利德曼

１３．００ ２７．００ －９．１５ ３７．１４ ２０１２－２－１６

００２６６５

首航节能

３０．８６ －５．４１ －８．６３ ４５．０６ ２０１２－３－２７

００２６５１

利君股份

２５．００ －１６．８８ －８．５２ １７．６１ ２０１２－１－６

３００２８７

飞利信

１５．００ ４．３３ －７．６０ ３７．５０ ２０１２－２－１

６０１２３８

广汽集团

９．０９ １．２１ －６．４１ ２０１２－３－２９

３００２９０

荣科科技

１１．１１ ５７．７０ －６．２８ ２３．１５ ２０１２－２－１６

３００３０１

长方照明

２０．００ ６．５５ －５．１６ ３２．７９ ２０１２－３－２１

００２６５０

加加食品

３０．００ －２６．３３ －３．９８ ４０．５４ ２０１２－１－６

６０１３１３

江南嘉捷

１２．４０ －１１．３７ －３．２８ ２４．８０ ２０１２－１－１６

００２６５３

海思科

２０．００ －４．９０ －３．２０ ３２．８７ ２０１２－１－１７

３００２８５

国瓷材料

２６．００ １．８８ －２．３４ ５５．３２ ２０１２－１－１３

３００３０５

裕兴股份

４２．００ －１６．５０ －１．８８ ３０．３７ ２０１２－３－２９

００２６５２

扬子新材

１０．１０ ２９．３１ －１．３０ １８．７４ ２０１２－１－１９

证券代码 证券简称 收盘价 涨跌幅 换手率 年涨跌幅

市盈率

（

ＰＥ

，

ＴＴＭ

）

Ａ

股市值

（含限售股，亿元）

０００５６２

宏源证券

１３．７５ ７．０９ ０．５５ ２８．２６ ３１．１２ ２００．９２

０００６８６

东北证券

１５．６１ ５．６２ ０．７４ ２５．８９ －６５．８５ ９９．８０

０００７２８

国元证券

１０．５９ ４．３４ ０．８４ ２４．５９ ３６．９６ ２０８．００

０００７５０

国海证券

１７．４３ ３．４４ ２４．２３ ５６．３２ １６５．４１ １２４．９３

０００７７６

广发证券

２９．６０ ８．９０ ２．８４ ４０．９５ ４２．４５ ８７６．０６

０００７８３

长江证券

９．００ ４．１７ ０．７８ ２５．８７ ４７．７０ ２１３．４１

００２５００

山西证券

６．７０ ３．８８ １．３７ ３．５５ ８２．３８ １６０．７９

６０００３０

中信证券

１２．２６ ５．７８ １．６３ ２６．２６ １０．７４ １２０６．２１

６００１０９

国金证券

１１．５４ ５．００ ０．９６ １６．３３ ４９．８３ １１５．４３

６００３６９

西南证券

８．８８ ３．８６ ０．４３ ２．９０ ７８．５２ ２０６．２４

６００８３７

海通证券

９．７１ ７．７７ ２．６０ ３１．０４ ２５．７５ ７９８．９２

６００９９９

招商证券

１１．８７ ４．５８ ０．６０ １６．６０ １８．２４ ５５３．２７

６０１０９９

太平洋

６．９９ ３．２５ １．７３ ３．８６ ６７．０７ １０５．０８

６０１３７７

兴业证券

１０．１１ ５．５３ １．１９ ８．７１ ５０．６６ ２２２．４２

６０１５５５

东吴证券

７．４７ ４．４８ １１．６５ １３．７０ ６４．７１ １４９．４０

６０１６８８

华泰证券

９．３１ ６．０４ １．４９ １９．０５ ２８．９５ ５２１．３６

６０１７８８

光大证券

１２．６２ ５．４３ １．７５ ２３．７３ ２７．９３ ４３１．３５

６０１９０１

方正证券

４．３７ ４．５５ ６．４１ ４．８０ １０３．７６ ２６６．５７

新股月度首发估值创三年来新低

□

本报记者 孙见友

在限制炒新措施、 新股破发

和发行制度改革预期等多重因素

影响下，

4

月以来

5

只新股的平均

首发市盈率快速下行至

21.77

倍，

在环比大幅下降的同时， 还一举

创出

2009

年

IPO

重启以来的月度

新低。

月度首发估值降至

21.77

倍

2009

年

IPO

重启以来，新股月

度平均首发市盈率持续走高，并

于

2010

年

12

月达到

75.60

倍的阶

段巅峰。 此后， 随着大盘不断下

滑， 新股月度平均发行市盈率随

之持续下台阶。

2011

年

6

月，新股

月度平均发行市盈率一度下探至

27.72

倍，创出彼时的阶段低点。

尽管

2011

年下半年大盘继续

下挫， 但新股首发估值却并未跟

随其下行， 转而出现震荡上扬势

头， 最终

2011

年

11

月新股月度平

均首发估值意外反弹至

42.60

倍。

在

A

股市场表现疲软的局面

下，首发估值畸高的新股，无异于

是二级市场做空动能攻击的活靶

子。因此，新股首日破发幅度日趋

严重，已成为必然。例如，

2012

年

1

月

6

日首发上市的

3

只中小板新股

集体破发， 其中加加食品首日重

挫

26.33%

， 一举创出近

20

年以来

A

股市场新股首日最大跌幅，首日

破发阴影随之笼罩新股。

在新股深度破发影响下，对

于治理新股发行估值畸高和遏制

首日炒新的呼声此起彼伏。随后，

监管层推出了一系列遏制首日炒

新和规范新股发行估值的措施。

受这一系列相关政策影响，

2012

年以来新股月度发行估值继续呈

现滑落态势。

2012

年前

3

个月的新股月度

平均首发市盈率分别下降至

33.70

倍、

30.29

倍和

30.41

倍，整体

环比下降势头十分明显。不过，这

并非故事的全部。 在炒新限制措

施、 新股破发和新股发行制度改

革预期等多重因素的影响下，

2012

年

4

月以来

5

只新股平均首发

市盈率继续下行至

21.77

倍，一举

创出

2009

年

IPO

重启以来的月度

新低。

网下打新获利机制影响估值

分析人士指出， 在现行新

股发行制度下， 新股发行估值

畸高与网下打新机构获利与否

密切相关。 因此，治理新股发行

估值畸高， 关键在于理顺网下

打新机构的获利机制。 因为只

要新股网下打新机构具有稳赚

不赔的可能性， 那么其客观上

就具备在新股询价环节报出高

价的动机。

就

2012

年以来首发上市的

50

只新股来看，目前相对发行价

上涨的股票仅有

12

只，而相对发

行价下跌的新股则多达

38

只。

其中，

2

月

28

日首发上市的卡奴

迪 路 目 前 相 对 发 行 价 上 涨

16.75%

， 是今年以来持续表现

最好的新股。 与此同时，

3

月

15

日首发上市的蓝盾股份目前相

对发行价下挫

33.93%

， 沦为今

年以来持续表现最差的新股。

由于这些新股均还没有到

3

个月

解禁期，因此可以预计同期多数

参与网下打新机构目前已出现

了不小的浮亏。

分析人士指出， 结合多数网

下打新机构出现浮亏和今年以来

新股首发估值环比明显下降来

看， 可以发现网下打新获利机制

在左右新股发行估值方面， 确实

存在着潜在的惊人力量。

除新股发行估值畸高以外，

新股首日被爆炒问题也为投资者

所关注。

4

月

1

日证监会发布《关于

进一步深化新股发行体制改革的

指导意见（征求意见稿）》，向社会

公开征求意见。 此次发行体制改

革内容涉及个人投资者参与网下

询价配售、 取消现行网下配售股

份

3

个月的锁定期、存量发行等多

个方面内容， 引起了市场的广泛

关注。

市场人士指出， 虽然目前预

言新一轮新股发行体制改革方案

的实际效果为时尚早， 但可以预

期的是， 新的改革方案中拟采取

取消现行网下配售股份

3

个月的

锁定期、存量发行等措施，将在较

大程度上加大新股的首日供应

量， 这对遏制新股首日爆炒将不

无裨益。

香溢融通三交易日累计上涨

21.10%

□

本报实习记者 王朱莹

自

3

月

29

日至昨日，受到资金

关注的香溢融通已连续三个交易

日上涨，累计涨幅达

21.10%

，累计

成交金额为

5.91

亿元。 其中

3

月

30

日与

4

月

5

日，该股放量涨停，并均

以涨停价收盘。 公开交易信息显

示， 连续三个交易日买卖前五席

位中， 有三家机构累计卖出该股

4813.79

万元。

3

月

28

日晚， 香溢融通发布

2011

年度报告称，公司净利润为

1.88

亿元， 同比增长

99.25%

；基

本每股收益

0.414

元， 同比增长

99.038%

； 每

10

股将派发现金红

利

0.5

元（含税），不转增。 同时，

受“设立温州市金融综合改革试

验区”的利好消息刺激，自

3

月

29

日起，该股放量上涨。

30

日低开

高走，封上涨停板。 昨日，该股再

借大盘反弹之机， 量价齐升，以

涨停价

8.69

元报收，成交金额达

3.23

亿元，几乎是前一交易日的

2

倍。

从公开交易信息看， 连续三

个交易日以来， 该股买卖前五大

席位净卖出

3456.19

万元。 买入前

五席位中均是营业部席位， 累计

买入

4480.94

万元； 而卖出前五席

位中有三个机构和两个营业部席

位，累计卖出

7937.13

万元，其中三

个机构共卖出

4813.79

万元。

分析人士指出， 该股主力成

本经估算为

8.81

元，后续不排除还

有上涨可能；但目前市场疲弱，一

些利好因素总体来说对大盘难以

有持续的提振作用， 应注意控制

仓位。

金融创新预期强 券商板块上涨

6%

□

本报记者 申鹏

昨日沪深股市出现全面反

弹，券商板块引领指数上涨。由于

近期频繁传出诸如新三板扩容、

沪深

300

股指期权启动仿真交易、

国债期货获得证监会立项、 做市

商制度纳入规划等多项制度及产

品创新的消息， 加之券商股整体

调整至重要技术支撑位， 终于引

发了单日强劲反弹。 按总市值计

算， 昨日

18

只券商股的总市值涨

幅接近

6%

，是两市中表现最好的

行业板块。

中信、海通创反弹新高

在经历了清明节小长假之前

连续

4

周的下跌，昨日沪深股市出

现强劲反弹， 上证指数涨幅为

1.74%

， 并站上

2300

点整数关口。

个股呈现普涨局面， 仅

48

只个股

收跌。

在银行股整体表现乏力的情

况下，券商板块集体大涨，力挺指

数反弹。 据

wind

数据统计，昨日收

盘时

18

家

A

股券商股总市值合计

6460.16

亿元， 较前

3

月

30

日增加

了

363.33

亿元，涨幅为

5.96%

。 中

信非银行金融指数上涨

4.7%

，主

要归功于券商板块的集体上涨。

个股方面，广发证券、海通证

券和宏源证券涨幅居前， 分别上

涨

8.90%

、

7.77%

和

7.09%

，权重最

大的中信证券涨幅也超过

5%

。 其

中， 中信证券和海通证券借助昨

日的大涨在盘中创出本轮反弹的

新高。

从昨日的盘面来看， 券商板

块发力上攻的时间在上午

11

点以

后，中信、海通等大券商股价强势

上攻并冲击涨停， 海通证券还一

度封上涨停板， 这吸引了场内资

金对券商板块的高度关注， 并带

动其他券商股强劲上涨。 伴随着

股价的快速大幅上涨， 券商股的

成交额也急剧放大至

79.75

亿元，

板块整体换手率达

1.94%

， 较

3

月

30

日增加超过

1

倍。

事实上， 券商股是年初以

来大盘反弹的急先锋， 截至昨

日收盘， 该板块整体累计涨幅

接近

25%

， 跑赢上证指数约

20

个百分点。

三因素导致券商股大涨

分析人士认为， 券商股的上

涨，其背后有长期、中期、短期的

三方面关键因素主导。

首先是长期因素， 即证券行

业制度及产品上的创新。 制度方

面， 近期管理层积极调研新三板

推进工作，扩容预期提升；相关部

门计划推进做市商制度， 初步计

划引入券商充当做市商。 而在产

品方面， 近期衍生品交易扩充速

度加快， 据了解， 继国债期货之

后，以沪深

300

指数为标的的期权

合约也有望启动仿真交易。 分析

人士认为， 此类创新交易品种及

交易制度有望为券商带来众多新

的利润增长点。

其次是中期因素， 流动性

放松的预期仍然是今年以来支

撑券商股上涨的主要动力。 随

着存款准备金率进入下行周

期， 银行间资金价格也呈现逐

步走低的格局。 与此同时，

CPI

下行趋势目前看仍未结束，因

此流动性维持相对宽松的预期

暂时未有改变。

最后是短期因素，从技术上

看，在昨日的反弹之前，大部分

券商股都调整至

60

日均线的位

置。 比较典型的例子有中信证

券、广发证券、国金证券等，这些

股票在清明节前的调整中，价格

都精确触及

60

日均线，而后开始

反弹。 不过，也有市场人士指出，

从技术角度讲，昨日的反弹幅度

已经足够大，若无整体市场的趋

势性行情，券商股的反弹或已接

近尾声。

2009

年

IPO

重启以来新股月度平均首发市盈率

新股月度首发估值创三年来新低

□

本报记者 孙见友

在限制炒新措施、 新股破发

和发行制度改革预期等多重因素

影响下，

4

月以来

5

只新股的平均

首发市盈率快速下行至

21.77

倍，

在环比大幅下降的同时， 还一举

创出

2009

年

IPO

重启以来的月度

新低。

月度首发估值降至

21.77

倍

2009

年

IPO

重启以来，新股月

度平均首发市盈率持续走高，并

于

2010

年

12

月达到

75.60

倍的阶

段巅峰。 此后， 随着大盘不断下

滑， 新股月度平均发行市盈率随

之持续下台阶。

2011

年

6

月，新股

月度平均发行市盈率一度下探至

27.72

倍，创出彼时的阶段低点。

尽管

2011

年下半年大盘继续

下挫， 但新股首发估值却并未跟

随其下行， 转而出现震荡上扬势

头， 最终

2011

年

11

月新股月度平

均首发估值意外反弹至

42.60

倍。

在

A

股市场表现疲软的局面

下，首发估值畸高的新股，无异于

是二级市场做空动能攻击的活靶

子。因此，新股首日破发幅度日趋

严重，已成为必然。例如，

2012

年

1

月

6

日首发上市的

3

只中小板新股

集体破发， 其中加加食品首日重

挫

26.33%

， 一举创出近

20

年以来

A

股市场新股首日最大跌幅，首日

破发阴影随之笼罩新股。

在新股深度破发影响下，对

于治理新股发行估值畸高和遏制

首日炒新的呼声此起彼伏。随后，

监管层推出了一系列遏制首日炒

新和规范新股发行估值的措施。

受这一系列相关政策影响，

2012

年以来新股月度发行估值继续呈

现滑落态势。

2012

年前

3

个月的新股月度

平均首发市盈率分别下降至

33.70

倍、

30.29

倍和

30.41

倍，整体

环比下降势头十分明显。不过，这

并非故事的全部。 在炒新限制措

施、 新股破发和新股发行制度改

革预期等多重因素的影响下，

2012

年

4

月以来

5

只新股平均首发

市盈率继续下行至

21.77

倍，一举

创出

2009

年

IPO

重启以来的月度

新低。

网下打新获利机制影响估值

分析人士指出， 在现行新

股发行制度下， 新股发行估值

畸高与网下打新机构获利与否

密切相关。 因此，治理新股发行

估值畸高， 关键在于理顺网下

打新机构的获利机制。 因为只

要新股网下打新机构具有稳赚

不赔的可能性， 那么其客观上

就具备在新股询价环节报出高

价的动机。

就

2012

年以来首发上市的

50

只新股来看，目前相对发行价

上涨的股票仅有

12

只，而相对发

行价下跌的新股则多达

38

只。

其中，

2

月

28

日首发上市的卡奴

迪 路 目 前 相 对 发 行 价 上 涨

16.75%

， 是今年以来持续表现

最好的新股。 与此同时，

3

月

15

日首发上市的蓝盾股份目前相

对发行价下挫

33.93%

， 沦为今

年以来持续表现最差的新股。

由于这些新股均还没有到

3

个月

解禁期，因此可以预计同期多数

参与网下打新机构目前已出现

了不小的浮亏。

分析人士指出， 结合多数网

下打新机构出现浮亏和今年以来

新股首发估值环比明显下降来

看， 可以发现网下打新获利机制

在左右新股发行估值方面， 确实

存在着潜在的惊人力量。

除新股发行估值畸高以外，

新股首日被爆炒问题也为投资者

所关注。

4

月

1

日证监会发布《关于

进一步深化新股发行体制改革的

指导意见（征求意见稿）》，向社会

公开征求意见。 此次发行体制改

革内容涉及个人投资者参与网下

询价配售、 取消现行网下配售股

份

3

个月的锁定期、存量发行等多

个方面内容， 引起了市场的广泛

关注。

市场人士指出， 虽然目前预

言新一轮新股发行体制改革方案

的实际效果为时尚早， 但可以预

期的是， 新的改革方案中拟采取

取消现行网下配售股份

3

个月的

锁定期、存量发行等措施，将在较

大程度上加大新股的首日供应

量， 这对遏制新股首日爆炒将不

无裨益。

香溢融通三交易日累计上涨

21.10%

□

本报实习记者 王朱莹

自

3

月

29

日至昨日，受到资金

关注的香溢融通已连续三个交易

日上涨，累计涨幅达

21.10%

，累计

成交金额为

5.91

亿元。 其中

3

月

30

日与

4

月

5

日，该股放量涨停，并均

以涨停价收盘。 公开交易信息显

示， 连续三个交易日买卖前五席

位中， 有三家机构累计卖出该股

4813.79

万元。

3

月

28

日晚， 香溢融通发布

2011

年度报告称，公司净利润为

1.88

亿元， 同比增长

99.25%

；基

本每股收益

0.414

元， 同比增长

99.038%

； 每

10

股将派发现金红

利

0.5

元（含税），不转增。 同时，

受“设立温州市金融综合改革试

验区”的利好消息刺激，自

3

月

29

日起，该股放量上涨。

30

日低开

高走，封上涨停板。 昨日，该股再

借大盘反弹之机， 量价齐升，以

涨停价

8.69

元报收，成交金额达

3.23

亿元，几乎是前一交易日的

2

倍。

从公开交易信息看， 连续三

个交易日以来， 该股买卖前五大

席位净卖出

3456.19

万元。 买入前

五席位中均是营业部席位， 累计

买入

4480.94

万元； 而卖出前五席

位中有三个机构和两个营业部席

位，累计卖出

7937.13

万元，其中三

个机构共卖出

4813.79

万元。

分析人士指出， 该股主力成

本经估算为

8.81

元，后续不排除还

有上涨可能；但目前市场疲弱，一

些利好因素总体来说对大盘难以

有持续的提振作用， 应注意控制

仓位。

金融创新预期强 券商板块上涨

6%

□

本报记者 申鹏

昨日沪深股市出现全面反

弹，券商板块引领指数上涨。由于

近期频繁传出诸如新三板扩容、

沪深

300

股指期权启动仿真交易、

国债期货获得证监会立项、 做市

商制度纳入规划等多项制度及产

品创新的消息， 加之券商股整体

调整至重要技术支撑位， 终于引

发了单日强劲反弹。 按总市值计

算， 昨日

18

只券商股的总市值涨

幅接近

6%

，是两市中表现最好的

行业板块。

中信、海通创反弹新高

在经历了清明节小长假之前

连续

4

周的下跌，昨日沪深股市出

现强劲反弹， 上证指数涨幅为

1.74%

， 并站上

2300

点整数关口。

个股呈现普涨局面， 仅

48

只个股

收跌。

在银行股整体表现乏力的情

况下，券商板块集体大涨，力挺指

数反弹。 据

wind

数据统计，昨日收

盘时

18

家

A

股券商股总市值合计

6460.16

亿元， 较前

3

月

30

日增加

了

363.33

亿元，涨幅为

5.96%

。 中

信非银行金融指数上涨

4.7%

，主

要归功于券商板块的集体上涨。

个股方面，广发证券、海通证

券和宏源证券涨幅居前， 分别上

涨

8.90%

、

7.77%

和

7.09%

，权重最

大的中信证券涨幅也超过

5%

。 其

中， 中信证券和海通证券借助昨

日的大涨在盘中创出本轮反弹的

新高。

从昨日的盘面来看， 券商板

块发力上攻的时间在上午

11

点以

后，中信、海通等大券商股价强势

上攻并冲击涨停， 海通证券还一

度封上涨停板， 这吸引了场内资

金对券商板块的高度关注， 并带

动其他券商股强劲上涨。 伴随着

股价的快速大幅上涨， 券商股的

成交额也急剧放大至

79.75

亿元，

板块整体换手率达

1.94%

， 较

3

月

30

日增加超过

1

倍。

事实上， 券商股是年初以

来大盘反弹的急先锋， 截至昨

日收盘， 该板块整体累计涨幅

接近

25%

， 跑赢上证指数约

20

个百分点。

三因素导致券商股大涨

分析人士认为， 券商股的上

涨，其背后有长期、中期、短期的

三方面关键因素主导。

首先是长期因素， 即证券行

业制度及产品上的创新。 制度方

面， 近期管理层积极调研新三板

推进工作，扩容预期提升；相关部

门计划推进做市商制度， 初步计

划引入券商充当做市商。 而在产

品方面， 近期衍生品交易扩充速

度加快， 据了解， 继国债期货之

后，以沪深

300

指数为标的的期权

合约也有望启动仿真交易。 分析

人士认为， 此类创新交易品种及

交易制度有望为券商带来众多新

的利润增长点。

其次是中期因素， 流动性

放松的预期仍然是今年以来支

撑券商股上涨的主要动力。 随

着存款准备金率进入下行周

期， 银行间资金价格也呈现逐

步走低的格局。 与此同时，

CPI

下行趋势目前看仍未结束，因

此流动性维持相对宽松的预期

暂时未有改变。

最后是短期因素，从技术上

看，在昨日的反弹之前，大部分

券商股都调整至

60

日均线的位

置。 比较典型的例子有中信证

券、广发证券、国金证券等，这些

股票在清明节前的调整中，价格

都精确触及

60

日均线，而后开始

反弹。 不过，也有市场人士指出，

从技术角度讲，昨日的反弹幅度

已经足够大，若无整体市场的趋

势性行情，券商股的反弹或已接

近尾声。

今年以来首发上市累计跌幅居前的新股

连涨

股票代码 股票简称 持续天数 收盘价（元） 涨幅（

％

） 振幅（

％

） 每股收益（元） 行业

００２４０４

嘉欣丝绸

６ １２．２５ ３．９０％ ５．６８％ ０．５

纺织服装

００２２２７

奥 特 迅

６ ２５．３９ ０．０４％ ５．３２％ ０．０８

机械仪表

６００６５８

电子城

５ ７．８９ ３．２７％ ６．２８％ ０．５４

房地产

００２２４０

威华股份

５ ５．１６ ３．２０％ ６．００％ ０．０２

木材家具

６０００７７

宋都股份

５ １０．８７ ２．１６％ ５．１７％ －０．０１９７

房地产

００００９９

中信海直

５ ９．２ ２．００％ ７．２１％ ０．２７１

交通仓储

００２１４６

荣盛发展

５ １０．３５ ０．１０％ ３．２９％ ０．８２

房地产

００２１１１

威海广泰

４ １０．０２ ５．４７％ １１．２６％ ０．１９

机械仪表

０００６３１

顺发恒业

４ ５．５４ ４．５３％ １０．１９％ ０．５

房地产

００００２４

招商地产

４ ２０．８ １．４６％ ３．６６％ １．５１

房地产

连跌

股票代码 股票简称 持续天数 收盘价 跌幅（

％

） 振幅（

％

） 每股收益（元） 行业

３００２３２

洲明科技

９ １４．６ －４．１４％ ５．７１％ ０．５５

电子

００２６２１

大连三垒

９ １４．１１ ３．０７％ ４．４６％ １．０８

机械仪表

００２６１０

爱康科技

８ １５．４１ －３．４５％ ６．９５％ １

其他制造

３００２６４

佳创视讯

７ １２．０６ －２．９０％ ９．４２％ ０．２６

信息技术

０００５８５ ＊ＳＴ

东电

７ ２．６５ －１．４９％ ３．３５％ －０．０４

机械仪表

００２１２５

湘潭电化

７ １４．４８ －１．３６％ ３．６１％ ０．２２８

石油化工

６００５３２ ＊ＳＴ

华科

６ ７．４９ －２．０９％ ３．６６％ －０．４

石油化工

０００６７７ ＳＴ

海龙

４ ４．３５ －５．０２％ －０．５４８

石油化工

６００８８５ ＳＴ

力阳

４ ９．８９ －４．５４％ ５．４１％ －０．８９

石油化工

３００２０７

欣旺达

４ １４．１２ －４．５３％ ６．１５％ ０．３４５

机械仪表

主力增仓

代码 名称 收盘价

涨跌幅

（

％

）

大单买入

（手）

大单卖出

（手）

大单买入

－

大单卖出（手）

买入净量

占流通盘

比例（

％

）

３００３０２

同有科技

２４．５６ ７．３４ ６４５２．６８３ ４５８３．００１ １８６９．６８２ １．５５８

００２５７５

群兴玩具

１４．０９ ９．９９ ９０２７．７０８ ４４１１．８４６ ４６１５．８６２ １．３６６

３００３０６

远方光电

４３．９８ １．９２ １１４０８．２７ ９８７３．６５４ １５３４．６１５ １．２７９

６０１８０１

皖新传媒

１２．１３ ９．９７ １８９５９６．３ １６２６９５．９ ２６９００．４３ １．２５７

３００２８２

汇冠股份

１９．１３ ２．１４ ３１７０．９２５ １９０２．５５５ １２６８．３７ １．１０２

３００２９８

三诺生物

３８．４６ １０．０１ １８４９１．７９ １６５８８．９４ １９０２．８４９ １．０８１

００２５７９

中京电子

１６．４ ３．７３ １４６１４．２ １２０８１．０７ ２５３３．１２９ １．０４

３００２６２

巴安水务

１７．８８ １０．０３ ４１９７．５３６ ２６０２．０４４ １５９５．４９２ ０．９５５

３００２８１

金明精机

２１．１３ ５．０７ ２９１２．６２４ １５３２．３８８ １３８０．２３６ ０．９２

３００２２６

上海钢联

３１．２８ ４．３ ４３１９．８５６ ３４２９．５０４ ８９０．３５２ ０．８９

主力减仓

代码 名称 收盘价

涨跌幅

（

％

）

大单买入

（手）

大单卖出

（手）

大单卖出

－

大单买入（手）

卖出净量

占流通盘

比例（

％

）

００２６３７

赞宇科技

３２．２１ －４．８４ ２１１６８．７８ ２７２３４．１３ ６０６５．３４９ ３．０３３

３００２８３

温州宏丰

２２．５９ －６．１９ １１７６３．０１ １６０１６．０９ ４２５３．０７６ ２．９９３

００２６４６

青青稞酒

２２．９ ７．７１ ５６３８５．３６ ６５５１８．２ ９１３２．８４１ １．５２２

６００７４６

江苏索普

７．３７ ２．９３ １３３８９８．２ １７６２５９．８ ４２３６１．６２ １．３９

３００２７１

紫光华宇

１９．１２ －５４．８ １８９８６．９３ ２１０４８．０１ ２０６１．０８２ １．１１４

００２２９８

鑫龙电器

１９．５３ ２．０４ ４５５９４．８４ ５３５９５．６２ ８０００．７８６ １．０２

６００３５５ ＳＴ

精伦

５．０４ －４．５５ ２０３２９．１ ４３８９０．４４ ２３５６１．３４ ０．９５８

００２６２６

金达威

３３．５６ ２．９１ ５３０７．１０８ ７３５０．２２ ２０４３．１１２ ０．８８８

００２６４２

荣之联

２９．２ ７．１６ １７９５７．７９ １９９５７．８３ ２０００．０３９ ０．８

６０００９５

哈高科

６．４８ ４．０１ １５９０２２．８ １８７６４６．９ ２８６２４．１ ０．７９２

累计买入金额（元）：

五矿证券有限公司深圳金田路证券营业部

１０１６６３０２．５

广发证券股份有限公司深圳民田路证券营业部

９１１３０２４

光大证券股份有限公司奉化南山路证券营业部

８８８６８０２．９

国泰君安证券股份有限公司成都建设路证券营业部

８５１４４６０

西藏同信证券有限责任公司上海东方路证券营业部

８１２８７８７

累计卖出金额（元）：

国泰君安证券股份有限公司上海虹桥路证券营业部

２０４８１８５９．１４

机构专用

１８８４４７０８．７４

机构专用

１６７５０３２４

机构专用

１２５４２９０１．６

中信万通证券有限责任公司青岛南京路证券营业部

１０７５１５２７．０５

大智慧

1

大智慧

2龙虎榜


