
行业资金流向图表个股资金流向表格

代码 名称 最新 涨幅

流入金额

（万元）

流出金额

（万元）

净额

（万元）

净流入资

金占总成

交额比例

６００８３７

海通证券

９．７１ ７．７７％ １５９５８８．５ １３０４０３．１ ２９１８５．４４ １４．１

６００１１１

包钢稀土

７３．１４ ９．５６％ ２６２００４．３ ２４７８３１ １４１７３．３３ ３．５

６００５８５

海螺水泥

１６．８９ ７．０３％ １００９００．１ ８７０５３．９５ １３８４６．１３ ９．４

６０００３０

中信证券

１２．２６ ５．７８％ １４９３６８．７ １３８２３９．３ １１１２９．４４ ５．７

０００１５７

中联重科

９．２２ ６．４７％ ３９８２３．３６ ２９７１７．１２ １０１０６．２３ １６．８

６０１３１８

中国平安

３７．７６ ３．２３％ ８１５０５．２３ ７２４６１．０５ ９０４４．１８ ８．４

０００００２

万 科

Ａ ８．３６ ０．９７％ ３８４０５．１５ ２９８９３．１９ ８５１１．９６１ １６．８

６００５１９

贵州茅台

２０６ ４．５９％ ６９７２９．７７ ６１５０１．８２ ８２２７．９４９ ９．９

６０１２８８

农业银行

２．６５ －１．１２％ ３０３１２．１２ ２２４４６．５５ ７８６５．５６８ ２１．２

６０１６６８

中国建筑

３．０９ １．３１％ １７６３６．５６ １０４５３．０６ ７１８３．５ ３０．１

食品饮料成交占比连涨五周创出新高

农林牧渔成交占比接近理论下限

持多单排名 持空单排名

名次 会员 持多单量 比上交易日增减 名次 会员 持空单量 比上交易日增减

１

国泰君安

３１６２ －３２３ １

中证期货

６５７０ －２９１２

２

海通期货

２５５１ １９９ ２

国泰君安

４７９７ －１８０１

３

华泰长城

２４６６ －７６３ ３

海通期货

４２６９ －８７

４

浙江永安

２１６３ ２１６ ４

华泰长城

４０２２ ４３

５

南华期货

２１３３ ２９ ５

光大期货

２５２９ －１３７３

６

广发期货

２０１６ －３５６ ６

南华期货

１５３８ ３７０

７

光大期货

１９８４ ２６ ７

国信期货

１３８８ ３５４

８

银河期货

１８８３ －２２９ ８

中粮期货

１２７４ －１３４９

９

中证期货

１７３８ －１３８ ９

广发期货

１１６９ －３９３

１０

申银万国

１４８８ １２６ １０

上海东证

１１３７ －１２３

股市有风险，请慎重入市。 本版股市分析文章，属个人观点，仅供参考，股民据此入市操作，风险自担。
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超跌+利好 再显A股“独行侠”本色

□本报记者 曹阳

“清明”小长假之后的首个交

易日， 沪深两市在消息面多重利

好的刺激下震荡走高， 沪综指成

功收复

2300

点整数关口。 在假期

外围股市普遍表现不佳的背景

下，

A

股再成“独行侠”，这是否意

味着此前的调整已告一段落？ 而

昨日的反弹究竟是“一日游”还是

新一轮反弹的“序幕”？

多重利好促成超跌反弹

4

月

5

日是清明节假期之后的

首个交易日， 沪深两市一改此前

的调整颓势，股指震荡走高，个股

更是遍地开花。截至收盘，沪综指

上涨

39.45

点，涨幅为

1.74%

，报收

2302.24

点；深成指上涨

298.76

点，

涨幅为

3.17%

，报收

9709.03

点。 不

过，两市成交量能并未显著放大，

沪深两市仅成交

1300

多亿元，或

表明资金入场抄底热情并不高，

市场整体情绪仍然较为谨慎。

相较于指数的上涨， 个股的

表现的确称得上“精彩纷呈”。 沪

深两市涨停个股达

38

只， 但仍有

14

只个股跌幅超过

3%

，

ST

海龙更

是跌停， 这表明资金对于昨日的

反弹依然分歧较大， 多方资金并

未形成合力。 这一点从黄白线的

严重分离上就可见一斑。 昨日黄

线再次大幅高于白线， 主要缘于

权重板块银行股的逆市调整。 此

外，从

4

月

5

日行业板块表现来看，

中信一级行业中，除银行外，其余

行业全部收红，非银行金融、建材

与食品饮料行业指数单日涨幅均

超过

4%

。

A

股出现了难得一见的

“普涨”局面。

毋庸置疑，

A

股节后首日的反

弹主要由三方面因素推动。

首先，管理层表态使政策放

松预期升温。 日前，温家宝总理

赴广西、福建等地调研，在与当

地民营企业家沟通时提到了对

打破银行垄断的看法，并提出尽

快出台预调微调措施。 与此同

时，日前召开的央行货币政策委

员会第一季度例会指出，要继续

实施稳健的货币政策，同时引导

货币信贷平稳适度增长，释放了

放松信贷的信号。 这对近期表现

低迷的股市提振效应明显，同时

也对银行板块产生了较为显著

的抑制作用。

其次，政策面多重利好推动

股市建设，利于

A

股长期表现。 一

方面，证监会启动新一轮发行体

制改革，其中最核心的内容是进

一步推进以信息披露为中心的

发行制度建设，逐步淡化监管机

构对拟上市公司盈利能力的判

断，尽管存量发行等措施将在短

期内增加股票供给， 但长期来

看， 此举有利于股市回归价值，

使投资者更趋理性化，因此将利

于

A

股长期表现。 另一方面，证监

会、央行及外管局决定新增合格

境外机构投资者 （

QFII

）

500

亿美

元额度至

800

亿美元， 同时增加

人民币合格境外机构投资者

（

RQFII

） 投资额度

500

亿元人民

币，并允许试点机构用于发行人

民币

A

股

ETF

产品，投资于

A

股指

数成分股并在香港交易所上市。

此举无疑将大幅增加股市资金

供给，并且进一步引入以价值投

资为导向的外资机构投资者，对

A

股而言将是长期利好。

再次，

3

月

PMI

数据显示经济

增速回落并未超出预期。

4

月

1

日，

国家统计局与中国物流与采购联

合会发布的数据显示，

3

月我国制

造业采购经理指数 （

PMI

）为

53.1%

， 比

2

月提升

2.1

个百分点，

连续

4

个月环比回升。分析人士指

出， 从市场需求与经济增长的关

系来看， 未来经济增长仍可能呈

现回落态势， 但此前市场担心的

“硬着陆”或难以出现。

震荡格局或难改

总体来看，昨日

A

股的表现虽

然“意外”，却也在“意料之中”。

一方面，“清明” 小长假期间

外围股市普跌， 其中美股更是连

续两天下跌。 这主要缘于美联储

委员会

3

日公布的货币政策决策

例会纪要显示， 鉴于美国经济近

期复苏势头加强， 美联储高层对

于推动新一轮资产购买计划的量

化宽松货币政策支持度下降，这

与此前伯南克的表态大相径庭，

引发欧美股市回调， 国际原油价

格与黄金价格下跌， 美元指数则

反弹至

80

附近。而此前“跟跌不跟

涨” 的

A

股此番却不走寻常路，确

实显得有些“意外”。

另一方面， 节前

A

股连续下

跌， 上周累计下跌了

3.69%

，是

2012

年以来最大周跌幅， 近四周

以来更是累计下跌了

8.04%

，大部

分股票价格又回落至相对合理的

位置， 因此在经过连续的调整之

后，

A

股具备了一定的超跌反弹动

能， 而小长假期间国内政策面与

消息面利好频传，这也给

A

股的反

弹提供了良好的契机。显然，这一

次国内消息面与政策面的利好消

息冲淡了外围股市下跌的利空氛

围。

问题在于，

A

股后市能否延续

“独行侠”的本色？

平心而论， 今年年初的反弹

主要缘于股市的超跌以及货币放

松预期，

A

股的机会更多是 “跌出

来”的。有分析人士认为，当前

A

股

由于缺乏经济基本面的支持，并

不具备出现系统性机会的可能，

但在广谱利率下行的背景下，市

场估值水平将会回升， 但这种估

值水平的回升也可能建立在

A

股

整体业绩下滑或增速放缓的基础

上。 不过，由于当前

A

股整体估值

水平已然低企， 未来指数并不存

在大幅下行的空间，因此对

A

股而

言，震荡仍将是未来的主基调，而

“进二退一” 或是未来

A

股行进的

主要节奏。

■ 资金流向监测

沪深两市资金净流入前十

行业资金净流入（出）金额

成交占比：食品饮料升至新高 农林牧渔接近底部

美酒畅饮需防醉 农业砸到反弹键

□本报记者 李波

上周股指大幅下挫，

2132

点

以来的反弹宣告终止。 不过，股

指在快速跌至

2250

点附近受到

支撑， 恐慌情绪得到了一定释

放， 加上清明假期政策暖风频

吹，预计短期杀跌空间有限。 在

上有经济压力、下有利好支撑的

背景下， 市场短期难改震荡走

势。 行业成交金额占比作为衡量

场内资金结构化偏好的指标，可

有效释放超买和超卖的信号，有

助于发掘机会、防御风险。 统计

显示，上周食品饮料行业的成交

占比大幅拉升并创下新高，存在

一定回落风险；而农林牧渔行业

的成交占比则逼近理论下限和

反弹临界点，短期有望借力农产

品期货的上涨展开反弹。

食品饮料：

成交占比升至历史新高

尽管前期已经出现连续上

涨， 上周食品饮料板块还是在小

幅休整后继续逆势逞强。 板块自

身的防御性、 经济转型对于消费

的推动以及季节性的刺激因素令

食品饮料板块不断发力。不过，资

金对于食品饮料行业执着的偏

爱，也使得“物极必反”的风险在

逐步积蓄。

统计显示，截至

3

月

30

日，申

万食品饮料行业的周成交金额

占比收报

6.42%

， 较前一周的

5.39%

显著上升。 实际上，清明假

期之前，食品饮料行业的成交金

额占比已经连续反弹五周，并且

升幅呈不断扩大的态势。 当前距

离

3

月初

3.72%

的水平几乎反弹

了近

3

个百分点， 不仅大幅超越

了

2006

年以来的均值

3.21%

和理

论上限

3.92%

（平均值

+1

个标准

差）， 也创下了

2006

年以来的历

史新高。

仅从近期成交占比的走势

来看，不论是历史新高还是连续

反弹，都意味着食品饮料行业的

短期风险正在累积，超买信号开

始显现。 虽然当前食品饮料板块

占尽天时地利人和，但对于当前

缺乏经济面支撑、投资者情绪偏

于谨慎的市场而言，场内资金恐

难对一个板块持续情有独钟。 在

资金偏好一飞冲天之际，短期还

是需要注意规避食品饮料板块

的回落风险。

农林牧渔：

成交占比下探“临界点”

截至上周五， 不少行业的周

成交占比依然在底部徘徊， 除了

交通运输这样的老面孔之外，农

林牧渔行业的成交占比状态值得

关注。 尽管该指标并未跌至理论

下限之下，但是从历史走势来看，

目前确实已经接近反弹可能一触

即发的临界点。

具体来看，截至上周五，申万

农林牧渔行业的周成交金额占比

为

2.34%

， 低于

2006

年以来

2.96%

的平均水平，接近

2.13%

的理论下

限（平均值

+1

个标准差）。 从历史

走势来看， 农林牧渔行业的成交

占比在理论下限下方徘徊的时间

很少， 一旦跌破理论下限便会出

现明显反弹，特别是

2010

年以来，

该行业成交占比几乎没有跌破过

理论下限， 只要触及理论下限便

向上反弹。而截至上周，农林牧渔

成交占比已经下探至

2011

年

5

月

初以来的新低， 即将触碰理论下

限，如果按照历史经验，成交占比

已经具备了向上回归的动能。

当然，除了资金偏好，反弹能

否成行关键还看基本面。 从农林

牧渔行业的基本面来看， 清明假

期期间， 国际商品期货市场农产

品一枝独秀，

CBOT

大豆、 豆油期

价指数创出

6

个月以来新高，豆粕

期价指数创出近

4

年来新高。由于

大宗商品国内外联动密切， 本周

国内期市农产品或将延续反弹走

势，这有望成为

A

股农业板块反弹

的导火索。

净空单减仓创新高 大涨背后存隐忧

□本报记者 熊锋

清明节后首个交易日， 期指

迎来“开门红”。 主力合约

IF1204

的主力席位净空单竟然单日锐减

4030

手， 创出期指上市以来净空

持仓单日减仓的最大值。但是，业

内人士也提示， 在单边大涨的背

景下， 昨日期指主力合约收盘依

然贴水， 并且主力合约出现价差

背离等现象， 这都暗示逾

50

点的

长阳尚难改变目前偏空的格局。

期指迎久违大涨

期指上周遭遇重挫， 连续四

个交易日收阴。 此前一直没有放

弃抵抗的多头在昨日终于有所斩

获。而面对涨势如虹，部分空头也

选择兑现前期收益，获利离场。

昨日， 期指主力合约

IF1204

小幅低开， 此后走出一波凌厉的

涨势，并伴随持仓量的快速增加，

但是价差升水并不高。此后，期指

多头在接近上午高点前的

11

点

19

分以及下午开盘后

13

点

03

分至

13

点

08

分的五分钟内， 进行了两次

快速的集中平仓， 从而导致期指

两度下挫，说明多方十分谨慎。此

后，多头又从

13

点

36

分开始，开始

了新的一轮进攻，

IF1204

合约由

2485.4

点的低位拉升至日内高点

2519

点。此时，部分多头选择落袋

为安，同样一幕再度上演，持仓大

减

2200

余手，回落

12

点。

截至昨日收盘， 主力合约

IF1204

报收在

2511.4

点，较前一交

易日结算价大涨

54

点， 涨幅为

2.2%

；

IF1205

合约报收

2523.2

，上

涨

54.6

点，涨幅为

2.21%

。

IF1206

、

IF1209

合约分别报收

2533

点、

2564

点， 分别上涨

2.12%

、

2.13%

。

沪深

300

现指报收

2512.51

点，较

前一交易日结算价上涨

57.61

点，

重回

2500

点上方。

面对昨日的单边上涨， 期指

空头主力大举离场， 中金所盘后

公布的主力合约

IF1204

的持仓数

据显示，多空主力均选择离场，而

空方撤离力度空前。 空方前

20

位

大举减仓

6421

手至

37569

手，多方

前

20

位仅减仓

2235

手至

32040

手。

从具体席位来看， 空军司令

中证期货席位大减空单近

3000

手， 并且传统的空方主力国泰君

安、 光大期货等席位减持空单也

在

1000

手之上。更值得关注的是，

昨日

IF1204

净空单锐减逾

4000

手，据长江期货统计数据显示，这

创出了期指上市以来主力合约净

空持仓单日减仓的最大数量。

国泰君安期货资深分析师胡

江来维持相对乐观的判断。 他指

出，从

ETF

、成交规模显著标的这

两类不同组合方式，分析融资、融

券两者的日内变动规模， 两个信

号均指向看多的方向。他说，上述

指标自

2011

年

11

月底至今的回测

效果跟踪，指示能力较为显著，可

以谨慎关注。

大涨背后存隐忧

业内人士认为， 昨日

50

余点

的长阳并未改变期指近期偏空格

局。 主力合约

IF1204

昨日尾盘仍

然贴水

1

个点左右，在业内人士看

来，这说明市场情绪依然谨慎。

长江期货资深分析师王旺认

为， 昨日期指的大涨主要是来自

资金在假期利好消息的刺激下，

博取短期反弹， 多方表现目前并

不值得“信任”。他分析，昨日主力

合约期现价差仅为

3.65

点， 在现

指创出昨日最大涨幅时， 期现价

差却为近期最低， 多方的反击信

心明显不足。此外，全天盘中持仓

量出现了两次“断崖式”下降，一

次出现在

13

点

05

分， 另一次出现

在

14

点

42

分， 而两次均对应着价

格的急促回落， 显示市场虽然单

边上扬，但场内多方离场心切，是

多方信心不足的另一表现。

广发期货期指分析师郑亚男

指出，昨日从

14

点

30

分后，期指持

仓以平均每

10

分钟

2248

手的速度

递减， 递减的速度以及幅度均强

于多方建仓时的幅度，“多方信心

不足”。

“既然多方自己都不相信自

己， 又如何去赢得市场的信任

呢？ ”王旺说。

创业板中小板现普涨行情

□本报记者 曹阳

5

日，受清明小长假期间利好

政策消息的提振， 沪深两市低开

后震荡走高。截至收盘，上证综指

上 涨

1.74%

， 深 证 成 指 上 涨

3.17%

。 在主板市场带动下，中小

板与创业板内股票呈现普涨格

局。中小板综指上涨

156.36

点，涨

幅

3.10%

，收报

5201.74

点；创业板

指数上涨

19.23

点，涨幅

2.83%

，收

报

697.75

点。

个股方面，

645

只正常交易的

中小板个股中，

632

只个股实现上

涨，

12

只出现下跌。 其中山东章

鼓、得利斯、骅威股份、天马精化、

东山精密、新海股份、群兴玩具、

海宁皮城、建研集团、山东墨龙和

国统股份等

11

只个股涨停， 涨幅

超过

5%

的个股有

70

只；跌幅最大

的中小板个股是赞宇科技， 下跌

4.84%

， 华斯股份和精功科技跌

幅超过

4%

。创业板方面，

294

只正

常交易的个股中，有

284

只个股上

涨，巴安水务、宝利沥青、三诺生

物和探路者涨停，乐视网、中科电

气、同有科技和同花顺涨幅居前，

分别上涨

9.64%

、

8.17%

、

7.34%

和

6.94%

，

60

只个股涨幅超过

3%

；

10

只下跌个股中， 跌幅最大的汤臣

倍健下跌

8.48%

，紫光华宇、温州

宏丰、佳讯飞鸿等

9

只个股单日跌

幅超过

2%

。

清明小长假期间，政策面与

消息面传出多重利好消息。 一

方面， 央行日前召开一季度货

币政策委员会例会指出， 继续

实施稳健的货币政策， 引导货

币信贷平稳适度增长； 另一方

面， 管理层近期的表态增强了

市场对于政策进一步放松的预

期， 进而引发了昨日沪深两市

的反弹。 不过，由于未来股票供

给仍将继续增大， 而货币放松

程度相对有限，因此

A

股中短期

难现系统性行情， 个股分化将

是大概率事件， 投资者不妨在

中小板与创业板中寻找业绩增

长稳定且估值相对合理的成长

股，谨防业绩地雷。

近50亿资金进场博反弹

□本报记者 龙跃

4

月

5

日上证指数全日上涨

1.74%

，报收

2302.24

点。当日深成

指上涨

3.17%

，收于

9709.03

点。同

时，中小板综指上涨

3.10%

，创业

板指数上涨

2.83%

。 成交量方面，

当日沪市成交

746

亿元，深市成交

617.4

亿元， 两市合计成交额为

1363.4

亿元。

从资金流向来看， 沪深两市

主力资金呈现净流入的状态。 据

大智慧统计， 周四沪市

A

股资金

净流入

35.72

亿元， 沪市

B

股资金

净流出

24.45

万元； 深市

A

股资金

净流入

13.51

亿元， 深市

B

股资金

净流出

899.68

万元， 两市资金合

计净流入

49.14

亿元。 对应于涨

幅，资金流入力度比较有限。

在众多行业板块之中，券

商、银行和有色金属行业资金流

入情况最为明显。 其中，券商行

业资金净流入金额最多， 达到

6.26

亿元。同时，银行和有色金属

行业资金净流入金额分别为

5.06

亿元和

4.33

亿元。 与此形成对照

的是，当日纺织服装和农林牧渔

行业呈现资金净流出格局，净流

出金额分别为

2285.21

万元和

2205.86

万元。

沪深B股大幅上涨

□本报记者 曹阳

4

月

5

日， 受央行释放信贷放

松信号以及

3

月

PMI

数据好于预

期的提振，沪深两市震荡走高。受

此影响， 沪深

B

股也跟随主板市

场反弹，两市

B

股更是无一下跌。

截至收盘， 上证

B

指上涨

2.23%

，报收

235.47

点，深证

B

指涨

幅为

2.05%

，报收

653.28

点，沪市

B

股成交

1.63

亿美元，深市

B

股成交

了

2.03

亿港元。

个股方面， 昨日沪市

B

股表

现略强于深市

B

股。 沪市

51

只正

常交易的

B

股全部上涨， 大江

B

股、鼎立

B

股、三毛

B

股、凌云

B

股

和华新

B

股涨幅居前， 涨幅分别

为

8.11%

、

6.00%

、

4.48%

、

4.42%

和

3.59%

。 昨日深市

49

只正常交易

的

B

股中，除万科

B

与深深宝

B

外，

均实现上涨，其中粤华包

B

涨停，

中鲁

B

、

ST

中冠

B

、南玻

B

和

ST

雷伊

B

分别上涨

5.38%

、

4.84%

、

4.74%

和

4.60%

， 万科

B

与深深宝

B

以平

盘报收。

AB

股比价方面，

86

只

AB

股

呈全溢价的状态， 溢价率最小的

是海航

B

股， 其

AB

股最新比价为

1.05

；当日

AB

股比价最高的是

ST

中纺

B

，其最新比价为

4.05

。

分析人士认为， 尽管昨日沪

深两市一改节前弱势格局实现反

弹， 但在外围股市普遍调整的情

况下，反弹延续的难度较大，预计

后市沪深两市仍将维持震荡格

局，以结构性机会为主。
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指标监测站


