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§１ 重要提示

１．１

本公司董事会、监事会及其董事、监事、高级管理人员保证本报告所载资料不存在任何虚假记载、

误导性陈述或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性负个别及连带责任。

本年度报告摘要摘自年度报告全文，报告全文同时刊载于“中国证券报”、“证券时报”、“中国证监会

指定信息披露网站”。 投资者欲了解详细内容，应当仔细阅读年度报告全文。

１．２

除下列董事外，其他董事亲自出席了审议本次年报的董事会会议

未亲自出席董事

姓名

未亲自出席董事

职务

未亲自出席会议原因 被委托人姓名

刘胜军 独立董事 出差在外 饶艳超

１．３

公司年度财务报告已经上海上会会计师事务所有限公司审计并被出具了标准无保留意见的审计

报告。

１．４

公司负责人蔡彤、主管会计工作负责人马立凡及会计机构负责人（会计主管人员）黎远兴声明：保

证年度报告中财务报告的真实、完整。

§２ 公司基本情况

２．１

基本情况简介

股票简称 雅本化学

股票代码

３００２６１

上市交易所 深圳证券交易所

２．２

联系人和联系方式

董事会秘书 证券事务代表

姓名 王卓颖 朱佩芳

联系地址

太仓市太仓港港口开发区石化区东方东

路

１８

号

太仓市太仓港港口开发区石化区东方东

路

１８

号

电话

０５１２－５３６４１３６８ ０５１２－５３６４１３６８

传真

０５１２－５３６４２０００ ０５１２－５３６４１３６８

电子信箱

ｉｎｆｏ＠ａｂａｃｈｅｍ．ｃｏｍ ｉｎｆｏ＠ａｂａｃｈｅｍ．ｃｏｍ

§３ 会计数据和财务指标摘要

３．１

主要会计数据

单位：元

２０１１

年

２０１０

年 本年比上年增减

（％） ２００９

年

营业总收入

（

元

） ２３０，１６８，１３３．２３ １８４，２５７，４２８．９０ ２４．９２％ １６３，６０９，８９７．６５

营业利润

（

元

） ４７，３８８，１５９．９７ ４４，７１２，１１８．３６ ５．９９％ ３４，１５７，４６３．６９

利润总额

（

元

） ５０，３９６，８４９．６５ ４５，９７５，５６０．５８ ９．６２％ ３４，６２８，４９６．２４

归属于上市公司

股东的净利润

（

元

）

４４，３８０，９３３．５８ ３９，６６７，００７．４３ １１．８８％ ２５，８４９，２８８．４４

归属于上市公司

股东的扣除非经

常性损益的净利

润

（

元

）

４１，８１８，９０３．１８ ３８，５９２，１０５．８７ ８．３６％ ２８，８６１，１７０．７０

经营活动产生的

现金流量净额

（

元

）

１０，５２６，１０７．３７ ２５，２９８，５８０．８８ －５８．３９％ １７，１７８，９８１．６６

２０１１

年末

２０１０

年末

本年末比上年末增减

（％）

２００９

年末

资产总额

（

元

） ６４１，３２８，２５１．５１ １９０，９７６，０５５．０８ ２３５．８２％ １５７，３４９，９３３．６９

负债总额

（

元

） ４２，７６１，２５０．４２ ８０，１６３，５２８．６４ －４６．６６％ ８６，２０４，４１４．６８

归属于上市公司

股东的所有者权

益

（

元

）

５９８，５６７，００１．０９ １１０，８１２，５２６．４４ ４４０．１６％ ７１，１４５，５１９．０１

总股本

（

股

） ９０，７００，０００．００ ６８，０００，０００．００ ３３．３８％ ３１，８７２，０２１．５６

３．２

主要财务指标

２０１１

年

２０１０

年

本年比上年增减

（％）

２００９

年

基本每股收益

（

元

／

股

） ０．６０２４ ０．５８３３ ３．２７％ ０．８９４５

稀释每股收益

（

元

／

股

） ０．６０２４ ０．５８３３ ３．２７％ ０．８９４５

扣除非经常性损益后的

基本每股收益

（

元

／

股

）

０．５６７６ ０．５６７５ ０．０２％ ０．９９８８

加权平均净资产收益率

（％）

１８．２０％ ４３．６０％ －２５．４０％ ５０．２８％

扣除非经常性损益后的

加权平均净资产收益率

（％）

１７．１５％ ４２．４２％ －２５．２７％ ５６．１４％

每股经营活动产生的现

金流量净额

（

元

／

股

）

０．１２ ０．３７ －６７．５７％ ０．５４

２０１１

年末

２０１０

年末

本年末比上年末增

减

（％）

２００９

年末

归属于上市公司股东的

每股净资产

（

元

／

股

）

６．６０ １．６３ ３０４．９１％ ２．２３

资产负债率

（％） ６．６７％ ４１．９８％ －３５．３１％ ５４．７９％

３．３

非经常性损益项目

√

适用

□

不适用

单位：元

非经常性损益项目

２０１１

年金额 附注

（

如适用

） ２０１０

年金额

２００９

年金额

非流动资产处置损益

－６６５，９０５．６３ ６，５０４．４７ －８０，４９６．４５

计入当期损益的政府补助

，

但与公司正

常经营业务密切相关

，

符合国家政策规

定

、

按照一定标准定额或定量持续享受

的政府补助除外

３，６６２，７６９．００ １，２３１，５４２．００ ５５１，５２９．００

根据税收

、

会计等法律

、

法规的要求对

当期损益进行一次性调整对当期损益

的影响

０．００ ０．００ －３，４１２，２５９．９３

除上述各项之外的其他营业外收入和

支出

１１，８２６．３１ ２５，３９５．７５ ０．００

所得税影响额

－４４６，６５９．２８ －１８８，５４０．６６ －７０，６５４．８８

合计

２，５６２，０３０．４０ － １，０７４，９０１．５６ －３，０１１，８８２．２６

§４ 股东持股情况和控制框图

４．１

前

１０

名股东、前

１０

名无限售条件股东持股情况表

单位：股

２０１１

年末股东总数

５，６７３

本年度报告公布日前一个月末

股东总数

７，５９３

前

１０

名股东持股情况

股东名称 股东性质 持股比例

（％）

持股总数

持有有限售条件股

份数量

质押或冻结的股份

数量

苏州雅本投资有限公司

境 内 非 国 有

法人

５２．３９％ ４７，５２１，６６７ ４７，５２１，６６７

苏州大盈投资咨询有限

公司

境 内 非 国 有

法人

１１．３３％ １０，２７８，３３３ １０，２７８，３３３

张宇鑫 境内自然人

７．５０％ ６，８００，０００ ６，８００，０００

苏州鲲鹏投资咨询有限

公司

境 内 非 国 有

法人

３．７５％ ３，４００，０００ ３，４００，０００

融通新蓝筹证券投资基

金

基金

、

理财产

品等其他

１．６５％ １，４９９，９７２ ０

中国建设银行

－

华夏红利

混合型开放式证券投资

基金

基金

、

理财产

品等其他

１．４５％ １，３１７，２０９ ０

百瑞信托有限责任公司 国有法人

０．９９％ ９００，０００ ０

交通银行

－

华安宝利配置

证券投资基金

基金

、

理财产

品等其他

０．９９％ ９００，０００ ０

中国建设银行

－

摩根士丹

利华鑫消费领航混合型

证券投资基金

基金

、

理财产

品等其他

０．９９％ ９００，０００ ０

中国建设银行

－

华安宏利

股票型证券投资基金

基金

、

理财产

品等其他

０．６７％ ６０６，９００ ０

前

１０

名无限售条件股东持股情况

股东名称 持有无限售条件股份数量 股份种类

融通新蓝筹证券投资基金

１，４９９，９７２

人民币普通股

中国建设银行

－

华夏红利混合型开放式

证券投资基金

１，３１７，２０９

人民币普通股

百瑞信托有限责任公司

９００，０００

人民币普通股

交通银行

－

华安宝利配置证券投资基金

９００，０００

人民币普通股

中国建设银行

－

摩根士丹利华鑫消费领

航混合型证券投资基金

９００，０００

人民币普通股

中国建设银行

－

华安宏利股票型证券投

资基金

６０６，９００

人民币普通股

中国工商银行

－

鹏华消费优选股票型证

券投资基金

５４９，９１０

人民币普通股

航天科工财务有限责任公司

４５３，０００

人民币普通股

钱士进

３１５，９７１

人民币普通股

中国银行

－

华宝兴业先进成长股票型证

券投资基金

２７３，００６

人民币普通股

上述股东关联关系或一

致行动的说明

苏州雅本投资有限公司部分股东与苏州大盈投资咨询有限公司股东包括蔡彤

、

王

惠丰

、

毛海峰

、

王卓颖

、

马立凡

、

汪新芽为公司一致行动人

（

蔡彤与汪新芽为配偶关

系

）。

除前述情况外

，

公司未知其他股东之间是否存在关联关系

，

也未知是否属于

一致行动人

。

４．２

公司与实际控制人之间的产权及控制关系的方框图

§５ 董事会报告

５．１

管理层讨论与分析概要

一、报告期内公司经营情况的回顾

（一）报告期内公司总体经营情况

２０１１

年

９

月

６

日，公司在深圳证券交易所创业板成功挂牌上市，这是公司发展史上的一个重要里程牌，

也是一个充满挑战的新起点。这一年里，公司牢牢把握市场竞争形势，继续夯实和深化主营业务的核心竞

争力，同时加大研发力度，不断创新和优化产品结构；完善公司组织结构，健全管理制度，提高公司整体管

控水平，提高各部门工作效率。

报告期内公司实现营业收入

２３

，

０１６．８１

万元，较去年同期增长

２４．９２％

。营业利润

４

，

７３８．８２

万元，较上年

同期增长

５．９９％

；利润总额

５

，

０３９．６８

万元，较上年同期增长

９．６２％

；实现归属于母公司净利润为

４

，

４３８．０９

万

元，比去年同期增长

１１．８８％

。

主营业务收入增长的主要原因：

１

、

２０１１

年公司对原主要客户的销售量有大幅上升，其中本期农药类中间体销售收入较上年同期增长

２１．０６％

，医药中间体销售收入较上年同期增长

３５．５６％

。

２

、公司对新市场与新客户的营销开拓取得了新的订单。

（二）报告期内主要的工作

１

、明确发展方向，制定发展战略。

２０１１

年，是国家“十二五规划”实施的开局之年，也是公司股票上市的第一年，公司进入到了一个新的

发展平台，公司董事会基于对未来发展形势的分析，结合公司的实际情况，提出了中长期的战略目标：成

为一家国内优秀，亚洲领先的高端的精细化工制造企业；公司通过开发优势产品，依靠先进的体系、稳定

的质量和持续的创新能力赢得市场，成为一流的国际定制服务供应商。同时，报告期内公司制定了具体的

产品战略，客户战略和人才战略，为公司未来几年保持持续、健康、快速发展提出了明确的发展目标与实

施路径。

２

、进一步完善公司治理，加强内控建设。

２０１１

年公司董事、监事和高管层团结一致，积极进取，本着对股东高度负责的精神，严格按照《公司

法》、《证券法》、《创业板股票上市规则》、《创业板上市公司规范运作指引》等相关规则的要求，依法依规规

范运作，制定和完善了一系列公司治理与规范运作、董监事与高管行为规范、财务控制与经营决策、信息

披露与投资者关系等方面的规章制度，使公司的运营更加透明规范，管理基础更加扎实。

３

、持续加大产品线的工艺研发与工程研究投入，保持公司产品和技术的领先优势。

２０１１

年，公司在产品创新、工艺创新等方面加大了研发投入。 截至

２０１１

年

１２

月

３１

日，公司拥有

１２

项发

明专利授权证书，另

８

项发明专利已受理，同时有多个项目正处于研究阶段。

２０１１

年，公司被认定为省级企

业技术中心，同时被批准成立了院士工作站，这肯定了公司多年来持续的研发投入，为公司的研发和技术

创新提供了更多的支持，也为公司未来发展提供了有力的技术保证。

４

、完善公司组织架构，加强人力资源建设。

报告期内，为加强公司上市后的规范运作，进一步完善公司治理与内部控制体系，公司逐步规范部门

职责与权限，梳理工作流程。根据业务发展和管理的需求，公司充实了研发、销售、生产、工程、财务、证券、

审计等部门专业人员，为公司管理水平和公司治理水平的提升提供了保障。 截至

２０１１

年

１２

月

３１

日，公司

员工总数为

２７０

人，较年初增加了

２２．１７％

。

２０１１

年公司不断完善并发展人力资源管理体系建设。 根据公

司发展需要，优化了选人和用人机制，建立并完善了相关培训制度与流程，开展了一系列技能与素质类的

员工提升课程，加强了新员工入职培训及试用期管理。

５

、加深与核心客户的战略合作，大力拓展优质客户。

报告期内，公司积极拓展业务，与原核心客户扩大了服务范围，由原来的生产定制服务，延伸到新产

品开发、申报项目等全面合作，形成了更紧密的关系。 新客户与新市场的开发力度也大大加强，

２０１１

年新

增多个优质客户，并且有

８

个项目完成开发，大多可以在近期实现销售。

６

、进一步强化安全、环保、健康体系和质量体系建设。

由于定制业务的特殊性，公司一直以国际化的标准来建设

ＥＨＳ

体系，上市之后更是注重整个体系硬

件和软件的投入。 公司大力推行安全标准化建设，强化安全生产意识，切实开展安全知识培训和演练，从

组织领导、明确责任到开展工作。加强组织安全生产培训，增加安全设施的配置。报告期内，公司未发生重

伤、重大火灾爆炸等事故。环保方面，公司全年的环保工作运行平稳，各项设施继续得到了完善和提升。健

康方面，公司尤其重视职业病防治，对从事接触职业病危害的作业的员工，人力资源部必须安排上岗前、

在岗期间和离岗时的职业健康体检，检查必须由具有资质的医院来进行，检查结果必须告知员工本人。生

产现场的员工和其他原因必须接受每年一次的医疗检查。 同时，公司成立了专门的

ＥＨＳ

委员会来加强安

全、健康、环保体系的管理。

质量体系的建设和持续改进是确保公司能够长期满足法规要求和客户需求的前提。 在生产过程中，

公司坚持推行全面质量管理，关键医药中间体的生产严格按照

ＩＣＨ Ｑ７Ａ

的标准实施。 报告期内通过了多

个客户的质量体系审计。

７

、开展募投项目建设，加大硬件与软件的投资力度。

报告期内，公司开展了募投项目的基建工程与生产车间的建设，并对其他辅助生产及环保设施实施

了升级与改造。公司加强产品生产质量管控，通过科学调度、合理安排，不断提升产品的质量，全面推进生

产质量管理体系的健全、完善工作，重点提升了供应商质量审计、质量信息反馈、工艺变更控制、验证、偏

差处理等重要规程的实施与完善，同时加强生产人员培训工作，逐步改善基层管理人员的工作态度、管理

技巧、管理方法与思维方式。 募投项目生产车间新建项目进展顺利，预计将于

２０１２

年

１０

月投产。

（三）公司主营业务及经营情况

１

、主营业务主要产品情况

单位：万元

分产品 营业收入 营业成本 毛利率

（％）

营业收入比上

年增减

（％）

营业成本比

上年增减

（％）

毛利率比上

年增减

（％）

农药中间体

１６，６５０．９２ １０，２３２．３４ ３８．５５％ ２１．０６％ ２４．８５％ －１．８７％

医药中间体

５，８４５．０４ ３，９７０．８０ ３２．０７％ ３５．５６％ ４０．９８％ －２．６１％

合计

２２，４９５．９６ １４，２０３．１４ ３６．８６％ ２４．５２％ ２８．９８％ －２．１８％

报告期主营业务主要产品收入增长

２４．５２％

，主要是因为公司对新市场与新客户的营销开拓取得了新

的订单，尤其是加大了亚洲和国内市场的客户拓展。 报告期内主营业务主要产品毛利率下降

２．１８

个百分

点，主要原因：一是主要原材料价格同比有所上升；二是由于业务增长，生产、技术人员增加和工资增长导

致人工费用同比上涨。

２

、主营业务收入分地区的构成情况

单位：万元

地区 营业收入 营业收入比上年增减

（％）

境内

５，３３５．４２ ７４．５２％

境外

－

欧美

１６，４９８．２４ ９．１２％

境外

－

其他

７２４．７３ ３７０．０５％

合计

２２，５５８．３９ ２３．０６％

报告期内，境内业务增长

７４．５２％

，主要是公司拓展国内市场，新增国内订单所致，欧美地区的销售增

加

９．１２％

，保持平稳增长。 境外其他地区增长

３７０．０５％

，主要是亚洲地区的业务增长所致。

３．

主要供应商情况

单位：万元

公司 本期采购额 占公司采购总额的比例

公司一

？？？？？？？？？ ２，２６９．９８ １５．１６％

公司二

？？？？？？？？？ １，７６０．２５ １１．７５％

公司三

？？？？？？？？？？？ ６３５．２３ ４．２４％

公司四

？？？？？？？？？？？ ６０５．８４ ４．０５％

公司五

？？？？？？？？？？？ ５２７．５０ ３．５２％

合计

？？？？？？？？？ ５，７９８．８０ ３８．７２％

公司董事、监视、高级管理人员、核心技术人员及主要关联方或持有公司

５％

以上股份的股东在公司

前五名供应商中未占有任何权益。

４

、报告期内主要客户情况

单位：万元

客户名称 本期营业收入 占公司全部营业收入的比例

公司一

１６３，７１．７５ ７１．１３％

公司二

１，５６３．４２ ６．７９％

公司三

１，２２６．４６ ５．３３％

公司四

７９６．１８ ３．４６％

公司五

４９７．５９ ２．１６％

合计

２０，４５５．４０ ８８．８７％

公司董事、监事、高级管理人员、核心技术人员及主要关联方或持有公司

５％

以上股份的股东在公司

前五名销售客户中未占有任何权益。

（四）资产、负债、所有者权益和利润表变动情况

１

、公司主要的资产、负债和所有者权益构成分析

单位：万元

资产项目 期末数 期初数 增加额 同比增长 占总资产比例

货币资金

３６

，

１４８．４８ ３４６．７３ ３５

，

８０１．７５ １０３２５．５６％ ５６．３７％

应收票据

１１８．７５ １２２．５０ －３．７５ －３．０６％ ０．１９％

应收

、

其他应收款

７

，

４３１．３９ ４

，

９４９．８２ ２

，

４８１．５７ ５０．１３％ １１．５９％

预付款项

１

，

８３１．５３ ８２５．０２ １

，

００６．５０ １２２．００％ ２．８６％

存货

６

，

２９１．８３ ３

，

９６１．１９ ２

，

３３０．６５ ５８．８４％ ９．８１％

应收利息

２６１．０１ ２６１．０１ ０．４１％

固定资产

９

，

７５４．１５ ７

，

２６２．０９ ２

，

４９２．０５ ３４．３２％ １５．２１％

在建工程

１

，

１８９．８５ ５１３．８１ ６７６．０５ １３１．５８％ １．８６％

无形资产

８７５．０４ ８９６．２１ －２１．１７ －２．３６％ １．３６％

商誉

１７７．６６ １７７．６６ － ０．００％ ０．２８％

递延所得税资产

５３．１４ ４２．５８ １０．５６ ２４．７９％ ０．０８％

资产总额

６４

，

１３２．８３ １９

，

０９７．６１ ４５

，

０３５．２２ ２３５．８２％ １００．００％

负债和所有者权益项目 期末数 期初数 增加额 同比增长 占总资产比例

短期借款

２００．００ ５

，

３８７．９８ －５

，

１８７．９８ －９６．２９％ ０．３１％

应付票据

３０８．２０ ０ ３０８．２０ ０．４８％

应付账款

３

，

２３７．８８ ２

，

０８２．１１ １

，

１５５．７７ ５５．５１％ ５．０５％

应付职工薪酬

５５．７２ ４３．６７ １２．０５ ２７．５９％ ０．０９％

应交税费

１９３．７５ ３８６．８０ －１９３．０５ －４９．９１％ ０．３０％

预收款项

２８．１３ ２５．２５ ２．８８ １１．４２％ ０．０４％

其它应付款

２５２．４６ ６８．９６ １８３．５０ ２６６．０９％ ０．３９％

其它非流动负债

－ ２１．６０ －２１．６０ －１００．００％ ０．００％

股本

９

，

０７０．００ ６

，

８００．００ ２

，

２７０．００ ３３．３８％ １４．１４％

资本公积

４２

，

４７２．０１ ４０４．６５ ４２

，

０６７．３５ １０３９５．８９％ ６６．２３％

盈余公积

７５５．１６ ３６８．４３ ３８６．７３ １０４．９７％ １．１８％

未分配利润

７

，

５５９．５３ ３

，

５０８．１６ ４

，

０５１．３７ １１５．４８％ １１．７９％

负债总额

４

，

２７６．１３ ８

，

０１６．３５ －３

，

７４０．２３ －４６．６６％ ６．６７％

公司主要资产、负债和所有者权益构成变动分析：

（

１

）报告期货币资金期末余额为

３６

，

１４８．４８

万元，较年初增加

３５

，

８０１．７５

万元，增长

１０３２５．５６％

，主要原

因：

２０１１

年度公司首次公开发行股票，期末货币资金中未使用的募集金额为

３２

，

４３０．１４

万元。

（

２

）应收、其他应收款期末余额为

７

，

４３１．３９

万元，较年初增加

２４８１．５７

万元，增长

５０．１３％

，主要原因：公

司销售规模扩大，且第四季度减少无追索权保理业务，导致应收款期末余额增加。

（

３

）预付款项期末余额为

１

，

８３１．５３

万元，较年初增加

１

，

００６．５０

万元，增长

１２２％

，主要原因：公司本期生

产规模扩大，预付原材料货款。

（

４

）存货期末余额为

６

，

２９１．８３

万元，较年初增加

２

，

３３０．６５

万元，增长

５８．８４％

，主要原因：公司生产规模

扩大，原材料及成品备货增加。

（

５

）应收利息期末余额为

２６１．０１

万元了，较年初增加

２６１．０１

万元，主要原因：公司募集资金定期存款第

四季度的利息收入。

（

６

）固定资产和在建工程期末余额为

１０

，

９４４．００

万元，较年初增加

３

，

１６８．１０

万元，增长

４０．７４％

，主要原

因：扩建募投项目生产线，相应配套工程的支出增加。

（

７

）短期借款期末余额为

２００．００

万元，较年初减少

５

，

１８７．９８

万元，减少

９６．２９％

，主要原因：公司本期使

用超募资金偿还短期借款。

（

８

）应付票据期末余额为

３０８．２０

万元，较年初增加

３０８．２０

万元，主要原因：公司对一些采购采取银行承

兑票据结算，节省资金成本。

（

９

）应付账款期末余额为

３

，

２３７．８８

万元，较年初增加

１

，

１５５．７７

万元，增加

５５．５１％

，主要原因：公司生产

规模扩大，相应的原材料及工程设备支出增加。

（

１０

）应交税费期末余额为

１９３．７５

万元了，较年初减少

１９３．０５

万元，减少

４９．９１％

，主要原因：公司生产规

模扩大，相应的原材料及工程设备支出增加，相应的期末进项税留抵税额增加。

（

１１

）其它应付款期末余额为

２５２．４６

万元，较年初增加

１８３．５０

万元，增长

２６６．０９％

，主要原因：公司本期

收到往来款增加。

（

１２

）股本期末余额为

９

，

０７０．００

万元，较年初增加

２

，

２７０

万元，增长

３３．３８％

，主要原因：公司本报告期内

通过公开发行股票

２

，

２７０

万股增加股本所致。

（

１３

）资本公积期末余额为

４２

，

４７２．０１

万元，较年初增加

４２

，

０６７．３５

万元，增长

１０３９５．８９％

，主要原因：公

司本报告期内通过公开发行股票

２

，

２７０

万股，股本溢价净增加额计入资本公积所致。

（

１４

）盈余公积期末余额为

７５５．１６

万元，较年初增加

３８６．７３

万元，增长

１０４．９７％

，主要原因：报告期内实

现净利润按规定计提的盈余公积。

（

１５

）未分配利润期末余额为

７

，

５５９．５３

万元，较年初增加

４

，

０５１．３７

万元，增长

１１５．４８％

，主要原因：报告

期盈利增加所致。

２

、报告期费用构成情况

单位：万元

项目

２０１１

年

２０１０

年 同比变动额 同比变动比率

销售费用 �

４４５．０３

�

３４５．９１

�

９９．１２ ２８．６５％

管理费用 �

３，１３７．２２

�

１，８７６．４７

�

１，２６０．７６ ６７．１９％

财务费用 �

３０７．４４

�

４８８．３６

�

－１８０．９２ －３７．０５％

期间费用合计 �

３，８８９．６９

�

２，７１０．７４

�

１，１７８．９５ ４３．４９％

所得税费用 �

６０１．５９

�

６３０．８６ －２９．２６ －４．６４％

（

１

）报告期发生销售费用

４４５．０３

万元，同比增长

２８．６５％

，主要原因：本年度公司销售规模扩大，人员增

加导致工资增加

５０．３９

万元，运费增加

３８．５４

万元。

（

２

） 报告期发生管理费用

３１３７．２２

万元， 同比增长

６７．１９％

， 主要原因： 报告期内支付上市费用增加

１５２．５４

万元；研发费用同比增加

８７０．６３

万元，公司加大研发投入，引进了多名海归及国内高科技人才，组成

了一支由博士、硕士及药学、化学专业本科人员合理搭配的专业科研队伍，并系统地建立了工艺研发组、

工艺优化组和工艺分析组等细分研发体系，因而增加了相应的研发费用支出；办公费用增加

４９．８８

万元；修

理费用增加

５６．３２

万元；职工薪酬增加

４６．５１

万元。

（

３

）报告期发生财务费用

３０７．４４

万元，同比减少

３７．０５％

，主要原因：本期上市募集资金产生的利息收

入增加。

３

、主要财务指标

单位：万元

项目 指标

２０１１

年度

２０１０

年度 增减变化额 同比变动比率

盈利能力 主营业务收入毛利率

３６．７８％ ３９．１７％ －２．４０％ －６．１２％

销售净利率

１９．２８％ ２１．５３％ －２．２５％ －１０．４３％

净资产收益率

（

加权

） １８．２０％ ４３．６０％ －２５．４０％ －５８．２６％

偿债能力 流动比率

１２．１８ １．２８ １０．９０ ８５４．１７％

速动比率

１０．７１ ０．７８ ９．９３ １２７１．１０％

资产负债率

６．６７％ ４１．９８％ －３５．３１％ －８４．１２％

营运能力 存货周转率

（

次

／

年

） ２．７９ ３．１５ －０．３７ －１１．６０％

应收账款周转率

（

次

／

年

） ３．８４ ４．７４ －０．９０ －１８．９１％

（

１

）财务状况分析

①

报告期末总资产合计

６４

，

１３２．８３

万元，较年初增加

４５

，

０３５．２２

万元，增长

２３５．８２％

，其中报告期末流动

资产

５２

，

０８２．９９

万元，占总资产的

８１．２１％

，非流动资产

１２

，

０４９．８３

万元，占总资产的

１８．７９％

，表明公司资产中

主要是流动资产，资产变现能力较强，资产较优。

②

报告期末流动资产

５２

，

０８２．９９

万元，较年初增加

４１

，

８７７．７３

万元，增长

４１０．３５％

，其中：报告期末货币

资金为

３６

，

１４８．４８

万元，占流动资产总额的

６９．４１％

，较年初增加

３５

，

８０１．７５

万元，主要是

２０１１

年度公司首次

公开发行股票， 期末货币资金中未使用的募集金额为

３２

，

４３０．１４

万元； 报告期应收帐款期末余额为

７

，

２７７．６８

万元，占流动资产总额的

１３．９７％

，较年初增加

２

，

５６８．９２

万元，增长

５４．５６％

，主要是公司销售规模扩大

且第四季度减少无追索权保理业务，导致应收款期末余额增加。 报告期存货期末余额为

６

，

２９１．８３

万元，占

流动资产总额的

１２．０８％

，较年初增加

１

，

００６．５０

万元，增长

１２２％

，主要是公司本期生产规模扩大，部分原材

料、成品备货增加。

③

报告期末非流动资产为

１２

，

０４９．８３

万元，较年初增加

３

，

１５７．４９

万元，增长

３５．５１％

，主要是扩建募投项

目生产线，相应配套工程的支出增加。

（

２

）资产管理能力

①

应收账款周转率、存货周转率同比分别下降

１１．６０％

、

１８．９１％

。 应收帐款周转天数增加了

１７．８

天，达

到

９３．７５

天，主要是公司销售规模扩大且第四季度减少无追索权保理业务，导致应收款期末余额增加。 应

收帐款周转率

３．８４

，平均

９３．７５

天周转一次，属于正常，与公司主要客户帐期一致。

②

存货周转天数增加

１４．７４

天，达到

１２９．０３

天，主要是公司生产规模扩大，原材料备货增加。

（

３

）获利能力分析

①

报告期公司主营业务收入毛利率、销售净利率分别为

３６．７８％

、

１９．２８％

，同比均有所下降，分别下降

２．４０

、

２．２５

个百分点。 主营业务收入毛利率、销售净利率保持相对平稳。

②

净资产收益率（加权）权益净资产收益率下降

２５．４

个百分点，主要是由于公司新股发行前净资产规

模较小，且根据加权平均的计算方法，募集资金新增加的净资产纳入报告期加权平均的计算范围，因此

２０１１

年度加权平均净资产收益率降低。

③

报告期公司盈利能力同比略有下降，但各项指标仍然较好，说明公司盈利能力依然较强。

（

４

）偿债能力分析

报告期末公司资产负债率为

６．６７％

，同比下降

３５．３１

个百分点，说明公司在公开发行股票后，负债率极

低；流动比率和速动比率分别为

１２．１８

、

１０．７１

，同比大幅上升，表明公司目前的财务风险低，偿债能力高。

（五）无形资产情况

１

、主要无形资产情况

报告期内，公司所拥有的无形资产是土地使用权，公司拥有的商标、专利与非专利技术均未作为无形

资产入账。 报告期内，公司无形资产账面价值为

８

，

７５０

，

３５４．６８

元，构成如下表：

单位：元

项目 期初账面余额 本期增加 本期减少 期末账面余额

一

、

账面原值合计

９，９５０，０００．００ ９，９５０，０００．００

土地使用权

９，９５０，０００．００ ０．００ ０．００ ９，９５０，０００．００

二

、

累计摊销合计

９８７，９４３．２４ ２１１，７０２．０８ １，１９９，６４５．３２

土地使用权

９８７，９４３．２４ ２１１，７０２．０８ ０．００ １，１９９，６４５．３２

三

、

无形资产账面净值合

计

８，９６２，０５６．７６ －２１１，７０２．０８ ８，７５０，３５４．６８

土地使用权

８，９６２，０５６．７６ －２１１，７０２．０８ ０．００ ８，７５０，３５４．６８

四

、

减值准备合计

无形资产账面价值合计

８，９６２，０５６．７６ －２１１，７０２．０８ ０．００ ８，７５０，３５４．６８

土地使用权

８，９６２，０５６．７６ －２１１，７０２．０８ ０．００ ８，７５０，３５４．６８

２

、商标

报告期内，公司注册商标情况如下：

３

、专利权

（

１

）已授权专利

序号 专利类型 名称 授权号 授权日期

１

发明

１－［２－

氨基

－１－（

对甲氧基

）

乙基环已醇甲酸盐

的合成方法

ＺＬ２００５１００２５０８８．３ ２００８．１．３０

２

发明

（１ｓ，２ｓ）－（－）－１，２－

二苯基乙二胺

；（１ｓ，２ｓ）－

（＋）－１，２－

二苯基乙二胺外消旋方法

ＺＬ２００６１００２３５１８．２ ２０１０．４．１４

３

发明

手性药物左乙拉西坦中间体

（Ｓ）－２－

氨基丁酰

胺盐酸盐的合成

、

拆分与拆分消旋

ＺＬ２００６１００３０４２０．Ｘ ２０１０．７．２８

４

发明

一种光学活性

Ｒ－（－）－１－

苄氧羰基

－３－

氨基吡

咯烷及其盐酸盐的制备方法

ＺＬ２００７１００３７２６１．０ ２０１０．５．１９

５

发明 一种

Ｓ－

四氢糠酸的制备方法

ＺＬ２００７１００４８００９．Ｘ ２０１１．８．１７

６

发明

一种

４－（２－（Ｎ，Ｎ－

二甲基氨基乙基

）

吗啉的合

成方法

ＺＬ２００８１００２１４７４．９ ２０１０．９．８

７

发明 乙醇羰基化法合成丙酸用催化剂

ＺＬ２００８１０１３６２６１．０ ２０１０．９．２９

８

发明 一种

１－

异丁基

－２－

甲基咪唑的合成方法

ＺＬ２００８１０１３６２６２．５ ２０１１．４．２７

９

发明

由

Ｒ

或

Ｓ－１－

取代基

－３－

氨基吡咯烷制备其外

消旋体的方法

ＺＬ２００８１０１３６２６３．Ｘ ２０１１．４．６

１０

发明 一种

５－

氯

－７－

氮杂吲哚的制备方法

ＺＬ２００８１０１３６２７０．Ｘ ２０１１．１．１２

１１

发明 一种

２－

氯

－３－

氨基吡啶的生产方法

ＺＬ２００９１０１１５１６９．０ ２０１１．１．１２

１２

发明

２－

丁基

－１．３－

二氮杂螺环

［４．４］

壬

烷

－１－

酮制备工艺的改进方法

ＺＬ２００９１０２１２５９７．５ ２０１１．９．７

（

２

）已受理专利

序号 专利类型 名称 受理号 受理日期 国际申请号 国际申请日

１

发明

一种光学纯的

３－

氨基丁醇的制备方

法

２００７１００４７３４０．Ｘ ２００７．１１．９ ——— ———

２

发明

一种具有高光学纯

度的

Ｎ２－［１－（Ｓ）－

乙氧羰基

－３－

苯丙

基

］－Ｎ６－

三氟乙酰

基

－Ｌ－

赖氨酸的制

备方法

２０１０１０２９４７００．８ ２０１０．９．２８

ＰＣＴ ／ ＣＮ２０１０ ／

０７７４７８

２０１０．９．２９

３

发明

一种

Ｄ－

缬氨酸的

合成方法

２００９１０１９９１４３．９ ２００９．１１．２４ ——— ———

４

发明

２－（Ｎ－

取代

）－

氨基

苯并咪唑衍生物

的制备方法

２０１０１０６０６１４１．Ｘ ２０１０．１２．２７

ＰＣＴ ／ ＣＮ２０１１ ／

０７０６３８

２０１１．１．２６

５

发明

一种

２－

甲基

－７－

氮

杂吲哚的制备方法

２０１１１０１６５１６５．０ ２０１１．６．２０ ——— ———

６

发明

一种

２－

取代

－２Ｈ－

１，２，３ －

三 氮 唑 衍

生物的制备方法

２０１１１０１６６０６７．９ ２０１１．６．２０

ＰＣＴ ／ ＣＮ２０１１ ／

００１１０１

２０１１．６．２０

７

发明

２，４－

二取代

－２Ｈ２－

１，２，３ －

三 氮 唑 衍

生物的制备方法

２０１１１０２１２０５２．１ ２０１１．７．２７

ＰＣＴ ／ ＣＮ２０１１ ／

００１２７９

２０１１．８．３

８

实用新型

一种用于高盐浓度

废水脱盐预处理的

蒸发器

２０１１２０２９３７４１．５ ２０１１．８．１５ ——— ———

（

３

）专有技术

序号 技术类别 技术名称 技术来源 应用领域

１

生产设备技术

固液分离技术

自主研发

杀虫剂中间体

液液分离技术 杀虫剂中间体

２

反应控制技术

数字控制系统 杀虫剂中间体

自动报警系统 杀虫剂中间体

高精度定性定量分析方法 所有中间体产品

３

节能环保技术

不对称合成技术 抗肿瘤药中间体

催化氢化技术 抗肿瘤药中间体

４

、土地使用权与房屋基本情况

截至报告期，公司共拥有一宗国有出让土地的使用权，具体情况如下：

土地证号 面积

（Ｍ２）

土地位置

终止

日期

用途 取得时间 取得方式

太国用

２０１０

第

５０５００８１７７

号

３７，３４７

太仓港港区东方

路以北

、

滨河路以

西

２０５３

年

１０

月

１６

日

工 业 用

地

２００６

年

２

月

股东

投入

截至报告期，公司拥有房屋共计

１５

处，总建筑面积

１１

，

３１８．５７

平方米，所有房屋建筑物均坐落于公司所

处太仓港港区东方路以北、滨河路以西的土地上，公司已通过出让方式获得该土地使用权，公司拥有房屋

建筑物具体情况如下：

序号 证书编号 房屋坐落

面积

（Ｍ２）

用途

取得

时间

取得

方式

１

太 房 权 证 浮 桥 字 第

０６００００３６１４

号

太仓港港口开发区东方东

路

１８

号

１

幢

１，７５９．２０

办公

２００７

年

１１

月 自建

２

太 房 权 证 浮 桥 字 第

０６００００３６１５

号

太仓港港口开发区东方东

路

１８

号

２

幢

４４８．３５

厂房

２００７

年

１１

月 自建

３

太 房 权 证 浮 桥 字 第

０６００００３６１６

号

太仓港港口开发区东方东

路

１８

号

３

幢

７８１．９３

厂房

２００７

年

１１

月 自建

４

太 房 权 证 浮 桥 字 第

０６００００３６１７

号

太仓港港口开发区东方东

路

１８

号

４

幢

２８８．０２

厂房

２００７

年

１１

月 自建

５

太 房 权 证 浮 桥 字 第

０６００００３６１８

号

太仓港港口开发区东方东

路

１８

号

５

幢

１，６６５．６５

厂房

２００７

年

１１

月 自建

６

太 房 权 证 浮 桥 字 第

０６００００３６１９

号

太仓港港口开发区东方东

路

１８

号

６

幢

１７３．８０

厂房

２００７

年

１１

月 自建

７

太 房 权 证 浮 桥 字 第

０６００００３６２０

号

太仓港港口开发区东方东

路

１８

号

７

幢

２９０．２６

厂房

２００６

年

５

月

股东

投入

８

太 房 权 证 浮 桥 字 第

０６００００３６２１

号

太仓港港口开发区东方东

路

１８

号

８

幢

９２８．４２

厂房

２００６

年

５

月

股东投入

、

自

建

９

太 房 权 证 浮 桥 字 第

０６００００３６２２

号

太仓港港口开发区东方东

路

１８

号

９

幢

１，０５８．５７

办公

２００６

年

５

月

股东

投入

１０

太 房 权 证 浮 桥 字 第

０６００００３６２３

号

太仓港港口开发区东方东

路

１８

号

１０

幢

４８．９６

办公

２００６

年

５

月

股东

投入

１１

太 房 权 证 浮 桥 字 第

０６００００３６２４

号

太仓港港口开发区东方东

路

１８

号

１１

幢

３９．３１

办公

２００６

年

５

月

股东

投入

１２

太 房 权 证 浮 桥 字 第

０６００００３６２５

号

太仓港港口开发区东方东

路

１８

号

１２

幢

５８８．６９

厂房

２００８

年

６

月 自建

１３

太 房 权 证 浮 桥 字 第

０６００００４４０４

号

太仓港港口开发区东方东

路

１８

号

１３

幢

１，２１９．２０

厂房

２０１０

年

４

月 自建

１４

太 房 权 证 浮 桥 字 第

０６００００４４０６

号

太仓港港口开发区东方东

路

１８

号

１４

幢

１，８２６．６３

厂房

２０１０

年

４

月 自建

１５

太 房 权 证 浮 桥 字 第

０６００００４４０９

号

太仓港港口开发区东方东

路

１８

号

１５

幢

２０１．５８

厂房

２０１０

年

４

月 自建

截至本报告期，上述房屋建筑物均无抵押。

（六）研发投入情况

１

、研发支出情况

单位：万元

项目

２０１１

年

２０１０

年

２００９

年

研发费用

１，４８２．０８ ６１１．４５ ２１１．１７

营业收入

２３，０１６．８１ １８，４２５．７４ １６，３６０．９９

研发费用占营业收入比例

６．４４％ ３．３２％ １．２９％

２

、研发体系情况

公司自

２０１１

年

９

月成功上市以后， 重点加大了对自主研发的投入， 引进了多名海归及国内高科技人

才，组成了一支由博士、硕士及化学专业本科人员合理搭配的专业科研队伍，并系统地建立了工艺研发

组、工艺优化组、工艺分析组等细分研发体系；逐步了形成了定制研发服务和自主开发产品两大业务模

式。 研发部根据客户不同需求可提供从临床前研究、临床研究及至上市等各个阶段的生产工艺研发服务

支持，能够迅速为客户开发出可行、高效的化学合成工艺路线。 同时研发部紧跟世界医药、农药行业的发

展潮流并结合自身的技术与资源优势，致力于开发一系列市场容量大、技术含量高、附加值高的医药、农

药高级中间体以及一些特色药物模板。 过去一年里研发部已申请近

１０

项专利，预计今年会有更大突破。

研发部正为多家欧美大型跨国医药、农药公司进行工艺探索、优化服务，近期又拓展出诸多日韩的优

秀生物医药企业客户；产品开发方面，结合公司在手性与杂环技术方面的积累和革新，正致力于开发出在

癌症、心血管、抗病毒和杀虫剂等医药、农药领域的一系列高级中间体新产品的合成工艺技术，并迅速实

现规模化生产。

研发部还积极开展与国内顶尖科学院所进行技术合作与开发，这包括刚批准的雅本化学与中科院上

海有机所共同打造的江苏省重点实验室。

同时研发部不忘作为上市公司的社会责任，以发展绿色环保技术为理念，注重运用催化技术、连续性

反应技术、水相反应技术等绿色化学技术来减少化学生产对环境的影响。

３

、研发进展情况

项目分类 项目数量 项目进展

抗病毒药物中间体

２

大类

，３

个中间体项目 所有项目小试完成

，１

个项目中试放大

抗肿瘤药物中间体

４

大类

，７

个中间体项目

所有项目小试完成

，６

个项目中试放大

，１

个项目进入大生产准备

抗过敏药物及其中间体

２

大类

，４

个中间体和

２

个原料药项

目

所有中间体项目小试完成

，１

个项目进入

中试放大

；２

个原料药处于工艺研究阶

段

，

心血管药物中间体

２

大类

，３

个中间体项目 处于工艺研究阶段

ＣＲＯ

项目

１１

个中间体项目

所有项目按时完成委托研究

，５

个项目进

入中试放大

其它中间体

５

个中间体 所有项目小试完成

，１

个项目中试放大

（七）现金流量构成分析

单位：万元

项目 本期金额 上期金额

经营活动产生的现金流量净额

１，０５２．６１ ２，５２９．８６

投资活动产生的现金流量净额

－３，９７９．０９ －２，８８６．１３

筹资活动产生的现金流量净额

３８，８７３．５７ ６３６．００

现金及现金等价物净增加额

３５，８０１．７５ ２１２．４０

１

、经营活动产生的现金流量净额同比减少

５８．３９％

，主要原因：公司第四季度减少无追索权保理业务，

导致应收款期末余额增加；报告期内支付职工薪酬同比增加

２７．３１％

，主要是报告期内由于生产规模扩大，

员工增加和工资增长的影响；购买商品、接受劳务支付的现金同比增加

４８．５２％

，主要是报告期内由于生产

规模扩大，原材料备货增加，导致采购量大幅增长。

２

、投资活动产生的现金流量净额同比多流出

３７．８７％

，主要原因：公司募投项目投入增加。

３

、筹资活动产生的现金流量净额同比增加

６０１２．２３％

，主要原因：报告期内公司上市公开发行股票募

集资金到位。

（八）公司子公司经营情况

１

、基本情况：

公司名称 上海雅本化学有限公司

注册资本

１，０００

万元

法定代表人 蔡彤

成立日期

２００３

年

７

月

１１

日

经营期限 自

２００３

年

７

月

１１

日至

２０２３

年

７

月

１０

日

公司住所 上海市闵行区剑川路

４６８

号

主要经营地 上海市普陀区宁夏路

２０１

号

经营范围

塑料原料及辅料

、

制药工艺辅料

、

橡胶原料

、

水性涂料

、

涂料

、

颜料

（

以上项目均除危险

品

）

的批发

、

进出口

，

环境工程咨询及其他技术

，

商务咨询

（

除经纪

），

附设分支机构

，

化学

专业技术领域内的研制开发及

“

四技

”

服务

经营范围

＿

塑料原料及辅料、制药工艺辅料、橡胶原料、水性涂料、涂料、颜料（以上项目均除危险品）的批

发、进出口，环境工程咨询及其他技术，商务咨询（除经纪），附设分支机构，化学专业技术领域内的研制开

发及“四技”服务

２

、报告期内经营情况：

报告期内公司实现营业收入

７

，

２２９．１８

万元，较去年同期增长

９３．７４％

，主要是医药中间体较上年同期

增加

２６３１．３１

万元，增长

１２８．３５％

。营业利润

５

，

６６．２２

万元，较上年同期增长

１００％

；利润总额

６５７．７０

万元，较上

年同期增长

１３１．７９％

；实现净利润为

６２６．９６

万元，比去年同期增长

１２０．９５％

。

（

１

）主要资产、负债和所有者权益构成分析

单位：万元

资产项目 期末数 期初数 增加额 同比增长 占总资产比例

货币资金

３７５．１０ ３８．８１ ３３６．２９ ８６６．４８％ ９．６７％

应收票据

６５．２５ １２２．５０ －５７．２５ －４６．７３％ １．６８％

应收

、

其他应收款

２，３８７．８１ ２，３５５．４２ ３２．３９ １．３８％ ６１．５６％

预付款项

４５１．４１ ２２６．７１ ２２４．７０ ９９．１２％ １１．６４％

存货

４００．５１ ２０１．３０ １９９．２１ ９８．９６％ １０．３３％

固定资产

１９２．８０ １５８．８９ ３３．９２ ２１．３５％ ４．９７％

资产总额

３，８７８．７７ ３，１０３．６３ ７７５．１４ ２４．９８％ １００．００％

负债和所有者

权益项目

期末数 期初数 增加额 同比增长 占总资产比例

短期借款

－ ５８７．９８ －５８７．９８ －１００．００％ ０．００％

应付账款

２，１６１．０６ １，３４３．９８ ８１７．０８ ６０．８０％ ５５．７１％

应交税费

４６．７９ １１２．４９ －６５．７０ －５８．４０％ １．２１％

股本

１，０００．００ １，０００．００ － ０．００％ ２５．７８％

资本公积

１０．００ １０．００ － ０．００％ ０．２６％

盈余公积

６２．１６ － ６２．１６ １．６０％

未分配利润

５５９．４７ －５．３３ ５６４．８０ １４．４２％

负债总额

２，２４７．１４ ２，０７７．３６ １６９．７８ ８．１７％ ５７．９３％

①

报告期货币资金期末余额为

３７５．１０

万元，较年初增加

３３６．２９

万元，增长

８６６．４８％

，主要是本期公司加

强销售，有效提高了回款速度。

②

应收票据期末余额为

６５．２５

万元，较年初减少

５７．２５

万元，下降

４６．７３％

，主要是应收票据到期收回货

款。

③

预付款项期末余额为

４５１．４１

万元，较年初增加

２２４．７０

万元，增长

９９．１２％

，主要原因：主要是因为预付

采购产品款项。

④

存货期末余额为

４００．５１

万元，较年初增加

１９９．２１

万元，增长为

９８．９６％

，主要原因：为下年的销售备

货。

⑤

短期借款期末余额为

０

，较去年减少

５８７．９８

万元，下降

１００％

，主要是因为：

２０１１

年归还了银行的应收

账款融资借款。

⑥

应付账款期末余额为

２１６１．０６

万元，较去年增加

８１７．０８

万元，增长为

６０．８％

，主要原因：

２０１１

年销售业

绩增加引起的采购量增加所增加的应付款项。

⑦

应交税费期末余额为

４６．７９

万元，较年初下降

６５．７０

万元，下降

５８．４％

，主要原因：由于销售规模增加，

产品采购增加，相应的期末进项税留抵税额增加。

⑧

盈余公积期末余额为

６２．１６

万元，较年初增加

６２．１６

万元，主要原因：报告期内实现净利润按规定计

提的盈余公积。

⑨

未分配利润期末余额为

５５９．４７

万元，较年初增加

５６４．８０

万元，主要原因：报告期盈利增加所致。

（

２

）报告期费用构成情况

单位：万元

资产项目

２０１１

年

２０１０

年 同比变动额 同比变动比率

销售费用

２４７．９１ １４９．４１ ９８．５０ ６５．９３％

管理费用

９９７．６３ ７７９．９５ ２１７．６８ ２７．９１％

财务费用

７５．４９ １３．６９ ６１．８０ ４５１．３９％

期间费用合计

１，３２１．０３ ９４３．０５ ３７７．９８ ４０．０８％

所得税费用

３０．７４ － ３０．７４

①

报告期发生销售费用

２４７．９１

万元，同比增长

６５．９３％

，主要原因：本年度公司销售规模扩大，人员增

加导致工资增加

３９．３２

万元，差旅费增加

２９．９３

万元，运费增加

１０．４２

万元。

②

报告期发生管理费用

９９７．６３

万元，同比增长

２７．９１％

，主要原因：报告期内工资及员工四金等增加

７１．２

万元；公司加大研发投入，研发费用同比增加

９９．２５

万元。

③

报告期发生财务费用

７５．４９

万元，同比增加

４５１．３９％

，主要原因：本期利息支出增加

３７．４８

万元，汇兑

损失增加

２０．４４

万元。

３

、其他事项

报告期内，上海雅本化学有限公司通过了高新技术企业复审，并收到了上海市科学技术委员会、上海

市财政厅、上海市国家税务局、上海市地方税务局联合颁发的《高新技术企业证书》，发证日期为

２０１１

年

１０

月

２０

日，证书编号

ＧＦ２０１１３１０００４２９

，证书有效期三年。根据相关规定，通过高新技术企业复审后，公司将连

续三年（

２０１１－２０１３

年）继续享受国家关于高新技术企业相关优惠政策，所得税税率按

１５％

征收。

二、 对公司未来发展的展望

（一）宏观经济环境的现状和发展趋势分析

２０１１

年的国际经济形势依然复杂多变，国内经济环境仍然不容乐观。公司从事农药、医药中间体的生

产经营。 一方面国家实施积极的财政政策和稳健的货币政策、保持出口退税率稳定等一系列稳定经济的

措施，有效提升国内需求，为中国的经济持续复苏带来有利影响；同时我们也看到，随着金融危机影响的

深化，以欧美为代表的世界经济复苏尚需时日，贸易保护有继续加剧的趋向，可能会对我国产品出口企稳

增长带来不利影响。

２０１１

年在充满不确定性因素的经济背景下，公司仍然面临巨大的压力和挑战，需要进一步增强忧患

意识和机遇意识，既充分认识世界经济环境的复杂变化给公司提出的新问题新挑战，又深刻了解国内经

济环境变化带来的影响，审时度势、科学决策、周密部署、扎实工作，继续推动公司生产经营又好又快发

展。

（二）公司所处行业的发展趋势及公司面临的市场竞争格局

１

、行业的发展趋势

公司主要从事农药、医药中间体的生产经营与销售，所处行业为精细化工行业，上游为基础化工行

业，下游为农药和医药行业。

医药中间体形式上是化工产品，但和医药紧密相连，为原料药的合成提供主要和辅助化学物质。凭借

较低成本和充足的化工原料供应，我国形成了较强的中间体生产能力，目前已经能生产

２０００

多种中间体，

市场规模接近

２０００

亿元。近年来很多跨国医药公司面临药品专利到期、后续产品匮乏的局面。而药物研发

成本的不断增加，使他们越来越倾向于将药物生产和研发外包给具有成本优势的发展中国家，因而在全

球范围内逐渐形成了一个包括研发和生产在内的医药外包市场。 资料显示，目前全球医药外包业务在以

每年

３０％

的速度递增并且将继续扩大。 预计在产业转移背景下，我国医药中间体增长超过全球平均水平，

未来行业增速在

１５％

以上，而高级医药中间体则更快。 同时，在“十二五”规划中，化学原料药的发展仍将

是重点任务。尤其是在我国心血管类药物、抗肿瘤药物、抗病毒类药物等特色原料药在国际上地位日渐提

升的背景下，特色化学原料药将有飞速的发展。

农药行业：《“十二五”农药工业发展专项规划》日前正式出台。规划提出，推动农药原药生产进一步集

中，到

２０１５

年农药企业数量减少

３０％

，并通过兼并重组培育

２－３

个销售额超过

１００

亿元、具有国际竞争力的

大型农药集团。 到

２０１５

年，农药行业产值达

２３００

亿元，销售收入

２２００

亿元，实现利润

１５０

亿元，年均增长分

别达到

７．７％

，

７．７％

，

９．６％

。 在保持总量略有增长的情况下优化产品结构，提高产品档次，保证产品质量，力

争到

２０１５

年，杀虫剂、杀菌剂和除草剂的比例调整为

４０

：

１５

：

４５

。 高效、安全、经济和环境友好的新品种占总

产量的

５０％

以上，高毒、高残留品种的产量由目前的

５％

降至

３％

以下。

２

、公司面临的市场竞争格局

医药化工与农药行业是一个分散经营的程度较高的行业，生产企业地域分布比较集中，主要分布在

以浙江台州和江苏金坛为中心的地区，许多企业投资规模不大，基本上在数百万到一两千万元之间。这个

行业具有产品多样化、更新速度快，同时对工艺清洁化、节能化要求较高的特性，这决定了进入本行业的

主要障碍是技术、客户、规模、绿色壁垒。 近两年的全球金融危机给公司所处的行业和下游行业带来了优

胜劣汰的机会，产业集中度进一步提高，具有较高产品品质、较强产品开发能力、优质客户群资源丰富和

综合管理能力突出的企业在市场上竞争优势明显。

（三）公司核心竞争能力分析

２０１１

年，随着公司规模不断扩大和人才队伍的进一步壮大，公司的核心竞争力得到了进一步强化，主

要体现在以下几个方面：

１．

、准确的市场定位与核心客户优势。

公司成立以来就以高端医药和农药中间体为主要的细分市场，提供高平台差异化的服务，与客户形

成相互依赖的战略合作。公司积极开拓市场，核心客户均为国际知名企业，除了杜邦公司、罗氏公司、梯瓦

公司等合作多年的客户，

２０１１

年公司又与多家农药和医药领域的跨国企业建立了定制业务关系。

对这些跨国企业而言，中间体产品的质量、交货期和供应的稳定性能否满足要求十分重要，因此对生

产商的产品质量、技术控制、流程控制等方面的要求十分严格。 严格和慎重的遴选与考察，使得进入门槛

提高，同时一旦建立起业务关系，就会在相当长的时间内保持稳定，而且随着合作的深入，双方有望结成

战略伙伴关系。

２

、持续创新并注重应用的核心技术。

公司十分注重工艺研发与工程技术研究工作，本着“研究创造价值、科技成就未来”的经营理念，始终

坚持结合公司战略发展目标及业务拓展目标开展研发工作。

２０１１

年公司加大研发经费投入，引进了有机

合成领域的多位海归及国内优秀博士、博士后，加强自主研发能力和创新能力。公司在结合业务拓展进行

研发工作的同时，还非常注重形成手性与杂环技术的创新和产业化应用的特点。

截至报告期，公司申请的

２０

项发明专利（

１２

项已获得发明专利授权，

８

项申请已获国家知识产权局受

理）中有

７

项涉及手性技术，

８

项涉及含氮杂环衍生物。 公司的专有技术均是在实际生产运行中根据产品的

生产工艺要求，基于积累的工艺技术经验，在充分利用现有生产设施的基础上，通过不同的组合、配置形

成的各项生产控制技术。

同时，为进一步巩固公司在手性技术方面的优势，公司开展与中科院上海有机所、复旦大学、南京理

工大学等科研院所的产学研合作，先后建立企业技术中心、企业手性药物联合实验室、企业院士工作站。

３

、丰富的产品线。

结合公司的市场定位与技术优势，公司准确把握下游产业的发展趋势，在产品储备方面瞄准市场容

量大、高成长性、高利润率的下游产品。 医药产品方面，已经建立了抗肿瘤药物、抗病毒药物、中枢神经药

物（抗癫痫药物）、抗过敏药物等较为丰富的产品线。农药产品方面，公司生产的农药中间体主要用于合成

高效、低毒、低残留农药，符合现代农药产业的发展方向。

公司生产的医药中间体品种日益增多，兼顾短期与中长期市场需求，产品都是定制的专利期药物和

工艺复杂，且附加值高的特色原料药及其中间体。 这些有竞争力的产品线有利于公司保持长期稳定的竞

争优势。

４

、先进和完善的质量与安全、环保、健康体系。

在融入全球医药、农药产业链这一战略目标的指导下，公司成立伊始就参照跨国公司的要求，采用先

进的管理模式对企业进行管理。 同时，公司管理层非常了解国际化分工的规则，自与跨国公司接洽之初，

就十分强调按照国际通行规则参与国际化分工，不仅在产品质量、生产控制和合同履行等方面严格遵守

国际规则，更重要的是在知识产权的保护方面，公司管理层坚持“零容忍”原则，在该原则的指导下，公司

从未出现过侵犯或涉嫌侵犯对方知识产权的情况。 正是凭借严格的管理制度和良好的自律规范，公司成

功开发并拓展了与国际知名公司的业务往来。

同时，随着公司业务规模的扩大及知名度的提高，公司管理层加强对客户，尤其是定制客户的甄别、

选择。公司管理层不仅对于客户在相关领域的行业地位、主要产品的前景进行分析，同时还对客户与国内

企业的合作信誉等因素进行考察，确保公司与客户的合作关系实现稳定、持久、共赢。

此外，公司管理层一直重视环境治理、员工职业健康和安全生产，赢得了国际大型化工企业客户的认

同，保障了公司的持续健康发展。同时，公司在工程设计、工艺优化、节能减排等方面对现有产品进行持续

跟踪和改进，不断提高产品的质量和降低生产成本。 目前公司已通过了

ＩＳＯ９００１

质量管理体系、

ＩＳＯ１４００１

环境管理体系及

ＯＨＳＡＳ１８００１

职业健康安全管理体系国际认证。

５

、高效与稳定的经营团队。

公司核心管理团队年轻且稳定，包括总经理、副总经理、财务总监、董事会秘书、技术总监在内的所有

高级管理人员平均年龄

４０

岁，且大部分为公司创业团队成员。

公司经营团队在医药中间体行业积累了丰富的市场、生产、管理、技术经验，对行业发展认识深刻，能

够基于公司业务模式的实际情况，结合行业发展趋势和市场需求，制定符合公司实际的发展战略。公司中

高层管理人员和技术骨干多为创业团队成员，彼此之间沟通顺畅、配合默契，对公司未来发展及行业前景

有着共同理念，经营管理内损率低，形成了团结、高效、务实的经营管理理念。 同时，公司经营团队极具进

取心与包容性，团队成员重视学习，有着良好的协作氛围，并吸收新的成员使之快速融入，不断扩大核心

管理与骨干团队。

（四）公司的发展战略和

２０１２

年经营计划

１

、整体发展战略目标

公司未来三年内将继续专注于现有经营范围和产品，公司的核心竞争能力、主要经营模式或业务模

式不会发生重大变化。

２

、

２０１２

年公司的经营目标。

随着公司规模的增大，保持过去这种高速增长已经成为摆在公司管理层和全体员工面前的挑战。 公

司将继续定位于高端的医药、农药中间体定制服务，充分发挥竞争优势，延续业已积累和持续拓展的产品

线与技术，

２０１２

年仍将保持

３０％

以上的增长。 公司决心紧紧抓住行业变革的契机，不断创新，深入挖潜，加

强管理，在人才招聘与人力资源储备、人员培训制度与质量管理规范等方面加大投入，建立符合公司战略

发展需要和具有业务特色的、高效的管理体系，充分发挥骨干人才的主观能动性，同时通过充分发挥募投

项目的生产能力，在产品生产能力和营销网络方面取得长足进步。控制费用成本的增长小于收入增长，确

保净利润保持同步增长。

３

、为保持未来的业绩增长，公司的战略工作重点将围绕客户战略、产品战略、人才战略三方面展开工

作。

（

１

）客户战略

公司将利用上市后的品牌优势，围绕公司的战略方向，加强与现有优质客户的战略联盟，加大合作范

围。同时广泛并深入地开拓和接触具有巨大外包需求的国际知名制药企业和农药企业，拓宽、深化与重点

客户的合作形式和方法，优化营销网络，发展可持续的、紧密的战略关系。

（

２

）产品战略

公司将把技术进步作为公司发展的基本动力，通过实行积极的技术储备、更新和应用策略，全面掌握

工艺与工程研究到应用开发的核心发展要素。一方面加大研发投入，建设一流的研发平台，同时充分发挥

院士工作站的优势，进一步增强公司的研发实力及提高研发效率，持续不断进行技术创新；另一方面，及

时了解行业发展动态，着力深化医药、农药等领域的技术创新，推动产品快速更新换代。医药产品方面，着

重于发展符合“十二五”规划的特色原料药及其中间体；农药产品方面，将扩大产品线，全面开发低毒、高

效的杀虫剂、除草剂和杀菌剂。

（

３

）人才战略

随着公司生产经营规模的急剧扩张，现有的专业技术人才已不能满足公司发展的实际需要，结合公

司目前状况，完善人才管理机制，建立监督机制，完善人才激励机制。坚持“以人为本”的管理理念，通过人

才结构的调整和优化，激励机制和薪酬体系的完善，前瞻性的人力资源的培养和储备，构筑人力资本优

势，为企业长久发展增添新的动力。

４

、公司将按照计划，全面完成现有生产基地的募投项目建设，同时抓紧南通项目的建设进度，以此满

足公司经营不断扩张的需要，从而保证公司未来三大战略顺利实施。

（五）面临的风险因素

１

、客户相对集中的风险

报告期内，公司产品销售主要集中于几家国际大型化学及制药企业。

２０１１

年、

２０１０

年、

２００９

年，来自前

五大客户的销售收入占公司营业收入的比例分别为

８８．８７％

、

９３．０９％

、

９７．３４％

，公司自成立伊始就将融入全

球农药、医药产业链作为长期发展目标。经过多年的努力，公司现已成为杜邦公司、罗氏公司、梯瓦公司的

供应商，其中，与杜邦公司和梯瓦公司形成了战略合作关系。公司上述战略目标和产品特征决定了公司目

前客户以杜邦公司、罗氏公司和梯瓦公司三大跨国公司为主，存在客户相对集中的风险。

２

、市场竞争风险

目前，医药中间体和农药中间体行业竞争较为充分，行业集中度不高。本公司的主要竞争对手为发达

国家中小型精细化学品生产商、发展中国家精细化学品生产商。前者的规模、知名度和客户基础优于本公

司，后者在生产成本、产品价格方面对本公司构成一定的竞争压力。 在国内市场，与本公司生产同类产品

的生产厂家普遍规模较小，本公司的竞争力较强，尤其在定制生产业务方面具有较强的先发优势，但不排

除有来自新的潜在竞争者使公司面临市场占有率下降的风险。

此外，

２０１２

年国际经济形势更为复杂，尽管农药、医药需求相对稳定，但如果金融危机对全球实体经

济的影响进一步深化，将会使公司国际市场销售面临更大的不确定性，收入增长的压力进一步增大。

３

、汇率及国际市场风险

因公司出口业务占公司总体业务比重较大，而且主要以美元结算，人民币对美元的汇率走势将直接

影响公司产品的竞争力和整体盈利水平，随着汇率的波动，公司的销售额以致净利润将会随之波动，汇率

波动将会对公司的净利润产生一定的影响。

４

、出口退税政策变动的风险

报告期内，公司适用的出口退税方式分别为：发行人自营出口销售适用“免、抵、退”政策；

２０１１

年，公

司出口商品所涉出口退税率均为

９％

或

１３％

，若国家调整出口退税政策，调低本公司产品的出口退税率，公

司的盈利水平将受到一定影响。

５

、环保风险

公司主营业务为农药中间体、医药中间体的研究与开发、生产、销售，所处行业属于精细化工产品制

造业，公司存在由于不能达到环保要求或发生环保事故而被有关环境部门处罚进而对公司生产经营造成

不利影响的风险。同时，随着国家对环保的要求越来越严格及社会对环境保护意识的不断增强，政府可能

会颁布新的法律法规，提高环保标准，增加排污治理成本，从而导致公司生产经营成本提高，在一定程度

上削弱公司的竞争力，影响收益水平。

公司自成立以来一直注重环境保护和治理工作，本着“发展生产与环境保护并重”的原则，按照绿色

环保要求对生产进行全过程控制，推行清洁生产，充分回收利用“三废”，将“三废”减少到最低限度。 公司

通过了

ＩＳＯ１４００１

环境管理体系国际认证，建立了较为完善的环境保护管理体系，成立了专门的

ＥＨＳ

管理

委员会，并设置了专门的环保工作部门，为进一步提升公司环境管理水平提供了组织和制度保障。

６

、安全生产风险

公司系精细化工企业，生产中使用的部分原材料、半成品及产成品均为易燃、易爆或有毒物质，并使

用酸碱和有机溶媒。产品生产过程中涉及高温、高压等复杂工艺，对操作要求较高。因此，存在不能完全排

除操作不当或设备故障因素导致发生意外安全事故的风险。

公司高度重视安全生产工作，成立了专门的

ＥＨＳ

管理委员会，并设置了专门的安全生产管理部门，建

立健全了安全生产管理制度，并运用先进的自动控制系统，保障生产的安全运行。

７

、公司快速发展引致的管理风险

本公司从事高级化学中间体的生产，产品工艺的不断改进、现场的精细化管理、新产品的快速研发是

公司提高反应速度、降低成本、保障产品质量、保持竞争优势的关键，要求公司不断提高对生产、供应链、

科研等环节的管理水平以适应市场竞争。 此外，公司的主要客户均为大型跨国农药、医药和化工企业，其

对公司的环境、职业健康、安全生产、质量管理也提出了较高的要求。

随着业务规模的扩大、业务半径的拓展，公司的管理趋于复杂，管理难度加大，公司的人员和管理资

源将面临进一步的压力。如果公司的管理体系不能及时调整以适应业务、资产规模迅速扩大带来的变化，

将会对公司的经营造成不利影响。

（六）公司未来发展资金需求和使用计划

２０１１

年公司首次公开发行

Ａ

股并上市，募集资金净额

４４３

，

３７３

，

５４１．０７

元，扣除募集资金拟投资额

２０５

，

９７１

，

９００

元，超募资金

２３７

，

４０１

，

６４１．０７

元。公司近期发展资金比较充足，能满足现有业务的发展需求。

２０１２

年，除了募投项目继续按计划全面完成之外，公司还将结合未来的发展战略规划，做好超募资金的有效使

用：

１

、报告期内，公司已使用超募资金

４

，

６５０

万元用于归还银行贷款，同时利用闲置募集资金用于补充流

动资金，为公司业绩增长提供了资金基础，以满足主营业务继续高速增长的需要；

２

、 公司第一届董事会第十六次会议及十七次会议分别通过了关于使用超募资金收购南通朝霞精细

化工有限公司，截止公告日，公司已完成对该公司收购的工商变更登记并更名为南通雅本化学有限公司，

２０１２

年，公司拟使用超募资金用于该公司的后续投资建设。

３

、

２０１２

年公司将围绕公司的战略方向，并购具有市场发展前景的技术研发公司和具有强大营销能力

的同行业公司，加强和完善公司的产品和市场能力。

总之，

２０１２

年公司将严格按照中国证监会和深交所的各项规定，规范、有效地使用募集资金，积极推

进募投项目建设，努力提高募集资金使用效率，尽快使募投项目产生效益。 同时，公司将合理安排自有资

金，保障公司未来发展资金需求，为公司的长远发展奠定基础。

５．２

主营业务分行业、产品情况表

主营业务分行业情况

□

适用

√

不适用

主营业务分产品情况

单位：万元

资产项目 营业收入 营业成本 毛利率

（％）

营业收入比

上年增减

（％）

营业成本比

上年增减

（％）

毛利率比上年

增减

（％）

农药中间体

１６，６５０．９２ １０，２３２．３４ ３８．５５％ ２１．０６％ ２４．８５％ －１．８７％

医药中间体

５，８４５．０４ ３，９７０．８０ ３２．０７％ ３５．５６％ ４０．９８％ －２．６１％

合计

２２，４９５．９６ １４，２０３．１４ ３６．８６％ ２４．５２％ ２８．９８％ －２．１８％

５．３

报告期内利润构成、主营业务及其结构、主营业务盈利能力较前一报告期发生重大变化的原因说

明

□

适用

√

不适用

§６ 财务报告

６．１

与最近一期年度报告相比，会计政策、会计估计和核算方法发生变化的具体说明

□

适用

√

不适用

６．２

重大会计差错的内容、更正金额、原因及其影响

□

适用

√

不适用

６．３

与最近一期年度报告相比，合并范围发生变化的具体说明

□

适用

√

不适用

６．４

董事会、监事会对会计师事务所“非标准审计报告”的说明

□

适用

√

不适用
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