
责编：张勤峰 电话：010－63070276� � E-mail:zbs@zzb.com.cn

2012年3月23日 星期五

Money

·

Bonds

A18

货币/债券

■ 外汇市场日报

德国数据欠佳拖累欧元大跌

□东航国际金融公司 陈东海

22

日隔夜，美国公布

2

月成屋

销售数据，月率增长

-0.9%

，前值

为

4.3%

，预期值为

0.7%

。 美联储

主席伯南克声称，通胀整体已经

下降且稳定，美元和美国的通胀

率将在近些年保持稳定，美联储

会议的任务将有助于确保强势美

元，美联储的政策没有损害美元

的价值。 美国三大股指收跌，美

元指数企稳。

新西兰

3

月

22

日公布的

2011

年第四季度

GDP

年率、 月率分别

为

1.8%

、

0.3%

，前值分别为

1.9%

、

0.8%

、预期值分别为

2.2%

、

0.6%

。

数据公布后纽元迅速回落。 同日

公布的中国

3

月汇丰制造业采购

经理人指数初值自

2

月的

49.6

跌

至

48.1

， 连续第五个月低于

50

的

荣枯分水岭。 澳元因此带领商品

货币下跌。

22

日，日本数据显示，日本

2

月季调后商品贸易帐为

-3132

亿

日元，前值为

-6128

亿日元，预期

值为

-3425

亿日元。 日本贸易盈

余较去年同期下跌

94.8%

。 数据

公布后美元兑日元下跌。

日前公布的英国央行会议记

录显示， 有两位央行委员投票支

持扩大资产购买规模， 认为经济

增长继续面临很大的下行风险。

同时公布的英国

2

月公共部门净

借款创出历史高位。 市场担忧英

国的主权评级有可能面临下调风

险。 英镑在会议纪录公布后迅速

走低，让英镑在

22

日也承压。

3

月

22

日欧洲三大股指低开

低走。德国

3

月制造业采购经理人

指数初值为

48.1

， 前值为

50.2

，预

期值为

51

；

3

月服务业采购经理人

指数初值为

51.8

， 前值为

52.8

，预

期值为

53.1

。 受到德国负面采购

经理人指数的数据影响， 欧元快

速下跌至

1.3135

附近。

目前美元指数已经在

20

日、

30

日线附近受到支撑， 如果美国

周四公布的每周申请失业金人数

数据较好的话， 美元指数或突破

80.00

关口。

央行连续第二周净回笼资金

公开市场短期限操作或常态化

□本报记者 王辉 上海报道

央行

22

日在公开市场进行

了

200

亿元

91

天期正回购操作，而

3

月期央票则继续保持静默，包

括

1

年期央票在内的各期限央票

目前已连续十二周停发。 在本周

四操作结束后，央行实现连续第

二周资金净回笼， 本周净回笼

190

亿元。 分析人士表示，由于整

个二季度及三季度公开市场到

期资金量都较小，且部分机构对

于市场资金面中长期走向仍感

到不甚明朗，未来较长时期内公

开市场侧重于短期限的操作特

征将得到延续。

继续开展小幅净回笼

央行本周四以利率招标方

式开展了

91

天期正回购操作，交

易量为

200

亿元，中标利率持平于

3.14%

。在上周

91

天期正回购发行

利率意外下降

2

个基点后，本周出

现企稳。 与此同时，同日

3

月期央

票继续暂停发行， 使得今年央票

停发的时间已增至

12

周。

据

Wind

统计， 本周公开市

场到期资金量为

510

亿元，在央

行周二、周四合计进行

700

亿元

正回购操作之后， 实现资金净

回笼

190

亿元，为连续第二周资

金净回笼， 上周净回笼规模为

570

亿元。

数据显示，截至

3

月

22

日，二、

三季度公开市场单月到期资金量

分别为：

4

月份

3290

亿元、

5

月份

1420

亿元、

6

月份

790

亿元、

7

月份

190

亿元、

8

月份

120

亿元、

9

月份

160

亿元。 从到期资金分布来看，

除

4

月份到期资金高于

3

月份外，

其余

5

个月到期资金量都处于相

对较低水平， 公开市场资金回笼

压力都较小， 这也有利于央行以

相对较低的操作力度实现到期资

金的对冲。

短期化操作特征显现

对于未来公开市场操作走

向，此间主流市场观点仍认为，在

未来较长时间内公开市场操作仍

会保持短期限特征， 小幅资金净

回笼或净投放将成为常态。

上海一商业银行交易员表

示，“尽管短期资金拆借成本近期

已多日低位运行， 但目前包括一

些商业银行在内的部分机构，仍

然对中长期资金面的预期感到有

些迷茫”。

22

日招标的

500

亿元

6

个

月期国库现金定存中标利率意外

高达

6.8％

， 虽然有季末因素影

响， 但也从一个侧面印证了市场

流动性预期的谨慎。 该交易员透

露， 虽然央行已连续数周就央票

进行询量， 但包括一些大行在内

的机构普遍反应消极， 这也使得

央票迟迟难以重启发行。 对于未

来公开市场操作的走向， 该交易

员表示， 央行维持资金面宽裕的

意图并未改变，在此背景下，未来

公开市场操作预计仍会以平滑滚

动到期资金为主， 总体将延续当

前短期限的操作特征。

此外，东方证券、利可投资

等一些机构观点也认为，考虑未

来到期资金量较少，央行在公开

市场操作中将会继续以

91

天以

内的品种调节市场流动性。

1

年

期央票由于锁定资金期限较长，

未来仍可能长时间停发。 而在

3

月期央票方面， 考虑到

3

月底的

季末因素影响， 以及

4

月份前两

周到期资金量相对较高，

4

月初

有望成为

3

月期央票正式重启的

时间点。

资金面紧平衡格局或将延续

□信达证券 李建朋

随着外生性冲击下降， 正回

购担纲的公开市场操作已基本

能够胜任资金冲销任务，央票发

行则有逐步淡出的可能。 与此同

时，到期资金量大幅下降，使得

持续资金净回笼的局面可能出

现，市场对央行提供流动性的依

赖性增强。 我们认为，资金面紧

平衡格局，反而有利于央行准确

控制流动性供求，有效实施货币

政策。 也就是说，不要寄希望于

央行的货币政策让市场资金面

变得持续宽松。

正回购唱独角戏

本周（今年第

12

周），央行通

过两期正回购合计回笼资金

700

亿元，实现净回笼

190

亿元，正回

购操作量维持在较高水平。 而央

票作为公开市场回笼资金的另一

重要工具， 年初以来一直处于停

发状态， 央票占债券市场存量的

比重大幅下降， 从

2012

年末的

19%

下降到目前的

9%

。

事实上， 央票不再重启的

可能性也是存在的。创设央票的

两大背景是“双顺差”和央行可

用于公开市场回笼资金工具不

足，当前这两个前提都出现了变

化，“双顺差” 不再持续出现，债

券市场的深度也有了前所未有

的发展。

到期量同比锐减

目前来看， 今年前

6

个月公

开市场到期资金量远低于往年

同期。这意味着公开市场资金投

放的能力可能下降。目前市场资

金面比较宽裕， 所受影响不大。

但是， 一旦资金面出现紧张，则

央行只能通过下调准备金率的

方式来投放资金。 当然，当局也

可以考虑开展逆回购，只是逆回

购能否进入“常用工具库”还不

得而知。

央行可能也注意到了后续公

开市场到期资金量过少的问题，

在目前资金面显得较为宽松的情

况下加大了正回购的力度。 一方

面可以使资金面回归适度宽松；

另一方面可以提高未来数月公开

市场的到期资金量， 保持公开市

场的操作空间和弹性。

自第

10

周开始， 正回购操作

大幅放量， 上周

28

天正回购量达

到

660

亿元。

资金面以紧平衡为目标

我国长期存在着与发达国家

相反的 “结构性流动性盈余”局

面， 这种局面迫使央行在公开市

场操作中处于资金融入方的地

位， 央行正回购和央票发行利率

不是货币市场的边际利率， 使得

央行对货币市场利率的调控能力

下降。

只有改变 “结构性流动性

盈余”局面，形成结构性流动性

短缺的局面， 让央行从资金融

入方转为资金融出方， 市场对

央行提供的流动性需求迫切 ，

才能有利于央行准确的控制市

场流动性供求， 有效的实施货

币政策。

也就是说， 从中央银行的长

期愿景来看， 一旦外生冲击减少

（如双盈余局面改变）， 对冲外汇

占款的压力下降， 央行将逐步停

发央行票据， 维持较高的准备金

率而不再下调， 提高整个市场对

于流动性的需求， 加大对货币市

场的压力， 形成整个市场资金面

紧平衡的状态。

或许当前央行正在迎来这

样的有利时机。外生冲击有可能

下降，资本账户和经常项目“双

盈余”局面正在发生改变，

2

月份

贸易逆差高达

315

亿美元， 与此

同时，新增外汇占款为

251.15

亿

元，较

1

月新增额

1409.22

亿元大

幅回落。

这种改变或许不是偶然性

的，我们之前就曾提出“预期外汇

占款下滑还将持续”， 原因在于：

第一， 全球流动性再次遭遇 “雪

藏”，流动性减少；第二，“热钱”可

能持续流出，因为“热钱”流入主

要目的是获得人民币升值收益和

资产价格溢价。 当前人民币升值

预期下降， 价差交易变得无利可

图，国内股市、楼市均比较惨淡，

难有较好的投资收益；最后，人民

币升值预期下降， 商业银行向人

民银行结售汇的意愿也下降，相

应的外汇占款也下降。

回到资金面，随着外生冲击

的下降，国内流动性盈余不再不

可收拾，资金面缺少了“外援”，

而前面提到，中央银行是偏向于

资金面的紧平衡的， 也就是说，

不要寄希望于央行的货币政策

例如下调准备金或者公开市场

资金投放，让市场资金面变得持

续宽松。

“12渝黔江债”今起发行

2012

年重庆市黔江区城市建

设投资（集团）有限公司市政项目

建设债券（简称“

12

渝黔江债”）今

起正式发行。

据了解，

12

渝黔江债发行额

度为

9

亿元，期限

7

年，为固定利率

债券，票面利率为

8.4%

。 本期债

券设计提前偿还条款， 在债券存

续的第

5

、

6

、

7

年末分别按债券发

行总额

30%

、

30%

、

40%

的比例偿

还债券本金。 重庆市三峡担保集

团有限公司为本期债券提供全额

无条件不可撤销连带责任保证担

保。 鹏元资信给予本期债券的信

用级别为

AA+

级， 发行人主体信

用级别为

AA-

级。

重庆市黔江区城市建设投资

（集团）有限公司注册资本

26.2

亿

元， 主要承担黔江区新城的土地

整理和储备、 城市基础设施开发

建设、 项目投融资等业务。 截至

2010

年

12

月

31

日， 公司资产总额

为

585298.02

万元， 负债总额为

189560.38

万 元 ， 净 资 产 为

395737.64

万元， 资产负债率为

32.39%

。

2010

年度发行人实现主

营业务收入

39772.92

万元， 净利

润

11466.81

万元。（李翔）

金融债授信冲击集中爆发

□中国邮政储蓄银行 刘晋

受金 融债授信问题的困

扰，周四上午发行的

5

年固息国

开 债 收 益 率 大 幅 走 高 至

4.10%

， 从而使得国开与非国

开金融债的利差拉大至

20bp

以

上。 近期金融债授信问题对市

场的影响俨然已超过了经济基

本面和资金面。

自去年国开行大幅调高年

度发行规模开始， 金融债授信

问题就开始困扰着债券市场。

去年前三季度， 金融债收益率

上行幅度远大于同期限国债 ，

市场本以为在牛市背景下，国

债与金融债利差会缩窄， 不过

现实却是， 今年各家大行对三

家政策性银行的授信额度更加

捉襟见肘。 本周国开行把周发

行只数提至三只， 导致金融债

授信问题集中爆发， 先是周一

10

年国开债收益率轻松突破

4.20%

， 然后是

5

年国开债收益

率达到

4.10%

，均较前期有明显

上升。 在本轮市场调整中，

10

年

期国债收益率上行不到

20bp

，

而

10

年国开债上行幅度已经超

过

40bp

。

近期股份制银行和城商行

对债券的需求依然较弱， 金融

债需求基本集中在大行，面对

如此密集的发行，市场因为供

求失衡而开始进入买方市场，

造成金融债发行利率易涨难

跌。 目前金融债持续的供应冲

击有点类似

2008

年大小非解禁

对股市的影响，虽然最后问题

不一定有想像的那么大，但是

对市场造成的情绪冲击却很

直接 。 不过值得庆幸的是，近

期经济基本面对市场还有所支

撑。 周四公布的

3

月份汇丰

PMI

预览值为

48.1

， 较

2

月份的

49.6

有明显下滑，显示在社会融资乏

力的背景下，经济下滑的势头依

然在继续。

理论上来说，在

25%

的所得

税率下，金融债收益率的上限是

国债的

1.33

倍，在达到这个收益

率水平后，许多没有授信问题的

机构会选择买入金融债来代替

国债， 即价格改变供求关系，估

计至少在一年以内，这个收益率

的“铁顶”突破的可能性不大。从

这个角度来看，在国债收益率保

持稳定的前提下， 周四新发的

5

年国开债理论上行空间已不超

过

15bp

，而

7－10

年金融债的相对

安全性会逊色不少。

“12渝李渡债”今起发行

2012

年重庆市涪陵区李渡

新区开发有限公司市政项目建

设债券（简称“

12

渝李渡债”）今

起正式发行。

据了解，

12

渝李渡债发行总额

8

亿元，期限

7

年，为固定利率债券，

票面年利率为

8.40%

。 本期债券设

计提前偿还条款，在债券存续的第

5

、

6

、

7

年末分别按债券发行总额

30%

、

30%

、

40%

的比例偿还债券本

金。重庆市三峡担保集团有限公司

为本期债券提供无条件不可撤销

连带责任保证担保。鹏元资信给予

本期债券信用级别为

AA+

，发行人

主体信用级别为

AA-

。

本期债券募集资金将用于重

庆涪陵李渡新城区基础设施建设

（一期）项目和补充公司营运资金。

重庆市涪陵区李渡新区开

发有限公司是重庆市涪陵区李

渡新区唯一的基础设施建设主

体，注册资本

15402

万元。 主要承

担李渡新区内的土地整治和储

备、基础设施建设、市政环卫设

施建设、招商引资、物业管理等

业务。 （曹铁 王燕）

新发国开债需求不振

中标利率再超预期

高频发行节奏考验着一级市

场国开债的承接力度。周四（

22

日），

国开行就本周第三只国开债———

5

年期的

12

国开

14

进行了招投标，结

果中标利率明显高于预期。

12

国开

14

为

5

年期固定利率

债券， 计划发行不超过

220

亿元，

无追加，设立

103.5

亿元的基本承

销量。据参与投标的交易员透露，

本期债券中标利率为

4.10%

，认

购倍数

1.55

。

该交易员表示， 剔除基本承

销量之后， 本期债券实际招标量

只有

116.5

亿元，

1.55

倍投标倍率

说明机构参与的积极性并不高。

同时， 其发行定价偏高也表明需

求较为有限。该交易员指出，目前

5

年期非国开政策性银行债二级

市场利率略高于

3.9%

，国开债一

般比非国开债高

10-15bp

，

5

年期

国开债二级市场利率大致在

4.0%-4.05%

。 考虑到资金面较宽

松， 机构普遍预计

12

国开

14

中标

利率将接近二级市场， 预期中值

在

3.98%

。 从实际结果来看，本期

债券定位明显高于机构预测及二

级市场估值。

有分析认为， 供给压力较大

影响了机构的配置意愿。 值得注

意的是， 本期债券已是本周以来

发行的第三期国开债。 自年初以

来，

14

只国开债发行总额达到

2680

亿元。 中金公司曾预计，今年

国开债发行量达到

1.1-1.2

万亿，

净增量约

7000-8000

亿元，与去年

的

7775

亿元相近。 相比之下，今年

国债、 农发债和口行债净增量都

可能会出现一定减少， 从而加大

了国开债的供需压力。 本周一，国

开行招标发行的

3

年期定存浮息

债和

10

年期固息金融债在设立基

本承销量的情况下，也仅获得

1.51

倍和

1.23

倍认购，其中固息品种中

标利率明显高于预期。（张勤峰）

东方证券： 恒丰纸业股价在

6.8

元附近时， 转债上市后的价格

中枢在

106-109

元之间的可能性较

大。 在近期市场波动较大的情况

下，转债上市后的价格存在一定不

确定性，主要受股价及市场估值中

枢变化影响。 即使市场环境变差，

恒丰转债破发的风险也较小。

中金公司：与中鼎、巨轮等小

盘转债相比， 恒丰转债在正股弹

性、公司成长性等方面有所不足。

预计该转债估值水平将明显低于

中鼎， 与国电转债相近，

6.8

元股

价下转债预计定位在

107

元左右。

招商证券：最近

1

年恒丰股份

股票年化波动率约为

31%

。 从目

前转债市场现存转债的价内程度

以及正股波动率水平来看， 给予

恒丰转债上市首日

7%-11%

的转

股溢价率水平较为合理。 根据恒

丰转债的上市价格对正股价格和

转股溢价率的敏感性分析， 上市

首日价格在

105

元

-109

元的可能

性较大。 （张勤峰 整理）

■ 新债定位 New�Bonds

恒丰转债 上市定位预测【105元，109元】

发行人 恒丰纸业（

６００３５６

） 发行方式 采取向原股东优先配售，余额采取网上、网上相结合的方式发行

发行规模

４．５

亿元 债券期限

５

年 发行日

２０１２－３－２３

到期日

２０１７－３－２３

票面利率

０．７％

、

０．９％

、

１．１％

、

１．３％

、

１．５％

，到期按

１０５

元赎回（含当期利息）

资信等级

ＡＡ

担保事项 有担保

初始转股价

６．８８

元 转股期

发行后半

年至到期

赎回期

发行后半年

至到期

回售期

发行后一年至

到期

转股价修正 连续

２０

个交易日中有

１０

个交易日的收盘价低于当期转股价格

９０％

赎回条款

连续

３０

个交易日中至少

２０

个交易日的收盘价格不低于当期转股价的

１３０％

，则公司有权按面值的

１０５％

（含当期应计利息）的价格赎回全部或部分未转股的可转债

回售条款

自发行日起

１２

个月后，若公司股票收盘价连续

３０

个交易日低于当期转股价格的

７０％

，则持有人有

权按面值的

１０３％

（含当期应计利息）的价格回售可转债

地方养老金投资“试水”为债市注入活力

□交易商协会 谷小青 李建云

近日， 全国社保基金理事会

与广东省政府签订协议， 受托投

资运营广东省基本养老保险结存

资金

1000

亿元。 这一开创性举措，

不仅是破解地方养老资金保值增

值的“试水之旅”，也是债券市场

深化发展的“活力之源”。

长期以来， 通胀一直是养老

保障系统的一大困扰。此前，按照

相关规定， 地方社会保险基金结

余只有存入银行和购买国债两种

投资渠道。 虽然

90%

银行存款加

上

10%

国债的资产配置模式有效

地保障了养老金的安全，但

2001-

2010

年的平均通货膨胀率为

2.14%

，而过去十几年养老基金的

平均收益率不足

2%

，养老基金资

产实际在不断贬值。未来，随着亚

洲地区劳动力成本上升、 全球经

济再平衡及复苏等多重因素的影

响， 我国经济长期保持低通胀格

局的难度将越来越大， 解决养老

金长期保值增值的问题更为迫

切。 因此丰富养老金投资的资产

种类，进行更好的资产配置，显得

十分必要。

但需要谨记的是， 养老金

是大众未来的养老钱， 运营须

稳字当头。 国际上不乏养老金

大规模投资股市发生巨额亏损

的案例， 这为我国养老金的投

资运营提供了前车之鉴。 而且

地方养老金每月有刚性支出需

求， 这一点与全国社保基金不

同， 因此对资产的流动性和安

全性要求较高。

从披露的信息来看， 此次全

国社保基金会受托投资运营广东

省基本养老保险资金， 将主要投

资于国债、银行存款、企业债、金

融债等固定收益产品， 体现出了

更为审慎的投资原则。 固定收益

类产品相对于股票来说， 风险较

小， 能给投资者带来较为稳定的

收益。而且，投资债券等固定收益

产品有较为明确的现金流收入，

这正好符合养老金未来支付相对

明确的需求。

2005

年以来，我国债

券市场尤其是银行间债券市场快

速稳健发展，产品种类不断丰富，

投资群体多元化， 发行人信用级

别逐渐多层化， 收益率相对于国

债更高， 这都为养老基金实现保

值增值的目标提供了良好的市场

基础。

与此同时， 养老金更为深入

地参与债券市场， 在促进债市健

康发展具有深远意义。 从国外情

况来看， 养老金是相当重要的市

场参与者之一， 尤其是在发达国

家， 养老金投资在市场中所占比

重较高。 养老金的资金规模较为

庞大， 资金来源具有长期性和稳

定性， 是推动债市稳健发展的重

要力量。

不过，此次广东省委托全国

社保基金会投资资金总额并不

巨大，且分批到位，短期来看，对

债市的影响不大，但所带来的示

范作用不可小觑。 未来，如能成

功运作，预计将有更多省市的基

本养老保险资金通过委托全国

社保基金会或者其他专业基金

管理人的方式进行多元化投

资， 地方结存养老金的市场化

投资运营空间将逐步打开。 当

然， 养老金入市的全面展开需

要出台多项政策法规与之相配

套。 国家“十二五”发展规划提

出， 要积极稳妥地推进养老基

金投资运营，相信不久后，相关

政策法规有望明确为养老金开

辟一些新的投资运营渠道，届

时，养老金保值增值和债券市场

的发展将形成更为良好的互动

关系，实现共同发展。

资金价格小步抬高

自进入中下旬以来，资金

价格小幅抬升， 逐步脱离前

期低点。 本周四，受央行继续

净回笼及临近月末影响，银

行间市场资金面略微抽紧，

7

天 回 购 利 率 进 一 步 涨 至

3.20%

附近。

周四质押式回购市场上，

各期限品种利率均有一定程

度上涨。 短期回购利率涨幅最

明显， 隔夜品种由前日的

2.56%

升至

2.71%

，上涨

15bp

；

7

天品种由

3.08%

升至

3.18%

，上

涨

9bp

。 与本月中最低点相比，

目前隔夜和

7

天回购利率分别

已上涨

40bp

、

38bp

；指标品种

7

天回购利率已连续三日运行

于

3%

上方。 中期品种方面，

14

天回购利率稳定在

3.77%

位

置 ，

21

天品种则上行

8bp

至

4%

。 长期品种之中，

1

个月、

2

个月和

6

个月品种出现一定成

交， 利率水平则由

5-10

基点不

等的上涨。

分析人士指出，当前资金

面小幅抽紧，一方面是因央行

逐步加大了公开市场回笼力

度。 数据显示，本周央行回笼

资金

700

亿元， 净回笼

190

亿

元，已连续两周实现资金净回

笼。 另一方面也与临近月末，

银行融出资金意愿降低有关。

本月是一季度末，存贷比等指

标考核影响可能加大，银行面

临较大的揽储压力，这从周四

国库定存利率高企上即可窥

测一二。 同时，短期回购成交

规模下降得也比较明显。 不

过， 由于下周到期资金过千

亿，该人士预计资金价格上行

空间有限。 （张勤峰）

【表】国开债

【图】公开市场到期量

【表】新债定位

银行间隔夜与7天回购利率走势

数据来源：

Wind

资讯

6个月国库定存

中标利率持平6.8%

□本报记者 张勤峰

尽管资金成本出现显著回

落， 但是银行机构对于国库现

金定存的争夺程度丝毫不见消

减。周四，财政部联合人民银行

进行的

500

亿元

6

个月国库定存

中标于

6.8%

，依旧维持在历史

次高水平。

据央行网站消息， 财政

部、 人民银行于

22

日以利率

招标方式进行了

2012

年中央

国库现金管理商业银行定期

存款（二期）招投标。 本期操

作量

500

亿元， 期限

6

个月

（

182

天）， 最终中标利率为

6.8%

， 与上期同期限中标利

率持平。 此前财政部、央行在

1

月

23

日进行的年内首期国

库定存操作期限同为

6

个月，

中标利率也落在

6.80%

。 而该

期限国库定存的最高利率为

6.83%

，产生于去年

10

月

25

日

进行的

2011

年第九期国库定

存招标之中。

值得注意的是， 目前货

币市场利率水平要明显低于

今年

1

月和去年

10

月份。 市场

人士指出， 国库定存利率坚

挺凸显了银行揽储的激烈程

度， 也从侧面印证了当前信

贷投放过程中的存贷比指标

约束作用。

外汇市场日报

德国数据欠佳拖累欧元大跌

东航国际金融公司 陈东海

22日隔夜，美国公布2月成屋销售数据，月率增长-0.9%，前值为4.3%，预期值为0.7%。 美联储主席伯南克声称，通胀整体已经下降且稳定，美元和美国的通胀率将在近些

年保持稳定，美联储会议的任务将有助于确保强势美元，美联储的政策没有损害美元的价值。 美国三大股指收跌，美元指数企稳。

新西兰3月22日公布的2011年第四季度GDP年率、月率分别为1.8%、0.3%，前值分别为1.9%、0.8%、预期值分别为2.2%、0.6%。数据公布后纽元迅速回落。同日公布

的中国3月汇丰制造业采购经理人指数初值自2月的49.6跌至48.1，连续第五个月低于50的荣枯分水岭。 澳元因此带领商品货币下跌。

22日，日本数据显示，日本2月季调后商品贸易帐为-3132亿日元，前值为-6128亿日元，预期值为-3425亿日元。 日本贸易盈余较去年同期下跌94.8%。 数据公布后美元兑

日元下跌。

日前公布的英国央行会议记录显示，有两位央行委员投票支持扩大资产购买规模，认为经济增长继续面临很大的下行风险。 同时公布的英国2月公共部门净借

款创出历史高位。 市场担忧英国的主权评级有可能面临下调风险。 英镑在会议纪录公布后迅速走低，让英镑在22日也承压。

3月22日欧洲三大股指低开低走。 德国3月制造业采购经理人指数初值为48.1，前值为50.2，预期值为51；3月服务业采购经理人指数初值为51.8，前值为52.8，预期

值为53.1。 受到德国负面采购经理人指数的数据影响，欧元快速下跌至1.3135附近。

目前美元指数已经在20日、30日线附近受到支撑，如果美国周四公布的每周申请失业金人数数据较好的话，美元指数或突破80.00关口。


