
代码 简称

最新收盘价

（元）

最新总市值

（亿元）

上市以来累计

涨跌幅（

％

）

首发摊薄

市盈率（倍）

３００１１６

坚瑞消防

１３．６０ １０．８８ －７０．１３ ７６．８５

３００１５０

世纪瑞尔

１８．５２ ２５．００ －６８．３１ １０５．４０

３０００６６

三川股份

１５．０３ １５．６３ －６４．６６ ４６．６７

３００１２９

泰胜风能

８．７０ １８．７９ －６３．９４ ４７．９９

３０００９５

华伍股份

１３．３７ １０．２９ －６３．６９ ３６．９８

３０００６８

南都电源

１３．５９ ４０．４４ －６３．６８ ５４．１０

３０００２８

金亚科技

７．００ １８．５２ －６３．２４ ４５．２０

３０００１８

中元华电

１０．５９ １３．７７ －６１．９３ ５２．６２

３０００３８

梅泰诺

１３．６５ １２．５０ －６１．５６ ６１．９０

３０００７３

当升科技

１２．００ １９．２０ －６１．４３ ７８．２６

３０００６５

海兰信

２３．０３ １２．７６ －５９．７９ ７４．５５

３０００７６

宁波

ＧＱＹ １３．７０ １４．５２ －５９．７０ ７３．８６

３００１５１

昌红科技

１１．８２ １１．８８ －５９．３５ ８５．００

３００１２５

易世达

１５．２２ １７．９６ －５８．４３ ８９．７２

３００１５２

燃控科技

２１．１３ ２２．８２ －５８．１７ ７９．５９

３０００４２

朗科科技

２１．９４ １４．６６ －５７．７０ ７６．４７

３０００６３

天龙集团

１６．７６ １１．２３ －５６．７８ ５５．３８

３０００７７

国民技术

２７．２６ ７４．１５ －５６．４３ ９８．３３

代码 简称

首发价

（元）

首发摊薄

市盈率（倍）

首发募集资金

（亿元）

最新总市值

（亿元）

３０００７０

碧水源

６９．００ ９４．５２ ２５．５３ １３５．６０

３０００７７

国民技术

８７．５０ ９８．３３ ２３．８０ ７４．１５

３００１４２

沃森生物

９５．００ １３３．８０ ２３．７５ ６２．０６

３０００８２

奥克股份

８５．００ ５５．９２ ２２．９５ ４０．３６

３００２５７

开山股份

６３．００ ４６．９９ ２２．６８ ８４．４３

３００１８５

通裕重工

２５．００ ５３．４２ ２２．５０ ５４．５４

３００１４４

宋城股份

５３．００ １０３．９２ ２２．２６ ８４．７９

３０００６８

南都电源

３３．００ ５４．１０ ２０．４６ ４０．４４

３００１３４

大富科技

４９．５０ ５８．２４ １９．８０ ４７．６５

３００１２４

汇川技术

７１．８８ ７８．１３ １９．４１ １０９．８４

３００１１８

东方日升

４２．００ ６７．５２ １８．９０ ４５．７１

３００００２

神州泰岳

５８．００ ６８．８０ １８．３３ ７５．８４

３００１７１

东富龙

８６．００ ９６．６３ １７．２０ ５５．６５

３０００７９

数码视讯

５９．９０ ７８．８２ １６．７７ ６３．３９

３００１２２

智飞生物

３７．９８ ６６．６３ １５．１９ ９３．１２

３０００８０

新大新材

４３．４０ ６８．８９ １５．１９ ３５．２２

３００１４６

汤臣倍健

１１０．００ １１５．２９ １５．０５ １１４．６５

３０００８６

康芝药业

６０．００ ６２．５０ １５．００ ３１．９２

３００１８６

大华农

２２．００ ５１．１６ １４．７４ ３９．８４

３００１９３

佳士科技

２６．５０ ６３．１０ １４．７１ ３１．３０

３０００５５

万邦达

６５．６９ ７１．４０ １４．４５ ４２．８５

３００２５１

光线传媒

５２．５０ ６１．０５ １４．３９ ７０．８６

３０００５９

东方财富

４０．５８ １１６．９３ １４．２０ ４５．５９

３００１９４

福安药业

４１．８８ ４６．０２ １３．９９ ３１．３１

３００１５８

振东制药

３８．８０ ８２．５８ １３．９７ ３８．７２

３００２７４

阳光电源

３０．５０ ４１．４８ １３．６６ ４７．４２

３００１０２

乾照光电

４５．００ ７０．３１ １３．２８ ４６．２９

３００１５７

恒泰艾普

５７．００ ９９．９２ １２．６７ ４５．９７

３０００５０

世纪鼎利

８８．００ １２３．９４ １２．３２ ３０．２２

３００１６５

天瑞仪器

６５．００ ７２．６３ １２．０３ ２６．０４

３０００２７

华谊兄弟

２８．５８ ６９．７１ １２．００ ８５．６４

３００００３

乐普医疗

２９．００ ５９．５６ １１．８９ １１７．２５

３００１０５

龙源技术

５３．００ ５３．４６ １１．６６ ６６．５４

３００１５６

天立环保

５８．００ ６３．０４ １１．６３ ３３．６２

３００１５０

世纪瑞尔

３２．９９ １０５．４０ １１．５５ ２５．００

三峡水利（

６００１１６

）

偏离值

１０．０７％

成交金额

７８６２０．８０

万元

买入席位名称 合计金额（元）

光大证券 深圳深南大道

１３１９２６２１３．９２

华福证券 上海遵义路

１２８３３４０２６．２８

兴业证券 上海天钥桥路

８１９６４２８３．２２

民族证券 上海羽山路

６８０４５４１５．３０

恒泰证券 乌海海拉南路

４０１２５３０９．９２

卖出席位名称 合计金额（元）

海通证券 武汉江大路

２２０３８４８３．８８

南京证券 深圳深南中路

１８４９８７４１．００

国信证券 深圳泰然九路

７５８９７０１．２２

机构专用

７５５９０３３．３３

中信建投 重庆龙山路

７５０２３０３．００

工大首创（

６００８５７

）

偏离值

－７．４３％

成交金额

２２８３３．２０

万元

买入席位名称 合计金额（元）

万联证券 广州寺右新马路

３９８０６３３．７２

安信证券 苏州人民路

３９０２１９２．００

浙商证券 临安钱王商务大厦

３０７０６５８．００

联讯证券 北京外馆东街

２３３２５１３．００

财通证券 湖州红旗路

２０８５２６９．７０

卖出席位名称 合计金额（元）

东海证券 深圳香梅路

５０６６９５９．５０

五矿证券 深圳金田路

４０３４０９３．９９

申银万国 上海崇明

３８３５８７２．７０

国泰君安 绍兴中兴中路

３７６４８６６．２６

安信证券 杭州莫干山路

３３４４３３０．６０

武汉控股（

６００１６８

）

振幅

１５．０８％

成交金额

２４７４０．２７

万元

买入席位名称 合计金额（元）

湘财证券 北京朝外大街

４５４５２４３．４２

广州证券 番禺富华西路

３６３６１２１．００

招商证券 北京西直门北大街

２２１３８６８．００

国信证券 南京洪武路

２０９５２１４．９４

中银国际 广州天河路

１６９９４７６．３０

卖出席位名称 合计金额（元）

机构专用

２０４９２６１８．５１

机构专用

１７７１２００４．３３

机构专用

９９４７５４９．９１

齐鲁证券 上海建国中路

８３２１２３８．２５

光大证券 宁波解放南路

８２２３７４７．００

斯米克（

００２１６２

）

涨幅偏离值：

１０．２５％

成交金额

７６８９４

万元

买入金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

银河证券 厦门美湖路

３８２３７１０１．００ ８９００８．００

国泰君安 深圳益田路

１９８６６４３８．００ ３０７０１３２．２９

华泰证券 深圳益田路荣超商务中心

１８１０８０２８．００ ７８０４２０４３．５６

五矿证券 深圳金田路

１４６２０５４４．００ １１２０１４．００

广发证券 茂名高凉中路

１３４５０７６７．６２ １１４５７．００

卖出金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

华泰证券 深圳益田路荣超商务中心

１８１０８０２８．００ ７８０４２０４３．５６

华鑫证券 上海茅台路

２５４５５．００ ２１３４９４５３．００

国信证券 上海民生路

４５７５６．００ ２０４８６３６５．００

中信证券 福州连江北路

３４３０６．００ １８０８０４１９．００

中信证券 杭州半山路

５４６４４．００ １５８４７４７２．００

兄弟科技（

００２５６２

）

涨幅偏离值

１０．２５％

成交金额

１６６３５

万元

买入金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

机构专用

２１４６５２３２．３０ ０．００

机构专用

１８９４９０９８．１７ ０．００

中投证券 无锡清扬路

１０１２４３０２．３２ ０．００

机构专用

９６６５６９１．６４ ０．００

中信建投 武汉中北路

３８０８６６８．６０ ０．００

卖出金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

申银万国 桐乡和平路

４４４７１０．００ １６３７１８４９．７５

中信证券 海宁硖西路

２８６９８７１．２５ ６８４４８４７．５５

光大证券 北京月坛北街

０．００ ４６５１３５６．９６

中信证券 杭州文三路

０．００ ２９４０３００．００

财通证券 海宁水月亭西路

７４１９３０．１０ ２９１４０５５．００

青青稞酒（

００２６４６

）

换手率

３２．７０％

成交金额

４９３１８

万元

买入金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

国信证券 深圳红岭中路

２５４２６３６６．６０ ２８５５６２．２６

招商证券 北京安外大街

１２６１４８６７．２１ １３１８８８５．００

德邦证券 北京朝阳北路

１１３３８８３３．０７ ３８４３２８．００

华安证券 马鞍山江东大道

１０９６８７２４．３０ ０．００

国元证券 北京西坝河南路

９０２８２７７．９６ ４５３９５１．００

卖出金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

机构专用

０．００ ２９７６２８１８．１６

机构专用

０．００ ２９７４１８３７．４８

中信证券 宁波天童北路

７５３３．００ ２９６１０４４６．３３

机构专用

０．００ ２９１５５７９６．９８

机构专用

０．００ ２１２８７１７３．６７
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·

Information

A16

数据/信息

股市有风险，请慎重入市。 本版股市分析文章，属个人观点，仅供参考，股民据此入市操作，风险自担。

首发募集资金居前的部分创业板股票

前 十 大 营 业 部 交 易 明 细前 十 大 营 业 部 交 易 明 细

沪深交易所公开交易信息

(2012

年

3

月

22

日

)

股市有风险，请慎重入市。 本版股市分析文章，属个人观点，仅供参考，股民据此入市操作，风险自担。

主 力 增 减 仓

303

只创业板股票上市以来涨跌幅分布

■

多维标准寻找“蓝筹血统”之机械股

连 涨 连 跌连 涨 连 跌

低估值与高增速错配

机械股 谁能“穿越”减速周期

□

本报记者 申鹏

机械设备板块是沪深两市中

权重较大的板块， 也是较为重要

的周期性板块。 由于机械设备覆

盖的范围较大，细分行业众多，因

此板块内部的市场表现、估值，以

及上市公司的业绩表现等同质性

也较低。目前，机械板块整体估值

水平处在历史较低水平， 不过部

分企业仍然在过去三年中保持着

较高的业绩增速， 这种低估值与

高业绩增速的“错配”，可能意味

着市场普遍认为在未来经济减速

的情况下，其成长性并不乐观。因

此， 未来机械股的主要看点或主

要在于能够在经济减速时保持业

绩稳定增长。

低估值

+

高增速

申万机械设备行业下分电气

设备、通用机械、仪器仪表、专用

设备、金属制品等多个二级行业，

细分行业多达

20

个。 成分股数量

322

只，是覆盖股票数量最多的行

业。 目前， 该板块的总市值为

17393

亿元，是沪深股市中第四大

市值板块。 作为典型的周期性行

业， 机械板块的运行情况对于整

体市场的走势具有相当重要的指

向意义。

由于覆盖范围较大， 该板块

中的个股在市场表现、估值水平、

业绩增速等方面分化较为严重。

不过总体讲， 机械板块目前的估

值水平纵向看处在较低的水平。

据

wind

数据统计， 申万机械行业

板块的平均市盈率（

TTM

整体法，

剔除负值）为

23.76

倍，基本处在

最近十年的底部区域， 并较近十

年平均水平低

1/3

左右。 细分行业

中， 工程机械股平均市盈率仅为

10.83

倍，这在市场横向和历史纵

向的比较中均属于最低水平，相

比之下仪器仪表板块的市盈率较

高，为

46.49

倍。

值得注意的是， 尽管市场给

予的估值较低， 但机械板块近几

年的业绩增速却保持在较高的水

平。统计显示，

2008

年到

2010

年三

年间业绩平均同比增速超过

20%

的股票有

185

只，占比

57.5%

。

2010

年， 板块成份企业的经营利润同

比增速高达

41.57%

。

因此，在通过业绩同比增速、

净资产收益率以及市盈率、

PEG

等标准筛选机械行业蓝筹股与潜

在蓝筹股时， 需要应用更为严格

标准。 为此， 我们选择

2008

年

-

2010

年连续三年业绩同比正增长

且平均增长率超过

50%

， 三年平

均净资产收益率超过

30%

，

PEG

小

于

1

并且市盈率小于

30

倍作为标

准。 符合上述标准的机械设备股

票包括：中联重科、三一重工、郑

煤机、华锐风电、东方铁塔、巨星

科技、瑞凌股份、特瑞德、张化机、

佳士科技和天瑞仪器等。

可以看到， 除了投资者熟知

的中联、三一、华锐等公司外，有

不少中小企业甚至创业板公司也

符合高增速与低估值的条件，而

其所在细分行业可以说是此前一

度被市场津津乐道的新兴产业。

谁能“穿越”减速周期

从上面的统计可以看到，无

论是板块整体还是板块中个股，

都出现了历史增速较高而当前市

场估值较低的情况。 分析人士认

为， 之所以在机械设备板块上出

现了低估值与高增速的 “错配”，

很大程度上源自市场预计在国内

经济减速、 投资力度下降的大背

景下， 未来该行业的增长前景并

不乐观。

自

2010

年管理层对房地产进

行调控以来， 国内的固定资产投

资增速出现显著下降， 导致宏观

经济增速放缓，到今年年初，我国

政府对于

GDP

增速的预期目标降

低到了

7.5%

。 而在调整经济结构

的大趋势之下， 以往主要依靠投

资拉动的经济高速增长可能不再

持续。

因此， 对于高度依赖投资的

机械设备行业来说， 看淡其未来

的增长前景是合乎逻辑的。 而反

过来讲， 正是因为行业整体的增

速下降， 才需要投资者把注意力

放在能够在降速周期中保持稳健

增长的公司之上。

一方面，诸如工程机械、矿山

设备等传统设备行业， 需要关注

产业升级带来的成长机会。 以工

程机械为例，不少业内人士认为，

在国内行业增速放缓的情况下，

高端产品的进口替代以及产品出

口将是相关企业未来能否继续保

持稳健增长的决定性因素。

而另一方面，对于环保设备、

新能源设备等属新兴产业范畴的

子行业， 则需要关注行业本身从

无到有， 再到大规模应用的发展

情况。

创业板股票总数量冲破300家

网上打新获利不菲与二级市场亏损形成对照

□

本报记者 孙见友

3

月

21

日， 随着长方照明等

3

只创业板新股登陆

A

股市场，创业

板股票的数量一举突破

300

只大

关，达到

303

只。 自

2009

年

10

月

30

日以来， 创业板股票经历了从无

到有、从小到大的质变和量变。

以上

303

只创业板股票上市

前的总市值为

8426.70

亿元， 而截

至首发上市日收盘， 其市值迅速

上冲至

11192.60

亿元，促使一级市

场 网 下 打 新 收 益 平 均 达 到

32.82%

； 而首日上市之后创业板

市值又持续萎缩， 目前最新总市

值仅为

8142.22

亿元， 平均缩水幅

度达到

27.25%

。 因此，创业板股票

整体一起一落， 促使一级市场网

上打新巨额获利与此后二级市场

总市值大肆缩水之间形成了鲜明

对照。

创业板首发

合计募资

2052

亿元

2009

年

10

月

30

日，随着首批

28

只创业板新股上市，我国证券

市场构建多层次资本市场从构

想向实践迈出了重要一步。 借助

这个平台，越来越多的中小型公

司登上了创业板的平台，促使相

关中小型企业获得了有效的融

资渠道。

截至今年

3

月

22

日，随着长方

照明等

3

只创业板新股登陆

A

股市

场， 创业板股票总数量一举突破

300

只大关，达到

303

只。 经历

2

年

多的发展， 创业板已为不少中小

型企业提供了有力支持。 统计显

示，已上市的

303

家创业板公司首

发募集资金合计达到

2052.03

亿

元，平均每家公司为

6.77

亿元。

其中，碧水源、国民技术和沃

森生物首发募集资金分别高达

25.53

亿元、

23.80

亿元和

23.75

亿

元， 高居目前创业板首发募资额

的前三位。与其形成对照的是，东

宝生物、 荣科科技和明家科技首

发募集资金分别仅为

1.71

亿元、

1.88

亿元和

1.90

亿元，成为目前创

业板首发募资额最小的

3

只股票。

随着创业板股票不断上市，

创业板的总市值不断上行。截至今

年

3

月

22

日， 创业板总市值达到

8142.44

亿元，其在

A

股市场中的分

量逐渐上升。创业板股票数量和市

值规模之所以能够如此快速成长，

与近两年多以来以较快的速度扩

容不无关系。在解决中小型企业融

资难的同时，创业板扩容也在引导

资金流向新兴产业，这为推动产业

升级发挥了积极的作用。

打新获利

VS

二级市场亏损

值得注意的是， 按发行价测

算，以上

303

只创业板股票上市前

的总市值合计为

8426.70

亿元；截

至

3

月

22

日收盘，其最新总市值仅

为

8142.22

亿元，合计缩水额高达

284.25

亿元， 显示目前创业板整

体上不光没有为二级市场股东创

造价值， 还让其承受了一定比例

的损失。

不过， 创业板股票上市以来

普遍波动剧烈，这使不同股东的收

益出现了显著分化。 就目前来看，

参与创业板网上打新的投资者普

遍获益不菲，而在此后介入的股东

则承受了较大幅度的损失。

统计显示，按发行价测算，以

上

303

只创业板股票从上市前的总

市值为

8426.70

亿元， 但截至首发

上市日收盘，其整体市值迅速上冲

至

11192.60

亿元，合计增长

2765

亿

元，促使创业板一级市场网上打新

投资者的收益平均高达

32.82%

。

但是， 在一级市场网上打新

投资者眉开眼笑的时候， 此后介

入的二级市场投资者却普遍陷入

了大幅度亏损的尴尬境地。 统计

显示，以上

303

只创业板股票在上

市首日之后总市值持续缩水，目

前最新总市值仅为

8142.22

亿元，

较首发上市日收盘总市值累计缩

水约

3050

亿元， 平均缩水幅度达

到

27.25%

。

由此来看， 创业板股票整体

一起一落， 最终导致一级市场网

上打新巨额获利与此后二级市场

总市值大肆缩水之间形成了鲜明

对照。从某种程度上来说，创业板

一级市场网上打新投资者的巨额

获利与此后介入的二级市场投资

者大幅亏损之间， 存在着一定的

相关性。 出于不同投资者能处在

同一、公平的起跑线的考虑，抑制

创业板首日炒新依然十分必要。

外资并购“尘埃落定”

股价波动 机构狂卖水井坊

1.7

亿元

□

本报记者 申鹏

昨日， 受到外资邀约收购获

得证监会批准的消息刺激， 水井

坊股价出现异动 ， 收盘上涨

3.66%

。 公开交易信息显示，有

4

家

机构大举卖出水井坊股票， 交易

金额合计达到

1.71

亿元，占到当日

该股成交额的近

15%

。

21

日晚间， 水井坊对外公布，

Diageo Highlands Holding B.V

（以

下简称

DHHBV

） 对公司进行要约

收购的申报获得证监会批准，宣告

了

DHHBV

与水井坊的“异国恋情”

终于修成正果，这也成为中国白酒

企业被外资并购的首个案例。

受此消息刺激， 昨日水井坊

股价出现剧烈波动。 早盘该股小

幅低开后一度重挫逾

5%

， 但随后

有资金涌入将股价迅速推高，并

于中午收盘前冲击涨停， 不过随

着午后整体市场不稳， 其股价也

缓缓回落， 到收盘时涨幅收窄至

3.66%

。 全天水井坊股价振幅高达

15.68%

，全日成交

11.89

亿元，换手

率达

15.52%

， 创出该股单日成交

额历史最高纪录。

从公开交易信息来看， 昨日

推升水井坊股价的均是营业部席

位， 其中买入金额最多的是国都

证券成都桐梓林北路证券营业

部，买入

1490.37

万元。值得注意的

是， 机构资金在此次水井坊的上

涨中大笔抛售筹码， 共有四家机

构卖出了合计

1.71

亿元的水井坊

股票， 占到当日成交金额的

14.38%

。 仅从买入卖出金额最多

的前五名席位来看， 抛售力量远

远超过买入力量。

尽管不少分析人士对水井坊

此次 “联姻”

DHHBV

颇为看好，认

为可以为公司旗下白酒走向国际

市场铺平道路，但从昨日的资金态

度来看，不少投资者还是在短期涨

幅较大的情况下选择获利了结。

连涨

股票代码 股票简称

持续

天数

收盘价

（元）

涨幅

（

％

）

振幅（

％

）

每股收益

（元）

行业

００２５４７

春兴精工

７ ２５．０３ ９．１１％ ７．０６％ ０．３４

金属材料

００２１６２

斯 米 克

６ １２．７３ １０．０３％ １．８２％ －０．２３２

金属材料

３００２０４

舒泰神

６ ７８．５ ６．１０％ ８．７７％ ０．９８

生物医药

０００００８ ＳＴ

宝利来

６ ９．４ ５．０３％ －０．００７３

商业贸易

６００５０６ ＳＴ

香梨

６ ９．４５ ２．０５％ ６．３７％ ０．０３４

农牧业

００２２６６

浙富股份

６ １７．８６ １．３６％ ４．６５％ ０．４５

机械仪表

６００３９３

东华实业

５ ５．６ １０．０２％ ７．２７％ ０．０４９

房地产

００２５６２

兄弟科技

５ ３２．６７ １０．００％ ９．８０％ ０．３８

石油化工

０００５５８

莱茵置业

５ ４．３３ ９．９０％ １０．９１％ ０．０８２５

房地产

６００１５６

华升股份

５ ５．１ ６．４７％ １０．６５％ ０．００４５

纺织服装

连跌

股票代码 股票简称

持续天

数

收盘价 跌幅（

％

） 振幅（

％

）

每股收益

（元）

行业

０００６２８

高新发展

７ ７．０９ －０．４２％ ２．５３％ ０．０２７

房地产

０００６６９ ＊ＳＴ

领先

６ ２４．５９ －４．９８％ ４．３７％ －０．０３４２

信息技术

６００９６９

郴电国际

６ １４．６４ －１．２８％ ２．５６％ ０．３０６

供水供电

３００２３５

方直科技

６ ２５．６６ －０．５４％ ２．９５％ ０．５３

文化传播

６０００９４

大名城

６ ６．０９ －０．３３％ ３．１１％ ０．４６１

房地产

００００１０ Ｓ ＳＴ

华新

５ １１．５３ －３．２７％ ４．２８％ ０．００１４

机械仪表

０００８００

一汽轿车

５ １０．５５ －２．７６％ ２．７６％ ０．４６３

机械仪表

０００６８７

保定天鹅

５ ５．５１ －１．７８％ ２．５０％ ０．１１５

石油化工

００２１９９

东晶电子

５ １１．７７ －１．４２％ ２．９３％ ０．０４５

电子

００２６５７

中科金财

５ ３６．９１ －１．２６％ ３．２１％ ０．８０７

信息技术

主力增仓

代码 名称 收盘价

涨跌幅

（

％

）

大单买入

（手）

大单卖出

（手）

大单买入

－

大单卖出（手）

买入净量

占流通盘比例

（

％

）

６００１１６

三峡水利

１６．１ ９．９７ ３３７０８４．４ ２５１０５２．４ ８６０３１．９８ ３．４７６

００２３５１

漫步者

１１．３３ １０ ２０５１７．４９ ７３９７．６７６ １３１１９．８１ １．６２８

００２６６３

普邦园林

４３．２１ ５．８５ ４６４０７．７６ ４１５６９．０４ ４８３８．７２４ １．３８３

３０００２３

宝德股份

１２．６５ ６．０４ １０３３９．９３ ７８１９．０４１ ２５２０．８９３ １．１２

００２１６２

斯 米 克

１２．７３ １０．０３ ４１１０４７．８ ３６５７１１．６ ４５３３６．１５ １．０８５

３０００１１

鼎汉技术

１９．０６ ５．８９ １１８２２．４６ ８６６９．８０５ ３１５２．６５５ １．０２６

００２２７６

万马电缆

１４．７４ １０ １４８１１５．３ １３３７９８．３ １４３１６．９４ １．０１４

０００５５８

莱茵置业

４．３３ ９．９ １５６８３７．６ ９４１６２ ６２６７５．６５ ０．９９８

００２５８７

奥拓电子

１７．６４ ３．３４ １２９８２．６９ １０８９４．５６ ２０８８．１２５ ０．９９４

６００２９３

三峡新材

８．７９ ７．９９ １９０８０６．２ １５７５４６．５ ３３２５９．７９ ０．９６５

主力减仓

代码 名称 收盘价

涨跌幅

（

％

）

大单买入

（手）

大单卖出

（手）

大单卖出

－

大单买入（手）

卖出净量

占流通盘比例

（

％

）

００２４６８

艾迪西

１１．８３ １．２８ ３８２５３．８９ ５３５２８．８８ １５２７４．９９ ２．１１６

６０１７８９

宁波建工

９．２ －０．６５ ４８２２４．９７ ６９１７７．８９ ２０９５２．９２ ２．０９５

００２２８８

超华科技

１５．５９ －４０．１３ ８１３５６．５２ ９１３８９．７７ １００３３．２５ ２．０９

００２６４６

青青稞酒

２５．６５ ５．９９ １０３３９２．７ １１２６１３．６ ９２２０．９７６ １．９２１

６００７７９

水井坊

２６．０５ ３．６６ １９６６２１．８ ２５２９９６ ５６３７４．１ １．９０９

６００１７９ ＳＴ

黑化

５．７３ －４．９８ ４６８８６．６８ ８３０３２．０４ ３６１４５．３６ １．８５２

００２３７８

章源钨业

３４．１１ －３．０４ ７５４９６．９９ ８８７９９．６６ １３３０２．６７ １．７１７

００２６１８

丹邦科技

１６．８１ －２．２１ ２５０２６．５３ ３０９１５．１３ ５８８８．５９５ １．４７２

００２３３４

英威腾

２７．９９ ５．３ １３８５６．２７ １８２９６．４１ ４４４０．１３２ １．４６１

３００１３０

新国都

１６．３５ －２．５６ １１６７０．８８ １８４６０．１９ ６７８９．３１ １．４２２

买入席位名称 合计金额（元）

国都证券 成都桐梓林北路

１４９０３７１０．４６

中投证券 无锡清扬路

１３３５０９９６．７６

宏源证券 克拉玛依准噶尔路

９９８７１８４．００

西南证券 成都西体路

８７９８９９７．７２

国信证券 深圳泰然九路

８０９１７４２．００

卖出席位名称 合计金额（元）

机构专用

５６０２０２６３．３８

机构专用

４４７８１２１４．７７

机构专用

３７９１２６５８．２２

机构专用

３１８３１６５５．３６

东方证券 公司总部

３０７２８９４０．６６

龙虎榜

大智慧

1

数据头条表格

大智慧

2

低估值与高增速错配

机械股 谁能“穿越”减速周期

□

本报记者 申鹏

机械设备板块是沪深两市中

权重较大的板块， 也是较为重要

的周期性板块。 由于机械设备覆

盖的范围较大，细分行业众多，因

此板块内部的市场表现、估值，以

及上市公司的业绩表现等同质性

也较低。目前，机械板块整体估值

水平处在历史较低水平， 不过部

分企业仍然在过去三年中保持着

较高的业绩增速， 这种低估值与

高业绩增速的“错配”，可能意味

着市场普遍认为在未来经济减速

的情况下，其成长性并不乐观。因

此， 未来机械股的主要看点或主

要在于能够在经济减速时保持业

绩稳定增长。

低估值

+

高增速

申万机械设备行业下分电气

设备、通用机械、仪器仪表、专用

设备、金属制品等多个二级行业，

细分行业多达

20

个。 成分股数量

322

只，是覆盖股票数量最多的行

业。 目前， 该板块的总市值为

17393

亿元，是沪深股市中第四大

市值板块。 作为典型的周期性行

业， 机械板块的运行情况对于整

体市场的走势具有相当重要的指

向意义。

由于覆盖范围较大， 该板块

中的个股在市场表现、估值水平、

业绩增速等方面分化较为严重。

不过总体讲， 机械板块目前的估

值水平纵向看处在较低的水平。

据

wind

数据统计， 申万机械行业

板块的平均市盈率（

TTM

整体法，

剔除负值）为

23.76

倍，基本处在

最近十年的底部区域， 并较近十

年平均水平低

1/3

左右。 细分行业

中， 工程机械股平均市盈率仅为

10.83

倍，这在市场横向和历史纵

向的比较中均属于最低水平，相

比之下仪器仪表板块的市盈率较

高，为

46.49

倍。

值得注意的是， 尽管市场给

予的估值较低， 但机械板块近几

年的业绩增速却保持在较高的水

平。统计显示，

2008

年到

2010

年三

年间业绩平均同比增速超过

20%

的股票有

185

只，占比

57.5%

。

2010

年， 板块成份企业的经营利润同

比增速高达

41.57%

。

因此，在通过业绩同比增速、

净资产收益率以及市盈率、

PEG

等标准筛选机械行业蓝筹股与潜

在蓝筹股时， 需要应用更为严格

标准。 为此， 我们选择

2008

年

-

2010

年连续三年业绩同比正增长

且平均增长率超过

50%

， 三年平

均净资产收益率超过

30%

，

PEG

小

于

1

并且市盈率小于

30

倍作为标

准。 符合上述标准的机械设备股

票包括：中联重科、三一重工、郑

煤机、华锐风电、东方铁塔、巨星

科技、瑞凌股份、特瑞德、张化机、

佳士科技和天瑞仪器等。

可以看到， 除了投资者熟知

的中联、三一、华锐等公司外，有

不少中小企业甚至创业板公司也

符合高增速与低估值的条件，而

其所在细分行业可以说是此前一

度被市场津津乐道的新兴产业。

谁能“穿越”减速周期

从上面的统计可以看到，无

论是板块整体还是板块中个股，

都出现了历史增速较高而当前市

场估值较低的情况。 分析人士认

为， 之所以在机械设备板块上出

现了低估值与高增速的 “错配”，

很大程度上源自市场预计在国内

经济减速、 投资力度下降的大背

景下， 未来该行业的增长前景并

不乐观。

自

2010

年管理层对房地产进

行调控以来， 国内的固定资产投

资增速出现显著下降， 导致宏观

经济增速放缓，到今年年初，我国

政府对于

GDP

增速的预期目标降

低到了

7.5%

。 而在调整经济结构

的大趋势之下， 以往主要依靠投

资拉动的经济高速增长可能不再

持续。

因此， 对于高度依赖投资的

机械设备行业来说， 看淡其未来

的增长前景是合乎逻辑的。 而反

过来讲， 正是因为行业整体的增

速下降， 才需要投资者把注意力

放在能够在降速周期中保持稳健

增长的公司之上。

一方面，诸如工程机械、矿山

设备等传统设备行业， 需要关注

产业升级带来的成长机会。 以工

程机械为例，不少业内人士认为，

在国内行业增速放缓的情况下，

高端产品的进口替代以及产品出

口将是相关企业未来能否继续保

持稳健增长的决定性因素。

而另一方面，对于环保设备、

新能源设备等属新兴产业范畴的

子行业， 则需要关注行业本身从

无到有， 再到大规模应用的发展

情况。

创业板股票总数量冲破300家

网上打新获利不菲与二级市场亏损形成对照

□

本报记者 孙见友

3

月

21

日， 随着长方照明等

3

只创业板新股登陆

A

股市场，创业

板股票的数量一举突破

300

只大

关，达到

303

只。 自

2009

年

10

月

30

日以来， 创业板股票经历了从无

到有、从小到大的质变和量变。

以上

303

只创业板股票上市

前的总市值为

8426.70

亿元， 而截

至首发上市日收盘， 其市值迅速

上冲至

11192.60

亿元，促使一级市

场 网 下 打 新 收 益 平 均 达 到

32.82%

； 而首日上市之后创业板

市值又持续萎缩， 目前最新总市

值仅为

8142.22

亿元， 平均缩水幅

度达到

27.25%

。 因此，创业板股票

整体一起一落， 促使一级市场网

上打新巨额获利与此后二级市场

总市值大肆缩水之间形成了鲜明

对照。

创业板首发

合计募资

2052

亿元

2009

年

10

月

30

日，随着首批

28

只创业板新股上市，我国证券

市场构建多层次资本市场从构

想向实践迈出了重要一步。 借助

这个平台，越来越多的中小型公

司登上了创业板的平台，促使相

关中小型企业获得了有效的融

资渠道。

截至今年

3

月

22

日，随着长方

照明等

3

只创业板新股登陆

A

股市

场， 创业板股票总数量一举突破

300

只大关，达到

303

只。 经历

2

年

多的发展， 创业板已为不少中小

型企业提供了有力支持。 统计显

示，已上市的

303

家创业板公司首

发募集资金合计达到

2052.03

亿

元，平均每家公司为

6.77

亿元。

其中，碧水源、国民技术和沃

森生物首发募集资金分别高达

25.53

亿元、

23.80

亿元和

23.75

亿

元， 高居目前创业板首发募资额

的前三位。与其形成对照的是，东

宝生物、 荣科科技和明家科技首

发募集资金分别仅为

1.71

亿元、

1.88

亿元和

1.90

亿元，成为目前创

业板首发募资额最小的

3

只股票。

随着创业板股票不断上市，

创业板的总市值不断上行。截至今

年

3

月

22

日， 创业板总市值达到

8142.44

亿元，其在

A

股市场中的分

量逐渐上升。创业板股票数量和市

值规模之所以能够如此快速成长，

与近两年多以来以较快的速度扩

容不无关系。在解决中小型企业融

资难的同时，创业板扩容也在引导

资金流向新兴产业，这为推动产业

升级发挥了积极的作用。

打新获利

VS

二级市场亏损

值得注意的是， 按发行价测

算，以上

303

只创业板股票上市前

的总市值合计为

8426.70

亿元；截

至

3

月

22

日收盘，其最新总市值仅

为

8142.22

亿元，合计缩水额高达

284.25

亿元， 显示目前创业板整

体上不光没有为二级市场股东创

造价值， 还让其承受了一定比例

的损失。

不过， 创业板股票上市以来

普遍波动剧烈，这使不同股东的收

益出现了显著分化。 就目前来看，

参与创业板网上打新的投资者普

遍获益不菲，而在此后介入的股东

则承受了较大幅度的损失。

统计显示，按发行价测算，以

上

303

只创业板股票从上市前的总

市值为

8426.70

亿元， 但截至首发

上市日收盘，其整体市值迅速上冲

至

11192.60

亿元，合计增长

2765

亿

元，促使创业板一级市场网上打新

投资者的收益平均高达

32.82%

。

但是， 在一级市场网上打新

投资者眉开眼笑的时候， 此后介

入的二级市场投资者却普遍陷入

了大幅度亏损的尴尬境地。 统计

显示，以上

303

只创业板股票在上

市首日之后总市值持续缩水，目

前最新总市值仅为

8142.22

亿元，

较首发上市日收盘总市值累计缩

水约

3050

亿元， 平均缩水幅度达

到

27.25%

。

由此来看， 创业板股票整体

一起一落， 最终导致一级市场网

上打新巨额获利与此后二级市场

总市值大肆缩水之间形成了鲜明

对照。从某种程度上来说，创业板

一级市场网上打新投资者的巨额

获利与此后介入的二级市场投资

者大幅亏损之间， 存在着一定的

相关性。 出于不同投资者能处在

同一、公平的起跑线的考虑，抑制

创业板首日炒新依然十分必要。

外资并购“尘埃落定”

股价波动 机构狂卖水井坊

1.7

亿元

□

本报记者 申鹏

昨日， 受到外资邀约收购获

得证监会批准的消息刺激， 水井

坊股价出现异动 ， 收盘上涨

3.66%

。 公开交易信息显示，有

4

家

机构大举卖出水井坊股票， 交易

金额合计达到

1.71

亿元，占到当日

该股成交额的近

15%

。

21

日晚间， 水井坊对外公布，

Diageo Highlands Holding B.V

（以

下简称

DHHBV

） 对公司进行要约

收购的申报获得证监会批准，宣告

了

DHHBV

与水井坊的“异国恋情”

终于修成正果，这也成为中国白酒

企业被外资并购的首个案例。

受此消息刺激， 昨日水井坊

股价出现剧烈波动。 早盘该股小

幅低开后一度重挫逾

5%

， 但随后

有资金涌入将股价迅速推高，并

于中午收盘前冲击涨停， 不过随

着午后整体市场不稳， 其股价也

缓缓回落， 到收盘时涨幅收窄至

3.66%

。 全天水井坊股价振幅高达

15.68%

，全日成交

11.89

亿元，换手

率达

15.52%

， 创出该股单日成交

额历史最高纪录。

从公开交易信息来看， 昨日

推升水井坊股价的均是营业部席

位， 其中买入金额最多的是国都

证券成都桐梓林北路证券营业

部，买入

1490.37

万元。值得注意的

是， 机构资金在此次水井坊的上

涨中大笔抛售筹码， 共有四家机

构卖出了合计

1.71

亿元的水井坊

股票， 占到当日成交金额的

14.38%

。 仅从买入卖出金额最多

的前五名席位来看， 抛售力量远

远超过买入力量。

尽管不少分析人士对水井坊

此次 “联姻”

DHHBV

颇为看好，认

为可以为公司旗下白酒走向国际

市场铺平道路，但从昨日的资金态

度来看，不少投资者还是在短期涨

幅较大的情况下选择获利了结。

上市以来累计跌幅居前的创业板股票


