
人民币双向波动加剧 升值步伐料放缓

本报记者 任晓

近期人民币对美元汇率双向波动幅度加大。 22日，人民币对美元汇率中间价较前一交易日上涨88基点，延续3月以来的涨跌互现格局。

分析人士认为，今年新兴市场经济体经济增长变数较多，汇率波动可能进一步加剧，金融市场上的传导效应会进一步加大人民币汇率的双向波动。 由于我国今年仍有可能实

现贸易顺差，人民币仍有升值空间。

人民币双向波动日益明显

22日，人民币对美元中间价为6.3004,较前一交易日上涨88基点。 即期外汇市场以6.3180开盘，尾盘拉升至6.2997，盘中波幅为0.37%。

去年以来，人民币双向浮动的特征越来越明显，现有的汇率波幅已不能适应市场供求变化。 数据显示，2011年人民币对美元汇率中间价最高为6.6349元，最低为6.3009元，244

个交易日中143个交易日升值、101个交易日贬值。此外，人民币对欧元、日元等其他国际主要货币汇率双向波动，自2005年汇改至2011年年底，人民币对欧元汇率累计升值22.68%，

对日元汇率累计贬值9.92%。

值得注意的是，去年12月银行间外汇市场人民币对美元即期交易盘中连续出现12个“跌停”。 同时，出现商业银行挂牌汇率买卖价均在中间价之上的操作，这些都表明现有波

幅已难以应对外汇市场的变动冲击。

今年1-2月份，外汇市场双向波动态势延续：2月贸易逆差数据公布后，外汇市场应声而动：3月12日，人民币对美元汇率中间价下跌209基点，创一年半以来最大单日跌幅，即期

汇率大幅收跌158基点。 上周，人民币对美元汇率中间价更是连续4个交易日下跌，累计下跌255基点。

央行副行长易纲两会期间表示，从基本面和市场表现两方面观察，一是目前出现的贸易逆差是人民币汇率接近均衡水平的正面迹象；二是自去年第四季度以来，市场已经形

成了比较持续的对人民币汇率的双向预期和双向波动。 增强人民币汇率双向浮动的弹性，条件日臻成熟。

基本面因素驱动汇率变奏

2005年，我国启动了人民币汇率形成机制改革，实行以市场供求为基础、参考一篮子货币进行调节、有管理的浮动汇率制度。自汇改以来，人民币汇率已有较大幅度升值。央行

数据显示，2011年人民币对美元汇率中间价升值5.11%。 2005年人民币汇率形成机制改革以来至2011年年末，人民币对美元汇率累计升值31.35%。

分析人士认为，今年国际经济复苏总体疲弱，欧债问题尚未得到解决，前景仍不明朗，金融市场波动较大，资本流动方向多变，不稳定、不确定因素较多，并可能通过贸易、资本

流动以及预期等渠道影响中国。新兴市场经济体经济增长存在变数，货币汇率可能出现比较剧烈的波动。其他热门新兴市场经济体宏观经济的波动也可能通过金融市场的传导效

应进一步加剧人民币汇率波动。

首先，从经济基本面来看，我国今年的贸易逆差月份可能会增加。

2012年我国对外贸易以进出口“双降”和创纪录单月贸易逆差开局。 1月外贸进出口总值2726亿美元，同比下降7.8%；其中，出口1499.4亿美元，下降0.5%；进口1226.6亿美元，

下降15.3%。 进出口“双降”局面时隔数年重新出现。

2月出口1144.7亿美元，进口1459.6亿美元，贸易逆差超过314亿美元，创10年以来最大单月逆差，导致前两个月累计贸易逆差42.5亿美元。

商务部研究院研究员梅新育认为，鉴于外部经济环境不利，次贷危机和主权债务危机损害了发达国家和地区吸纳中国出口的能力，2011年中国对欧盟、美国、加拿大出口增幅

分别为14.4%、14.5%和13.7%，均低于当年中国出口总额20.3%的增幅。 长期以来，发达国家和地区是我国传统的主要出口市场，尽管预计今年全年贸易收支仍将维持顺差格局，但

逆差月份可能会增多。 在这种情况下，人民币升值走势将更多、更强有力地被贸易差额波动所打断，或发生一定时期的逆转。

其次，今年新兴市场经济体经济增长尚存变数，货币汇率有可能出现比较剧烈的波动。

梅新育指出，2011年除中国外，其他几乎所有热门新兴市场货币对美元汇率都经历了两位数幅度的贬值，俄罗斯、巴西、印度、南非，概莫能外。 这些国家货币汇率贬值有着深

刻的基本面因素。

今年其他热门新兴市场经济体经济增长尚存变数，汇率波动会可能进一步加剧，金融市场上的传导效应会进一步加大人民币汇率的双向波动。 人民币汇率双向波动，单向升

值预期削弱，对于推进人民币汇率形成机制改革是有利的，但对我国的外经贸企业管理汇率风险提出了更高要求。

人民币升值步伐可能减缓

分析人士指出，进一步扩大人民币汇率双向波动弹性，意味着人民币单边升值的终结。 但从长期看，只要我国贸易仍为顺差，人民币就有升值空间。

瑞穗证券亚洲首席经济学家沈建光表示，由于海外经济难有大起色，中国自主进行经济结构调整，预计今年月度贸易赤字的出现会更加频繁，全年顺差下降，人民币升值步伐

减缓。 人民币长期持续升值的时代或已经结束。 今年人民币最多升值3%，而且会出现升值和贬值的双向波动。 现在是加大人民币双向浮动的良机。 也有学者预计，今年人民币升

值将超过4%。

对于人民币升值过程是否已经结束，央行行长周小川表示“不会那么简单”。 他指出，人民币汇率主要取决于市场供求关系。 全球经济不平衡，中国经济自身存在着不平衡、不

协调、不可持续的问题，其校正的过程也不会很短。

近日，渣打银行发布的一份对珠三角地区制造企业的调查报告显示，很多企业认为人民币今年不会贬值，“受访客户并不认可人民币年内贬值的观点”。 接近半数的受访企业

认为今年人民币对美元升值幅度将达到3%到5%。 而渣打银行的预计是今年年末人民币对美元汇率将达到6.21，升值幅度为1.4%，并且大部分升值发生在下半年。
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今年以来人民币对美元中间价走势
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人民币汇率走势

人民币单边升值已近尾声

□

本报记者 黄莹颖

最近一段时间，深圳罗湖口

岸开商铺的小麦并没有像以往

那样，把每天收到的港币立刻兑

换成人民币。 由于美元的持续走

强，与之挂钩的港元也随之水涨

船高。

2011

年

12

月和今年

1

月，香

港人民币存款已经连续两个月

环比减少。 人民币升值的预期正

在减弱。 与以往单边上涨的趋势

相比，人民币汇率双向波动是大

势所趋。 有机构认为，人民币单

边升值的状况已接近尾声，人民

币汇率将加大双向波动已成为

市场共识。

港元汇率水涨船高

罗湖口岸由于往来港人众

多，每天小麦都会收到不少港币。

自去年以来，由于人民币升值，小

麦每天结业之后， 都会立刻把手

里的港币兑换成人民币。 不过最

近一段时间， 小麦开始把手里的

港币压几天再兑。

外汇市场上，

3

月以来，人民

币对美元汇率的走势出现了新

变化。

3

月

15

日银行间外汇市场

人民币汇率中间价为：

1

美元对

人民币

6.3359

元。美元相对走强，

采取联系汇率制度的港元自然

也水涨船高。

“美国的经济数据显示，推出

QE3

的可能性和必要性不大，美

元走强有全方位支撑。”第一生命

研究所经济学家

Tohru Nishihama

表示， 此前市场一直担心美联储

会推出第三轮量化宽松政策，但

美联储最新的声明并没有涉及。

景顺长城核心竞争力基金

经理余广表示，海外方面，欧债

危机短期缓和， 但存在反复；美

国经济保持温和复苏态势。 总体

来看， 海外情况虽略有好转，仍

需提高警惕。

招商证券（香港）的一份研

究报告指出，总的来看，人民币

单边升值的情况已近尾声，人民

币汇率将加大双向波动已成为

市场共识，人民币升值预期将进

入平台期。

花旗银行指出， 随着欧债危

机有所缓解， 加上海外市场对于

人民币升值仍抱有一定预期，虽

然升值步伐较去年放缓， 但预估

今年人民币仍有

1%-2％

的升值

空间。

香港人民币存款减少

人民币升值预期减弱的迹

象，此前在香港已有所表露。香港

金融管理局的统计数据显示，去

年

12

月香港人民币存款为

5885

亿

元人民币，环比减少

6.2%

。 今年

1

月，香港人民币存款为

5760

亿元，

环比下跌

2.1%

。 当月跨境贸易结

算 人 民 币 汇 款 总 额 亦 降 至

1563.56

亿元， 而上月为

2390.4

亿

元。 招商证券（香港）投资银行董

事总经理温天纳表示， 香港人民

币存款减少， 主要是因为人民币

升值预期减弱。

有业内人士认为， 稳定的人

民币升值预期是短期内支撑香港

人民币离岸市场发展的基本条件

之一。 随着人民币升值预期逐步

减弱， 其对香港人民币离岸市场

推动力有逐步减弱的可能。

招商证券（香港）认为，香港

人民币资金池的动态平衡将很快

被打破。从目前情况看，进一步推

动跨境贸易人民币结算的规模和

境外的接受度是最有效的办法。

美元转强或加大人民币汇率波幅

□

本报记者 王辉

2

月底以来，美元指数再度显著

转强。 在

QE3

（第三轮量化宽松政

策）推出“遥遥无期”、美国经济基本

面改善的背景下， 美元对日元、欧

元、 澳元等主要非美货币汇率持续

攀升，美元指数在一路“跳涨跳跌”

中重回

80

点整数关口附近。 受美元

指数震荡上行影响， 人民币汇率中

间价多次出现单日大涨大跌。

分析人士指出， 当前美元在

经济基本面及货币政策层面均有

转强支撑， 未来美元指数若持续

走高， 将可能加剧人民币汇率波

动。 在人民币汇率已接近均衡水

平的背景下， 人民币汇率或在较

大区间内宽幅震荡。

美元转强特征凸显

美国政府

15

日公布了最新一

组包括生产者物价指数（

PPI

）、初请

失业金人数和纽约联储制造业指数

在内的多个数据， 数据显示美国经

济继续在低通胀、生产改善、失业率

缓步下降的良好复苏轨道上运行。

美国

3

月

10

日当周初请失业

金人数

35.1

万人，低于预期的

35.6

万人；

3

月

3

日当周续请失业金人

数

334.3

万人， 预期则为

341.0

万

人。美国

2

月

PPI

上升

0.4%

，核心月

度

PPI

上升

0.2%

。而制造业数据则

显示，美国

3

月纽约联储制造业指

数

20.21

，好于预期。

分析人士普遍认为， 尽管去

年四季度美国经济的复苏曾一度

阴晴不定，但进入

2012

年以来，美

国初请失业金人数、月度失业率、

制造业指数、 新房及二手房相关

指数等大多数重要经济指标均出

现持续性显著改善， 这为美元中

长期走强奠定了坚实基础。 尤其

在失业率数据方面， 美国就业状

况正在向持续性改善轨道回归。

值得注意的是， 近期美国经

济基本面的改善也得到了美联储

的“积极肯定”。

3

月

13

日，美联储

议息会议结束后发布的声明显

示， 美联储并没有采取新的行动

或暗示是否将推出更多措施支持

经济复苏。 与前一次会议声明相

比， 美联储本次会议声明中对经

济现状和预期的判断也更加乐

观。 去年下半年曾备受关注的

QE3

， 也似乎被美联储抛至九霄

云外，不见踪影。

分析人士指出，在美国经济有

望逐步迈入稳健复苏时期的背景

下，一旦

QE3

最终落空，美元或将

迎来长期持续性上涨。从近期美元

指数实际走势来看，中期转强的特

征较明显，而欧元、澳元、日元等主

要非美货币则承压逐步走软。

人民币汇率宽幅波动

近期人民币汇率波动幅度加

剧。统计数据显示，截至

3

月

21

日，

在

3

月以来的

14

个交易日中，人民

币汇率中间价有多达

4

个交易日

的单日波幅超过

100

基点。从相较

前一交易日的波幅来看， 单日波

幅最大的

3

月

12

日，波动幅度高达

0.33%

，已十分接近当前单日

0.5%

的涨跌幅上限。 而从人民币汇率

具体波动的因素来看， 隔夜美元

指数的涨跌， 依然是左右人民币

汇率宽幅波动的主要原因。

兴业银行首席经济学家鲁政

委认为，人民币汇率中间价近期连

续出现“跳涨跳跌”，可以理解为人

民币汇率弹性即将增强的信号，未

来人民币汇率弹性还将进一步凸

显。监管部门有望很快将人民币汇

率波幅扩大到上下

1%

， 人民币汇

率单一交易日、相较于前一交易日

的波动都将大大增强。

上海某银行外汇交易员认

为， 美元走强将不会大幅影响人

民币实际汇率水平， 在当前人民

币汇率已接近均衡水平的背景

下， 人民币汇率仍有望以

6.30

为

中轴，上下大幅度波动。

人民币升值步伐可能减缓

分析人士指出，进一步扩大人民币

汇率双向波动弹性，意味着人民币单边

升值的终结。 但从长期看，只要我国贸

易仍为顺差，人民币就有升值空间。

瑞穗证券亚洲首席经济学家沈

建光表示， 由于海外经济难有大起

色， 中国自主进行经济结构调整，预

计今年月度贸易赤字的出现会更加

频繁，全年顺差下降，人民币升值步

伐减缓。 人民币长期持续升值的时代

或已经结束。 今年人民币最多升值

3%

， 而且会出现升值和贬值的双向

波动。 现在是加大人民币双向浮动的

良机。 也有学者预计，今年人民币升

值将超过

4%

。

对于人民币升值过程是否已经

结束，央行行长周小川表示“不会那

么简单”。他指出，人民币汇率主要取

决于市场供求关系。 全球经济不平

衡， 中国经济自身存在着不平衡、不

协调、不可持续的问题，其校正的过

程也不会很短。

近日，渣打银行发布的一份对珠

三角地区制造企业的调查报告显示，

很多企业认为人民币今年不会贬值，

“受访客户并不认可人民币年内贬值

的观点”。 接近半数的受访企业认为

今年人民币对美元升值幅度将达到

3%-5%

。而渣打银行的预计是今年年

末人民币对美元汇率将达到

6.21

，升

值幅度为

1.4%

，并且大部分升值发生

在下半年。

人民币双向波动加剧 升值步伐料放缓

□

本报记者 任晓

人民币双向波动日益明显

22

日， 人民币对美元中间价为

6.3004,

较前一交易日上涨

88

基点。 即

期外汇市场以

6.3180

开盘， 尾盘拉升

至

6.2997

，盘中波幅为

0.37%

。

去年以来，人民币双向浮动的特

征越来越明显，现有的汇率波幅已不

能适应市场供求变化。 数据显示，

2011

年人民币对美元汇率中间价最

高为

6.6349

元， 最低为

6.3009

元，

244

个交易日中

143

个交易日升值、

101

个

交易日贬值。此外，人民币对欧元、日

元等其他国际主要货币汇率双向波

动， 自

2005

年汇改至

2011

年年底，人

民币对欧元汇率累计升值

22.68%

，对

日元汇率累计贬值

9.92%

。

值得注意的是，去年

12

月银行

间外汇市场人民币对美元即期交

易盘中连续出现

12

个 “跌停”。 同

时，出现商业银行挂牌汇率买卖价

均在中间价之上的操作，这些都表

明现有波幅已难以应对外汇市场

的变动冲击。

今年

1-2

月份，外汇市场双向波

动态势延续：

2

月贸易逆差数据公布

后，外汇市场应声而动：

3

月

12

日，人

民币对美元汇率中间价下跌

209

基

点，创一年半以来最大单日跌幅，即

期汇率大幅收跌

158

基点。 上周，人

民币对美元汇率中间价更是连续

4

个交易日下跌，累计下跌

255

基点。

央行副行长易纲两会期间表示，

从基本面和市场表现两方面观察，一

是目前出现的贸易逆差是人民币汇

率接近均衡水平的正面迹象；二是自

去年第四季度以来，市场已经形成了

比较持续的对人民币汇率的双向预

期和双向波动。增强人民币汇率双向

浮动的弹性，条件日臻成熟。

基本面因素驱动汇率变奏

2005

年，我国启动了人民币汇率

形成机制改革，实行以市场供求为基

础、参考一篮子货币进行调节、有管

理的浮动汇率制度。 自汇改以来，人

民币汇率已有较大幅度升值。央行数

据显示，

2011

年人民币对美元汇率中

间价升值

5.11%

。

2005

年人民币汇率

形成机制改革以来至

2011

年年末，人

民币对美元汇率累计升值

31.35%

。

分析人士认为，今年国际经济复

苏总体疲弱， 欧债问题尚未得到解

决，前景仍不明朗，金融市场波动较

大，资本流动方向多变，不稳定、不确

定因素较多，并可能通过贸易、资本

流动以及预期等渠道影响中国。新兴

市场经济体经济增长存在变数，货币

汇率可能出现比较剧烈的波动。其他

热门新兴市场经济体宏观经济的波

动也可能通过金融市场的传导效应

进一步加剧人民币汇率波动。

首先，从经济基本面来看，我国

今年的贸易逆差月份可能会增加。

2012

年我国对外贸易以进出口

“双降”和创纪录单月贸易逆差开局。

1

月外贸进出口总值

2726

亿美元，同

比下降

7.8%

；其中，出口

1499.4

亿美

元，下降

0.5%

；进口

1226.6

亿美元，下

降

15.3%

。 进出口“双降”局面时隔数

年重新出现。

2

月出口

1144.7

亿美元， 进口

1459.6

亿美元，贸易逆差超过

314

亿美

元，创

10

年以来最大单月逆差，导致

前两个月累计贸易逆差

42.5

亿美元。

商务部研究院研究员梅新育认

为，鉴于外部经济环境不利，次贷危

机和主权债务危机损害了发达国家

和地区吸纳中国出口的能力，

2011

年

中国对欧盟、美国、加拿大出口增幅

分别为

14.4%

、

14.5%

和

13.7%

，均低于

当年中国出口总额

20.3%

的增幅。 长

期以来，发达国家和地区是我国传统

的主要出口市场，尽管预计今年全年

贸易收支仍将维持顺差格局，但逆差

月份可能会增多。 在这种情况下，人

民币升值走势将更多、更强有力地被

贸易差额波动所打断，或发生一定时

期的逆转。

其次，今年新兴市场经济体经济

增长尚存变数，货币汇率有可能出现

比较剧烈的波动。

梅新育指出，

2011

年除中国外，

其他几乎所有热门新兴市场货币对

美元汇率都经历了两位数幅度的贬

值，俄罗斯、巴西、印度、南非，概莫能

外。这些国家货币汇率贬值有着深刻

的基本面因素。

今年其他热门新兴市场经济体经

济增长尚存变数， 汇率波动会可能进

一步加剧， 金融市场上的传导效应会

进一步加大人民币汇率的双向波动。

人民币汇率双向波动， 单向升值预期

削弱， 对于推进人民币汇率形成机制

改革是有利的， 但对我国的外经贸企

业管理汇率风险提出了更高要求。

今年以来人民币对美元中间价走势

数据来源/中国人民银行 制表/任晓 CFP图片 制图/王力

近期人民

币对美元汇率

双向波动幅度

加大。

22

日，人

民币对美元汇

率中间价较前

一交易日上涨

88

基点， 延续

3

月以来的涨跌

互现格局。

分析人士

认为，今年新兴

市场经济体经

济增长变数较

多，汇率波动可

能进一步加剧，

金融市场上的

传导效应会进

一步加大人民

币汇率的双向

波动。由于我国

今年仍有可能

实现贸易顺差，

人民币仍有升

值空间。

股票简称：智光电气 股票代码：

００２１６９

公告编号：

２０１２０１０

广州智光电气股份有限公司

２０１１

年公司债券票面利率公告

本公司及董事会全体成员保证公告内容真实、准确和完整，并对公告中的

虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏承担责任。

经中国证券监督管理委员会证监许可［

２０１１

］

２１３５

号文核准，广州智光

电气股份有限公司（以下简称“发行人”）获准向社会公开发行总额不超过

２

亿

元（含

２

亿元）的公司债券。

２０１２

年

３

月

２２

日当日下午

１５

：

００

前， 发行人和主承销商广州证券有限

责任公司在网下向机构投资者进行了票面利率询价，根据询价结果，经发行人

和主承销商广州证券有限责任公司充分协商和审慎判断， 最终确定广州智光

电气股份有限公司

２０１１

年公司债券的票面利率为

７．９８％

。

发行人将按上述票面利率于

２０１２

年

３

月

２３

日面向社会公众投资者网上

公开发行（网上发行代码为“

１０１６９６

”，简称为“

１１

智光债”），于

２０１２

年

３

月

２３

日至

２０１２

年

３

月

２７

日面向机构投资者网下发行。 具体认购方法请参见

２０１２

年

３

月

２１

日刊登在《证券时报》、深圳证券交易所网站（

ｈｔｔｐ

：

／／ｗｗｗ．ｓｚｓｅ．

ｃｎ

） 与巨潮资讯网（

ｈｔｔｐ

：

／／ｗｗｗ．ｃｎｉｎｆｏ．ｃｏｍ．ｃｎ

）上的《广州智光电气股份有限公

司

２０１１

年公司债券发行公告》。

特此公告。

发行人：广州智光电气股份有限公司

保荐机构／主承销商／债券受托管理人：广州证券有限责任公司

２０１２

年

３

月

２３

日

股票简称：湘邮科技 证券代码：

６００４７６

公告编号：临

２０１２－００１

湖南湘邮科技股份有限公司

第四届董事会第九次会议决议公告

本公司及董事会全体成员保证公告内容的真实、准确和完整，对公告的虚假记载、

误导性陈述或者重大遗漏负连带责任。

湖南湘邮科技股份有限公司第四届董事会第九次会议于

２０１２

年

３

月

２２

日以通讯表

决方式召开，会议通知于

２０１２

年

３

月

１２

日通过专人或传真方式传达至各位董事。 会议应

到董事

１２

人，实到董事

１２

人。 会议召开符合《公司法》和《公司章程》的要求，形成如下决

议：

一、会议以

１２

票赞成，

０

票反对，

０

票弃权，审议通过了《关于制定〈湘邮科技内幕信息

知情人登记管理制度〉的议案》，制度全文详见上海证券交易所网站

ｗｗｗ．ｓｓｅ．ｃｏｍ．ｃｎ

。

二、会议以

１２

票赞成，

０

票反对，

０

票弃权，审议通过了《关于制定〈湘邮科技内部控制

制度〉的议案》，制度全文详见上海证券交易所网站

ｗｗｗ．ｓｓｅ．ｃｏｍ．ｃｎ

。

三、会议以

１２

票赞成，

０

票反对，

０

票弃权，审议通过了《关于制定〈湘邮科技内部控制

实施方案〉的议案》，方案全文详见上海证券交易所网站

ｗｗｗ．ｓｓｅ．ｃｏｍ．ｃｎ

。

特此公告！

湖南湘邮科技股份有限公司董事会

二○一二年三月二十二日

本次公告

(2012-051)

仅反映投资账户截止

2012

年

03

月

21

日的投资单位价格

,

下一公告日为

2012

年

03

月

26

日。

信诚人寿投资连结保险各账户价格为每日在《中国证券报》及公司网站公告，如遇节假日则顺延。 详情请查询信诚人

寿全国服务电话：

4008-838-838

或登陆公司网站：

www.citic-prudential.com.cn

。 信诚人寿竭诚为您服务。

本次公告

(2012-051)

仅反映投资账户截止

2012

年

03

月

21

日的投资单位价格

,

下一公告日为

2012

年

03

月

26

日。

信诚人寿投资连结保险各账户价格为每日在《中国证券报》及公司网站公告，如遇节假日则顺延。 详情请查询信诚人

寿全国服务电话：

4008-838-838

或登陆公司网站：

www.citic-prudential.com.cn

。 信诚人寿竭诚为您服务。

� 账户类别 账户设立日

优选全债投资账户（原债券投资账户） 2001年5月15日

稳健配置投资账户（原增值投资账户） 2001年5月15日

成长先锋投资账户（原基金投资账户） 2001年9月18日

现金增利投资账户（原稳健增长投资账户） 2005年3月25日

平衡增长投资账户 2007年5月18日

策略成长投资账户 2007年5月18日

积极成长投资账户 2007年5月18日

打新立稳投资账户 2010年6月25日

季季长红利投资账户 2010年6月25日

信诚人寿保险有限公司

投资连结保险投资单位价格公告

单位价格

14.25787�

15.53319�

23.65546�

11.48387�

9.35224�

10.66642�

9.38284�

9.51878�

8.18152�

�

本公司及董事会全体成员保证公告内容真实、准确和完整，公告不存在虚假记载、误导性陈述或

者重大遗漏。

重要提示

牡丹江恒丰纸业股份有限公司（以下简称“发行人”或“恒丰纸业” ）发行可转换公司债券（以下

简称“恒丰转债” 或“本可转债” ）已获中国证券监督管理委员会证监许可[2012]�352号文核准。 本次

发行的募集说明书摘要及发行公告已刊登在 2012 年 3 月 21 日的 《中国证券报》、《上海证券报》、

《证券时报》上，投资者亦可在上海证券交易所网站（http://www.sse.com.cn）查询募集说明书全文及

本次发行的相关资料。 现将本次发行的发行方案提示如下：

1、本次发行 45,000万元可转债，每张面值为人民币 100元，共 450万张，按面值发行。

2、本次发行的恒丰转债向发行人原股东优先配售，原股东优先配售后余额部分（含原股东放弃优

先配售部分）采用网下对机构投资者配售和通过上海证券交易所（以下简称“上交所” ）交易系统网

上定价发行相结合的方式进行，若有余额则由承销团包销。

3、原股东可优先配售的恒丰转债数量为其在股权登记日收市后登记在册的恒丰纸业持股数量按

每股配售 1.943元面值可转债的比例，再按 1000 元 / 手换成手数，每 1 手为一个申购单位。 本次发行

向原股东的优先配售均采用网上配售，网上优先配售不足 1手部分按照精确算法原则取整。 原股东的

优先认购通过上交所系统进行，申购代码为“704356” ，申购简称为“恒丰配债” 。原股东除可参加优先

配售外，还可参加优先配售后余额的申购。

4、原股东优先配售后余额部分网下发行和网上发行预设的发行数量比例为 50%:50%。发行人和保

荐机构（主承销商）将根据优先配售后的余额和网上、网下实际申购情况，按照网下配售比例和网上

定价发行中签率趋于一致的原则确定最终的网上和网下发行数量。

5、机构投资者网下申购的下限为 1,000 万元（10 万张），超过 1,000 万元（10 万张）的必须是 500

万元（5万张）的整数倍。 机构投资者网下申购的上限为 22,500万元（225万张）。 每一参与网下申购

的机构投资者应及时足额缴纳定金，定金数量为其全部申购金额的 20%。

6、一般社会公众投资者通过上交所交易系统参加申购，申购代码为“733356” ，申购简称为“恒丰

发债” 。每个账户最小申购单位为 1手(10张，1000�元)。每个账户申购上限是 22,500万元（22.5万手,即

225万张）,超出部分为无效申购。

7、向发行人原股东优先配售的股权登记日为 2012 年 3 月 22 日（T-1 日），该日收市后在登记公

司登记在册的发行人所有股东均可参加优先配售。

8、发行时间：本次发行的优先配售日和网上、网下申购日为 2012年 3月 23日（T日）。

9、本次发行的恒丰转债不设持有期限制。

一、向原股东优先配售

原股东的优先认购通过上交所交易系统进行，认购时间为 2012 年 3 月 23 日（T 日）上交所交易

系统的正常交易时间，即 9:30～11:30，13:00～15:00。

二、网上向一般社会公众投资者发售

一般社会公众投资者在申购日 2012 年 3 月 23 日（T 日）上交所交易系统的正常交易时间，即 9:

30～11:30，13:00～15:00�以符合本公告规定的申购数量进行申购委托。 申购手续与在二级市场买入股

票的方式相同。

三、网下向机构投资者配售

1、欲参与本次网下发行的机构投资者应在申购日 2012 年 3 月 23 日 15:00 前，将发行公告中要求

的文件传真至保荐机构（主承销商）处，传真号 010-63222946，咨询电话：010-63222948。

2、缴纳定金

每一参与申购的机构投资者必须在 2012年 3月 23 日（T 日）15:00 前足额缴纳申购定金，定金数

量为其全部申购金额的 20%，并确保申购定金于 2012 年 3 月 23 日（T 日）17:00�前汇至保荐机构（主

承销商）账户。 未按规定及时缴纳申购定金或缴纳的申购定金不足均为无效申购。 定金请划付至以下

列明的保荐机构（主承销商）的收款银行账户。

收款账户信息如下:

账户名称 中国中投证券有限责任公司

开户银行 中国建设银行深圳东海支行

银行帐号 4420�1533�4000�5250�4394

开户行大额支付系统代码 105584000423

联行号 56742

银行联系人 吴灼

银行联系电话 0755-83862297

四、发行人、保荐机构（主承销商）联系方式

发 行 人： 牡丹江恒丰纸业股份有限公司

住 所： 黑龙江省牡丹江市阳明区恒丰路 11 号

法定代表人： 徐祥

联 系 人： 张宝利

电 话： 0453-6886668

传 真： 0453-6886667

保荐机构（主承销商）： 中国中投证券有限责任公司

住 所： 深圳市福田区益田路与福中路交界处荣超商务中心 A 栋 18－21 层

法定代表人： 龙增来

联 系 人： 资本市场部

电 话： 010－63222948

传 真： 010－63222946

发行人：牡丹江恒丰纸业股份有限公司

保荐机构（主承销商）：中国中投证券有限责任公司
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证券简称：恒丰纸业 证券代码：

600356

公告编号：

2012-013

牡丹江恒丰纸业股份有限公司

公开发行可转换公司债券发行方案提示性公告

保荐机构（主承销商）：中国中投证券有限责任公司


