
水利投资2011年全年增速为16.3%石油和化工工程投资呈加快趋势

2月前九个交易日大小非净减持

2月1日至13日部分股票股东增减持情况机械设备板块被减持公司家数占比最多
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中珠控股（

６００５６８

）

换手率：

２７．６５％

成交金额：

５６３９５．２４

万元

买入席位名称 合计金额（元）

湘财证券 济南经十一路

１１２１６７１４．３０

东方证券 上海张杨路

７２６７５９５．００

中信金通 绍兴解放南路

５９２２４８７．０２

招商证券 深圳东门南路

５６２４４９８．２０

华西证券 上海曲阳路

５４２２３６４．００

卖出席位名称 合计金额（元）

中信证券 上海浦东大道

２５６８２７５５．４６

国际金融 上海淮海中路

２４２４８８２８．３１

齐鲁证券 宁波中兴路

１７２４０７８４．２５

华泰证券 武汉青山和平大道

１５４５９１９０．８０

华泰证券 扬州文昌中路

１０３０３２８９．２０

蓝科高新（

６０１７９８

）

换手率：

２６．９０％

成交金额：

３４９４１．８７

万元

买入席位名称 合计金额（元）

银河证券 杭州新塘路

１２７２１４２６．６８

东方证券 桂林中山中路

１０２３０４７６．００

中信金通 海宁硖西路

１００２２１５９．０５

中信金通 杭州延安路

８８９５５８９．９０

国泰君安 上海江苏路

８５１７４６０．００

卖出席位名称 合计金额（元）

银河证券 杭州新塘路

２５４６０５４２．８８

平安证券 上海零陵路

１２１７５６７９．１３

国信证券 深圳泰然九路

８９６０２５７．００

上海证券 证券投资总部

８１１９３６３．７０

机构专用

６６４００００．００

四环生物（

０００５１８

）

偏离值：

＋９．０３％

成交金额：

６０１５２

万元

买入金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

齐鲁证券 宁波中兴路

１９０２７８２０．７５ １２３３３５７．００

华西证券 深圳民田路

１６５３４２３３．００ ５１８６６７．００

银河证券 杭州新塘路

１５３２５７３９．３５ ７８０９４．００

齐鲁证券 上海建国中路

１２９９２０１１．００ １３６３７７．００

东方证券 上海张杨路

１２９２８０４４．００ ２７１０６２９．３９

卖出金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

财通证券 永康九铃东路

１３２８５．００ ８１３８７４２．９２

国泰君安 交易单元（

３９０４２６

）

０．００ ５８０７４１６．２５

机构专用

０．００ ４７８５３６７．６４

中信建投 南昌北京东路

９６７１．００ ４６４８２３５．００

民生证券 北京工体北路

０．００ ４３４６６６０．００

超声电子（

０００８２３

）

偏离值：

＋９．０３％

成交金额：

３１１０５

万元

买入金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

银河证券 宁波翠柏路

１７１６８０００．００ １０４００．００

五矿证券 深圳金田路

１３１２３６３７．００ ０．００

光大证券 上海人民北路

１０６９３５１８．００ ０．００

同信证券 上海东方路

９４６７３９３．１７ ２３５９６．００

东吴证券 苏州西北街

８５７３０５１．２６ ７５３９８．００

卖出金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

东方证券 上海张杨路

２２９９９９５．５９ １８３３３７７３．００

机构专用

０．００ １０３８４８９６．５４

首创证券 深圳吉华路

２６３４１２６．４７ ６２０３０４０．１３

国元证券 上海东方路

９６１０．００ ５２３８５３９．００

财通证券 绍兴人民中路

４２１３１４２．９１ ４０５１３１４．４８

东北制药（

０００５９７

）

偏离值：

＋８．９０％

成交金额：

２５５６１

万元

买入金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

国泰君安 上海江苏路

３００１１１１９．２３ ８４８５０．００

同信证券 成都东大街

１３４８０８１３．５４ ５９９９０．００

中航证券 厦门沧虹路

１０００４８８４．３１ ０．００

东吴证券 苏州石路

８７７５９６９．００ ８６８８００．００

东吴证券 苏州滨河路

８７３１７８１．６２ ０．００

卖出金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

机构专用

０．００ ６７８９１６２０．１１

机构专用

０．００ ２６１２７６４９．４６

机构专用

０．００ ７０１２４８２．４０

中信建投 北京东直门南大街

２２９３２１１．４４ ４６４６７５６．２０

招商证券 上海翔殷路

７０６９３０．００ ３７９３４５４．５７

宇顺电子（

００２２８９

）

偏离值：

＋８．７１％

成交金额：

２３０５８

万元

买入金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

华西证券 深圳民田路

３３３００７９４．５５ １５１４３７．００

长江证券 武汉友谊路

３６４３０９０．００ １５０５３６２．２３

华西证券 北京紫竹院路

３４４５９０７．００ ８４８６５．００

江海证券 哈尔滨西大直街

３３６８５６４．６８ １０８２１７．１５

国泰君安 深圳益田路

２９１５６１５．７５ ５０１６１８．００

卖出金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

机构专用

０．００ ２２４７７５００．００

湘财证券 上海金沙江路

７８８４８６．９７ ７６３７５３０．００

财通证券 绍兴人民中路

１５３２７７８．０３ ５４２７９５２．００

华鑫证券 上海茅台路

３１９５７４．００ ３８６６１３７．００

国金证券 厦门湖滨北路

２６３５００．００ ３８２５３３２．９８

代码 名称 收盘价

涨跌幅

（％）

大单买入

（手）

大单卖出

（手）

大单买

入－大单

卖出（手）

买入净量

占流通盘

比例（％）

６００７６８

宁波富邦

９．１７ ９．９５ ４６８１６．９５ １８４５６．６８ ２８３６０．２７ ２．４８

６００６４４

乐山电力

１０．３６ ９．９８ １６５７３２．１１ １０５３８２．３４ ６０３４９．７７ １．８５

６０１７９８

蓝科高新

１６．２９ ７．９５ １２２８９５．１９ １０８４７４．９１ １４４２０．２７ １．８０

３００２９１

华录百纳

５７．００ １９４３５．５７ １７３８１．０７ ２０５４．５０ １．７１

０００７２７

华东科技

７．０８ ９．９４ ２３１０１２．１３ １７３８４６．４２ ５７１６５．７０ １．６０

００２６４２

荣之联

２５．０７ １０．００ ３４５１８．０４ ３１８６６．８１ ２６５１．２４ １．３３

３００２６６

兴源过滤

２８．５７ １０．０１ １６３６３．４２ １４５４１．３０ １８２２．１３ １．３０

０００８２３

超声电子

１０．７３ １０．０５ １６７７４７．９７ １３６０５２．２８ ３１６９５．６９ １．１０

００２６２５

龙生股份

１４．６２ ３．１８ １３５８１．８６ １１５７１．５５ ２０１０．３１ １．０４

０００５１８

四环生物

５．３９ １０．００ ５３５６２４．１３ ４２９８７８．５９ １０５７４５．５１ １．０３

代码 名称 收盘价

涨跌幅

（％）

大单买入

（手）

大单卖出

（手）

大单卖

出－大单

买入（手）

卖出净量

占流通盘

比例（％）

００２５７３

国电清新

２１．１４ ８．９１ ９２０１４．２３ １４２２０３．８１ ５０１８９．５９ ６．６０

０００５０９ ＳＳＴ

华塑

１１．６６ －４．９７ １０１９６０．２１ １４０７５３．８４ ３８７９３．６４ ２．５７

００２２７０

法因数控

９．３０ －２．６２ ２８４６３．０１ ４４７４７．８１ １６２８４．８１ ２．４８

６００５６８

中珠控股

２３．９４ ４．０４ １０３５０９．９１ １２２６５２．１６ １９１４２．２４ ２．２４

６００１０６

重庆路桥

９．９９ ２．８８ ３４６３５５．４４ ４３０２５５．２２ ８３８９９．７７ １．８５

００２６３７

赞宇科技

３６．９６ ０．０３ １９７５１．２１ ２２４６１．１３ ２７０９．９３ １．６９

００２６３０

华西能源

１６．７４ １．７６ ２３１４４．７９ ２８１１７．５４ ４９７２．７５ １．４８

６００２２７

赤天化

４．７９ －０．８３ １６５０５１．３９ ２９０２４６．６３ １２５１９５．２４ １．３４

６００４８３

福建南纺

６．２６ ０．３２ ３６１５８．６５ ６９６３８．８７ ３３４８０．２２ １．１６

６００１０７

美尔雅

７．７２ －０．６４ ４９９１６．１６ ８８９５７．７３ ３９０４１．５７ １．０９

代码 简称 持续天数

收盘价

（元）

涨幅

（％）

振幅

（％）

每股收益

（元）

行业

００００３０ ＊ＳＴ

盛润

Ａ １２ １３．２１ ５．０１％ １．６７％ ５．０５

其他制造

６００２６５

景谷林业

９ ６．６７ ０．９１％ ３．３３％ －０．１９

农牧业

００２２８９

宇顺电子

８ ２７．７５ ９．９９％ ７．１７％ ０．２５

电子

００２０４２

华孚色纺

８ ９．５６ ６．４６％ １０．５８％ １．０４

纺织服装

６００２５２

中恒集团

８ １０．４１ ４．３１％ ８．７２％ ０．４２

生物医药

３０００１０

立思辰

８ １０．３５ ２．９９％ ６．１７％ ０．１７

信息技术

０００５６５

渝三峡

Ａ ８ ７．２５ ２．８４％ ６．６７％ ０．０９

石油化工

６００３０６

商业城

８ １３．３８ ２．４５％ ３．７５％ ０．００

商业贸易

６００８５８

银座股份

８ ２０．６３ ０．９３％ ４．３５％ ０．２３

商业贸易

００２０２９

七 匹 狼

８ ３６．２５ ０．７２％ ２．８３％ １．０２

纺织服装

代码 简称 持续天数 收盘价

跌幅

（％）

振幅

（％）

每股收益

（元）

行业

０００８１０

华润锦华

４ １２．９３ －３．９４％ ４．９８％ ０．３８

纺织服装

６００１４３

金发科技

３ １２．７４ －１．８５％ ３．４７％ ０．５８

石油化工

６０１６２８

中国人寿

３ １８．６４ －１．５３％ ２．５９％ ０．５９

金融保险

６０００１５

华夏银行

３ １１．５０ －１．４６％ ２．４０％ １．０９

金融保险

６００８５７

工大首创

３ １２．３３ －１．２８％ ３．４４％ ０．２７

信息技术

６０００１６

民生银行

３ ６．４２ －１．２３％ ２．１５％ ０．８０

金融保险

００２４１５

海康威视

３ ３６．７０ －１．２１％ ５．３６％ ０．８７

电子

６０１３２８

交通银行

３ ４．８９ －１．２１％ １．６２％ ０．６２

金融保险

６０１０８８

中国神华

３ ２７．１４ －１．１３％ ２．１９％ １．７２

采掘业

６０００００

浦发银行

３ ９．２７ －１．０７％ ２．０３％ １．０７

金融保险

代码 名称

净买入

数量

（万股）

增减仓

参考市值

（万元）

市盈率

（倍，

ＴＴＭ

）

市净率

（

ＰＢ

）

总市值

（亿元）

行业

０００８７７

天山股份

－２４４４．７３ －５１１５９．５９ １０．５１ １．６６ １０５．５１

建筑建材

０００６１６

亿城股份

－３８８．４８ －１２２５．４１ ６．８４ １．１４ ３８．０２

房地产

００２０８１

金螳螂

－３１８．３０ －１２０４０．５７ ３３．４２ ７．０８ １９９．５３

建筑建材

０００６７３ ＳＴ

当代

－２１４．４８ －１１１２．５２ ３０３．３０ －１００．５４ １１．６９

建筑建材

３０００１９

硅宝科技

－１０７．５０ －１８８１．７６ ２８．４３ ３．０１ １３．３２

化工

３００１７２

中电环保

－１０６．６３ －２０００．５４ ５３．２８ ２．６５ １９．８７

公用事业

３００１６９

天晟新材

－１０１．６０ －１７１６．３０ ４１．９０ ２．５９ ２４．３８

化工

６０１６１６

广电电气

－８３．００ －８７８．２３ ２３．８３ ２．２１ ５５．３８

机械设备

００２４０６

远东传动

－８０．５３ －８５６．６５ １４．９３ １．５４ ２９．７３

交运设备

００２１１８

紫鑫药业

－４０．００ －４２２．６３ ２４．２０ ３．７２ ６５．１０

医药生物

００２２１８

拓日新能

－３８．００ －４１９．３６ －６８０．８０ ３．６４ ５５．３４

机械设备

０００５３０

大冷股份

－３３．９２ －３３４．９１ ２６．５３ １．５６ ２８．１１

机械设备

００２０９０

金智科技

－３０．４９ －２５７．６４ ３９．２５ ３．５３ １７．９３

机械设备

６００１４５ ＳＴ

国创

－１８．００ －１００．１０ ５７．５０ ９．１３ １９．７９

建筑建材

６００１７７

雅戈尔

－１２．００ －１２０．２７ ７．２７ １．８０ ２２３．３３

纺织服装

００２１８２

云海金属

－１１．６３ －１３８．７１ １７１．５９ ３．８５ ３４．９３

有色金属

０００８５１

高鸿股份

１．８６ １３．１８ １３２．２０ ２．４３ ２４．４３

信息设备

３０００７４

华平股份

９．３８ １６６．６４ ３６．４４ ２．４０ １９．１５

信息服务

３００１０１

国腾电子

１２．７０ ２９８．９７ ５９．７７ ４．８０ ３５．０１

交运设备

００２４０８

齐翔腾达

２０．００ ４４３．１３ １７．４５ ３．７２ １０６．９４

化工

００２１８５

华天科技

２０．４１ １５２．５９ ２８．６３ ２．２１ ３２．４１

电子

３００１３２

青松股份

２８．００ ３７４．２４ ５２．５０ ３．０９ １６．３９

化工

０００５５８

莱茵置业

３２．０２ １０９．７４ １３．５０ ２．９３ ２３．００

房地产

００２４９１

通鼎光电

５４．４５ ６８４．６０ ２１．８８ ２．３７ ３５．５４

信息设备

６００５７５

芜湖港

１０４．８１ ８７５．５０ ３４．０６ ３．４７ ９６．３１

交通运输

０００５１１

银基发展

１１７．８０ ３０１．０９ １９０．９７ １．９４ ３０．６０

房地产

００２０２８

思源电气

１７４．６３ ２０９８．６８ １９．０３ ２．１４ ５５．４９

机械设备

６００５９４

益佰制药

１７５．１３ ２５８４．２７ ２３．５０ ５．２２ ５３．９４

医药生物

６００５２１

华海药业

７８０．３２ ８５３６．３９ ３０．６３ ４．１６ ６０．４９

医药生物

营业部名称

营业部

交易金额

（万元）

营业部

交易金额

占比（

％

）

营业部

买入金额

（万元）

营业部

买入占比

（

％

）

营业部

卖出金额

（万元）

营业部

卖出占比

（

％

）

华泰证券上海国宾路营业部

８５９０．２１ ２０．０５ ８５９０．２１ ４０．１０

东方证券上海新川路营业部

１４５１．８９ ３．３９ １４５１．８９ ６．７８

机构专用

８０２．８３ １．８７ ８０２．８３ ３．７５

机构专用

６１６．０５ １．４４ ６１６．０５ ２．８８

机构专用

２５１．７３ ０．５９ ２５１．７３ １．１８

新时代证券重庆上清寺路营业部

６５６４．９０ １５．３２ ６５６４．９０ ３０．６５

东海证券有限责任公司客户资产管理部

７３８．００ １．７２ ７３８．００ ３．４５

东方证券上海长阳路营业部

５２３．１６ １．２２ ５２３．１６ ２．４４

机构专用

３４８．１３ ０．８１ ３４８．１３ １．６３

齐鲁证券德州三八中路营业部

３１７．４３ ０．７４ ３１７．４３ １．４８

净增持变净减持

产业资本二月玩“变脸”

□

本报记者 龙跃

2

月以来的

9

个交易日，沪

深股市整体呈现震荡上行的格

局。 伴随今年以来股指上涨

150

余点， 产业资本减持股票的欲

望再度强烈， 沪深股市重要股

东由

1

月前

9

个交易日的净增持

明显转变为

2

月前

9

个交易日净

减持。 分析人士指出，在经济增

速仍在继续探底、 货币政策放

松力度有限的背景下， 大小非

减持力度有可能随着股指上涨

而进一步增加。

产业资本态度有所变化

上证指数在今年

1

月

6

日探底

2132.63

点以来持续震荡上行，支

撑市场走强的内在动力在于

A

股

股价超跌， 这其中的一个重要表

现就是上市公司重要股东开始在

低位加大增持股份的力度。

2012

年

1

月的前

9

个交易日，

沪深股市重要股东期间共增持股

票市值

22.97

亿元， 减持额仅为

10.81

亿元，

9

个交易日净增持股

票市值

12.16

亿元。 人们常用“春

江水暖鸭先知” 来形容重要股东

对公司价值的判断， 而历史上多

次大底也确实都伴随着上市公司

高管、 大股东等重要股东的明显

增持行为。可以说，重要股东的增

持提升了近期二级市场投资者参

与股市的热情， 人们希望

2132

点

成为另一个被产业资本“买出来”

的大底。

然而，进入

2

月份后，尽管大

盘走势仍然相对稳健，但产业资

本的态度却悄然发生变化。 统

计显示，

2

月

1

日至

2

月

13

日的

9

个交易日，沪深股市重要股东增

持股票市值

1.67

亿元，减持股票

市值

7.54

亿元， 净减持额达到

5.87

亿元。

机械设备是减持“重灾区”

尽管从

2

月前

9

个交易日大小

非减持的绝对值来看， 减持压力

并不是很大。 但今年以来大盘其

实仅上涨

150

余点，

150

点的上涨

就引发产业资本动向出现快速变

化， 这其中潜在的风险信号应引

起重视。

首先， 市场未来进一步上涨

或加重减持冲动。 本轮市场反弹

其实更多的是基于股价超跌，客

观地说， 宏观经济和流动性都没

有给市场上涨提供太多支持。 在

经济方面，投资下行、贸易低迷都

令本轮经济调整难言见底。 而雪

上加霜的是，从

1

月不足

8000

亿元

的信贷看， 货币政策放松的程度

也远比想像中小很多。 上述背景

对于企业来说， 一方面对应的是

盈利能力的持续回落， 另一方面

则是现金流的紧张，如此一来，减

持股份的冲动自然不会轻易消

失。目前来看，经济基本面和流动

性环境仍然没有发生明显改观，

这也意味着未来市场继续上涨

后，大小非减持的力度可能更强。

其次， 机械设备板块压力较

大。

2

月以来，有

23

家公司股票遭

到重要股东减持，其中天山股份、

金螳螂以及中电环保被减持规模

最大， 市值分别达到

5.12

亿元、

1.20

亿元以及

2000

万元。 如果从

行业角度看， 有五大行业被减持

的公司数量最多， 分别是机械设

备（

7

家）、建筑建材（

4

家）、化工（

2

家）、信息服务（

2

家）、有色金属（

2

家）。 其中，机械设备类公司占比

为三分之一， 成为近期大小非减

持的“重灾区”。

此外，中小板、创业板减持力

度最大。在

23

家

2

月以来被重要股

东减持的公司中，有

6

家为创业板

公司，有

10

家为中小板公司，有

3

家为沪市主板公司，有

4

家为深市

主板公司。由此可见，当前中小板

和创业板股票仍然是产业资本重

要的减持方向。

石化工程景气度逆势上行

□

国信证券

城镇化西进及产业发展政策

将驱动需求结构性变化。 西部大

开发“十二五”规划获通过，我们

认为伴随产业转移和城镇化向西

推进， 区域性的投资高潮仍会出

现， 相关上市公司有望迎来规模

扩张良机。

BOT

、

BT

、

EPC

等创新

模式的运用将助推上市公司盈利

能力提升。 能源科技、煤层气、电

力、煤炭、可再生能源、页岩气和

煤炭深加工示范等

18

项发展规划

有望陆续颁布实施。 煤炭深加工

“十二五” 规划有望近期出台，对

化学工程企业构成政策利好。 土

地出让收益统筹使用办法有望出

台， 水利投资的资金支持力度将

进一步加大，一批大型、重点项目

近期陆续开工奠基， 大规模水利

建设蓄势待发。

建筑业景气度快速下滑

截至

2011

年

12

月，

FAI

增速回

落至

23.8%

，主要还是因房地产开

发投资增速由

2011

年

11

月份的

32%

回落至

12

月的

27.9%

。 我们在

年度策略中判断房地产投资的快

速下滑将显著拖累固定资产投资

增速的结论开始得到验证。 受建

材价格回落影响， 固定资产投资

价格指数也有所回落，因人工费、

机械费相对刚性， 我们判断未来

固定资产投资价格继续回落的空

间有限， 企业仍将承受一定的成

本压力。 新开工项目数在

2011

年

最后一个月转正，与此同时，施工

项目数同比却大幅下滑。 我们对

新开工项目数仍持谨慎态度，是

否回暖尚需时间验证。 建筑业景

气度快速下滑， 行业增速已低于

FAI

增速。

石油化工投资意外上扬

房地产投资增速快速回落，

铁路投资跌幅扩大， 公路相对平

稳，水运和航空投资有所回落，公

共设施投资基本平稳， 水利投资

2011

年最后一个月有所回落。 让

人感到意外的是， 石油和化工投

资继续维持高景气， 增长呈加速

之势。

关注结构性变动，把握四条

投资主线。 我们判断

FAI

增速将

在今年上半年进一步下滑，建筑

工程行业基本面亦将逐步寻底，

目前行业对应

2012

年

PE

为

15

倍，

因存在结构性、 区域性的亮点，

我们判断个股的机会大于行业，

建议关注结构性投资机会。 主线

一，未来景气度高、获政策支持

的水利工程相关企业，主推葛洲

坝、中国水电，辅推粤水电、安徽

水利。 主线二，受益传统石油和

化学工程投资加速、新型煤化工

启动的化学工程企业，主推中国

化学，辅推中化岩土、东华科技。

主线三，有望或正在进入业绩释

放期的企业，主推受益于城镇化

西进的四川路桥、 中国建筑，辅

推浦东建设、中工国际。 主线四，

估值修正到位，高成长性的装饰

园林企业，主推洪涛、金螳螂，关

注铁汉、棕榈。

机构扎堆买入庞大集团

□

本报记者 龙跃

2011

年的大熊股庞大集团

本周一股价异动，该股全天保持

震荡上行格局， 尾市以涨停报

收，三家机构专用席位在昨日买

入方现身。

庞大集团可以说是

2011

年表

现最差的次新股之一。统计显示，

从

2011

年

8

月

25

日至

2012

年

1

月

5

日， 该股累计下跌幅度达到

60.04%

。 资料显示，庞大集团的

发行价为

45

元， 而在昨日涨停的

情况下， 该股的复权价也仅有

18.45

元。

伴随近期超跌股反弹行情，

庞大集团股价本周一也明显异

动， 该股昨日全天保持强势，并

于下午两点牢牢封死在

7.38

元

涨停价。从当日上交所公开交易

信息看，昨日有三家机构专用席

位现身庞大集团买入方前五名，

合计买入股票金额达到

1670.61

万元；有一家机构专用席位现身

该股卖出方前五名，卖出金额为

348.13

万元。 显然，买入方机构

的参与力度要明显大于卖出方

机构。

分析人士指出， 机构资金现

阶段为何如此青睐庞大集团呢？

该股自上市后持续下跌， 目前技

术上明显超跌， 在当前超跌反弹

行情阶段较易吸引资金关注。 同

时，尽管收购萨博未能修成正果，

但从公司所处的汽车销售与服务

行业看，未来发展前景比较广阔。

另外，据

Wind

资讯统计，当前机构

分析师预测的庞大集团

2012

年每

股收益的均值为

0.51

元。

前 十 大 营 业 部 交 易 明 细前 十 大 营 业 部 交 易 明 细

2月1日至13日部分股票股东增减持情况

净增持变净减持

产业资本二月玩“变脸”

□

本报记者 龙跃

2

月以来的

9

个交易日，沪

深股市整体呈现震荡上行的格

局。 伴随今年以来股指上涨

150

余点， 产业资本减持股票的欲

望再度强烈， 沪深股市重要股

东由

1

月前

9

个交易日的净增持

明显转变为

2

月前

9

个交易日净

减持。 分析人士指出，在经济增

速仍在继续探底、 货币政策放

松力度有限的背景下， 大小非

减持力度有可能随着股指上涨

而进一步增加。

产业资本态度有所变化

上证指数在今年

1

月

6

日探底

2132.63

点以来持续震荡上行，支

撑市场走强的内在动力在于

A

股

股价超跌， 这其中的一个重要表

现就是上市公司重要股东开始在

低位加大增持股份的力度。

2012

年

1

月的前

9

个交易日，

沪深股市重要股东期间共增持股

票市值

22.97

亿元， 减持额仅为

10.81

亿元，

9

个交易日净增持股

票市值

12.16

亿元。 人们常用“春

江水暖鸭先知” 来形容重要股东

对公司价值的判断， 而历史上多

次大底也确实都伴随着上市公司

高管、 大股东等重要股东的明显

增持行为。可以说，重要股东的增

持提升了近期二级市场投资者参

与股市的热情， 人们希望

2132

点

成为另一个被产业资本“买出来”

的大底。

然而，进入

2

月份后，尽管大

盘走势仍然相对稳健，但产业资

本的态度却悄然发生变化。 统

计显示，

2

月

1

日至

2

月

13

日的

9

个交易日，沪深股市重要股东增

持股票市值

1.67

亿元，减持股票

市值

7.54

亿元， 净减持额达到

5.87

亿元。

机械设备是减持“重灾区”

尽管从

2

月前

9

个交易日大小

非减持的绝对值来看， 减持压力

并不是很大。 但今年以来大盘其

实仅上涨

150

余点，

150

点的上涨

就引发产业资本动向出现快速变

化， 这其中潜在的风险信号应引

起重视。

首先， 市场未来进一步上涨

或加重减持冲动。 本轮市场反弹

其实更多的是基于股价超跌，客

观地说， 宏观经济和流动性都没

有给市场上涨提供太多支持。 在

经济方面，投资下行、贸易低迷都

令本轮经济调整难言见底。 而雪

上加霜的是，从

1

月不足

8000

亿元

的信贷看， 货币政策放松的程度

也远比想像中小很多。 上述背景

对于企业来说， 一方面对应的是

盈利能力的持续回落， 另一方面

则是现金流的紧张，如此一来，减

持股份的冲动自然不会轻易消

失。目前来看，经济基本面和流动

性环境仍然没有发生明显改观，

这也意味着未来市场继续上涨

后，大小非减持的力度可能更强。

其次， 机械设备板块压力较

大。

2

月以来，有

23

家公司股票遭

到重要股东减持，其中天山股份、

金螳螂以及中电环保被减持规模

最大， 市值分别达到

5.12

亿元、

1.20

亿元以及

2000

万元。 如果从

行业角度看， 有五大行业被减持

的公司数量最多， 分别是机械设

备（

7

家）、建筑建材（

4

家）、化工（

2

家）、信息服务（

2

家）、有色金属（

2

家）。 其中，机械设备类公司占比

为三分之一， 成为近期大小非减

持的“重灾区”。

此外，中小板、创业板减持力

度最大。在

23

家

2

月以来被重要股

东减持的公司中，有

6

家为创业板

公司，有

10

家为中小板公司，有

3

家为沪市主板公司，有

4

家为深市

主板公司。由此可见，当前中小板

和创业板股票仍然是产业资本重

要的减持方向。

石化工程景气度逆势上行

□

国信证券

城镇化西进及产业发展政策

将驱动需求结构性变化。 西部大

开发“十二五”规划获通过，我们

认为伴随产业转移和城镇化向西

推进， 区域性的投资高潮仍会出

现， 相关上市公司有望迎来规模

扩张良机。

BOT

、

BT

、

EPC

等创新

模式的运用将助推上市公司盈利

能力提升。 能源科技、煤层气、电

力、煤炭、可再生能源、页岩气和

煤炭深加工示范等

18

项发展规划

有望陆续颁布实施。 煤炭深加工

“十二五” 规划有望近期出台，对

化学工程企业构成政策利好。 土

地出让收益统筹使用办法有望出

台， 水利投资的资金支持力度将

进一步加大，一批大型、重点项目

近期陆续开工奠基， 大规模水利

建设蓄势待发。

建筑业景气度快速下滑

截至

2011

年

12

月，

FAI

增速回

落至

23.8%

，主要还是因房地产开

发投资增速由

2011

年

11

月份的

32%

回落至

12

月的

27.9%

。 我们在

年度策略中判断房地产投资的快

速下滑将显著拖累固定资产投资

增速的结论开始得到验证。 受建

材价格回落影响， 固定资产投资

价格指数也有所回落，因人工费、

机械费相对刚性， 我们判断未来

固定资产投资价格继续回落的空

间有限， 企业仍将承受一定的成

本压力。 新开工项目数在

2011

年

最后一个月转正，与此同时，施工

项目数同比却大幅下滑。 我们对

新开工项目数仍持谨慎态度，是

否回暖尚需时间验证。 建筑业景

气度快速下滑， 行业增速已低于

FAI

增速。

石油化工投资意外上扬

房地产投资增速快速回落，

铁路投资跌幅扩大， 公路相对平

稳，水运和航空投资有所回落，公

共设施投资基本平稳， 水利投资

2011

年最后一个月有所回落。 让

人感到意外的是， 石油和化工投

资继续维持高景气， 增长呈加速

之势。

关注结构性变动，把握四条

投资主线。 我们判断

FAI

增速将

在今年上半年进一步下滑，建筑

工程行业基本面亦将逐步寻底，

目前行业对应

2012

年

PE

为

15

倍，

因存在结构性、 区域性的亮点，

我们判断个股的机会大于行业，

建议关注结构性投资机会。 主线

一，未来景气度高、获政策支持

的水利工程相关企业，主推葛洲

坝、中国水电，辅推粤水电、安徽

水利。 主线二，受益传统石油和

化学工程投资加速、新型煤化工

启动的化学工程企业，主推中国

化学，辅推中化岩土、东华科技。

主线三，有望或正在进入业绩释

放期的企业，主推受益于城镇化

西进的四川路桥、 中国建筑，辅

推浦东建设、中工国际。 主线四，

估值修正到位，高成长性的装饰

园林企业，主推洪涛、金螳螂，关

注铁汉、棕榈。

机构扎堆买入庞大集团

□

本报记者 龙跃

2011

年的大熊股庞大集团

本周一股价异动，该股全天保持

震荡上行格局， 尾市以涨停报

收，三家机构专用席位在昨日买

入方现身。

庞大集团可以说是

2011

年表

现最差的次新股之一。统计显示，

从

2011

年

8

月

25

日至

2012

年

1

月

5

日， 该股累计下跌幅度达到

60.04%

。 资料显示，庞大集团的

发行价为

45

元， 而在昨日涨停的

情况下， 该股的复权价也仅有

18.45

元。

伴随近期超跌股反弹行情，

庞大集团股价本周一也明显异

动， 该股昨日全天保持强势，并

于下午两点牢牢封死在

7.38

元

涨停价。从当日上交所公开交易

信息看，昨日有三家机构专用席

位现身庞大集团买入方前五名，

合计买入股票金额达到

1670.61

万元；有一家机构专用席位现身

该股卖出方前五名，卖出金额为

348.13

万元。 显然，买入方机构

的参与力度要明显大于卖出方

机构。

分析人士指出， 机构资金现

阶段为何如此青睐庞大集团呢？

该股自上市后持续下跌， 目前技

术上明显超跌， 在当前超跌反弹

行情阶段较易吸引资金关注。 同

时，尽管收购萨博未能修成正果，

但从公司所处的汽车销售与服务

行业看，未来发展前景比较广阔。

另外，据

Wind

资讯统计，当前机构

分析师预测的庞大集团

2012

年每

股收益的均值为

0.51

元。

机械设备板块被减持公司家数占比最多

净增持变净减持

产业资本二月玩“变脸”

□

本报记者 龙跃

2

月以来的

9

个交易日，沪

深股市整体呈现震荡上行的格

局。 伴随今年以来股指上涨

150

余点， 产业资本减持股票的欲

望再度强烈， 沪深股市重要股

东由

1

月前

9

个交易日的净增持

明显转变为

2

月前

9

个交易日净

减持。 分析人士指出，在经济增

速仍在继续探底、 货币政策放

松力度有限的背景下， 大小非

减持力度有可能随着股指上涨

而进一步增加。

产业资本态度有所变化

上证指数在今年

1

月

6

日探底

2132.63

点以来持续震荡上行，支

撑市场走强的内在动力在于

A

股

股价超跌， 这其中的一个重要表

现就是上市公司重要股东开始在

低位加大增持股份的力度。

2012

年

1

月的前

9

个交易日，

沪深股市重要股东期间共增持股

票市值

22.97

亿元， 减持额仅为

10.81

亿元，

9

个交易日净增持股

票市值

12.16

亿元。 人们常用“春

江水暖鸭先知” 来形容重要股东

对公司价值的判断， 而历史上多

次大底也确实都伴随着上市公司

高管、 大股东等重要股东的明显

增持行为。可以说，重要股东的增

持提升了近期二级市场投资者参

与股市的热情， 人们希望

2132

点

成为另一个被产业资本“买出来”

的大底。

然而，进入

2

月份后，尽管大

盘走势仍然相对稳健，但产业资

本的态度却悄然发生变化。 统

计显示，

2

月

1

日至

2

月

13

日的

9

个交易日，沪深股市重要股东增

持股票市值

1.67

亿元，减持股票

市值

7.54

亿元， 净减持额达到

5.87

亿元。

机械设备是减持“重灾区”

尽管从

2

月前

9

个交易日大小

非减持的绝对值来看， 减持压力

并不是很大。 但今年以来大盘其

实仅上涨

150

余点，

150

点的上涨

就引发产业资本动向出现快速变

化， 这其中潜在的风险信号应引

起重视。

首先， 市场未来进一步上涨

或加重减持冲动。 本轮市场反弹

其实更多的是基于股价超跌，客

观地说， 宏观经济和流动性都没

有给市场上涨提供太多支持。 在

经济方面，投资下行、贸易低迷都

令本轮经济调整难言见底。 而雪

上加霜的是，从

1

月不足

8000

亿元

的信贷看， 货币政策放松的程度

也远比想像中小很多。 上述背景

对于企业来说， 一方面对应的是

盈利能力的持续回落， 另一方面

则是现金流的紧张，如此一来，减

持股份的冲动自然不会轻易消

失。目前来看，经济基本面和流动

性环境仍然没有发生明显改观，

这也意味着未来市场继续上涨

后，大小非减持的力度可能更强。

其次， 机械设备板块压力较

大。

2

月以来，有

23

家公司股票遭

到重要股东减持，其中天山股份、

金螳螂以及中电环保被减持规模

最大， 市值分别达到

5.12

亿元、

1.20

亿元以及

2000

万元。 如果从

行业角度看， 有五大行业被减持

的公司数量最多， 分别是机械设

备（

7

家）、建筑建材（

4

家）、化工（

2

家）、信息服务（

2

家）、有色金属（

2

家）。 其中，机械设备类公司占比

为三分之一， 成为近期大小非减

持的“重灾区”。

此外，中小板、创业板减持力

度最大。在

23

家

2

月以来被重要股

东减持的公司中，有

6

家为创业板

公司，有

10

家为中小板公司，有

3

家为沪市主板公司，有

4

家为深市

主板公司。由此可见，当前中小板

和创业板股票仍然是产业资本重

要的减持方向。

石化工程景气度逆势上行

□

国信证券

城镇化西进及产业发展政策

将驱动需求结构性变化。 西部大

开发“十二五”规划获通过，我们

认为伴随产业转移和城镇化向西

推进， 区域性的投资高潮仍会出

现， 相关上市公司有望迎来规模

扩张良机。

BOT

、

BT

、

EPC

等创新

模式的运用将助推上市公司盈利

能力提升。 能源科技、煤层气、电

力、煤炭、可再生能源、页岩气和

煤炭深加工示范等

18

项发展规划

有望陆续颁布实施。 煤炭深加工

“十二五” 规划有望近期出台，对

化学工程企业构成政策利好。 土

地出让收益统筹使用办法有望出

台， 水利投资的资金支持力度将

进一步加大，一批大型、重点项目

近期陆续开工奠基， 大规模水利

建设蓄势待发。

建筑业景气度快速下滑

截至

2011

年

12

月，

FAI

增速回

落至

23.8%

，主要还是因房地产开

发投资增速由

2011

年

11

月份的

32%

回落至

12

月的

27.9%

。 我们在

年度策略中判断房地产投资的快

速下滑将显著拖累固定资产投资

增速的结论开始得到验证。 受建

材价格回落影响， 固定资产投资

价格指数也有所回落，因人工费、

机械费相对刚性， 我们判断未来

固定资产投资价格继续回落的空

间有限， 企业仍将承受一定的成

本压力。 新开工项目数在

2011

年

最后一个月转正，与此同时，施工

项目数同比却大幅下滑。 我们对

新开工项目数仍持谨慎态度，是

否回暖尚需时间验证。 建筑业景

气度快速下滑， 行业增速已低于

FAI

增速。

石油化工投资意外上扬

房地产投资增速快速回落，

铁路投资跌幅扩大， 公路相对平

稳，水运和航空投资有所回落，公

共设施投资基本平稳， 水利投资

2011

年最后一个月有所回落。 让

人感到意外的是， 石油和化工投

资继续维持高景气， 增长呈加速

之势。

关注结构性变动，把握四条

投资主线。 我们判断

FAI

增速将

在今年上半年进一步下滑，建筑

工程行业基本面亦将逐步寻底，

目前行业对应

2012

年

PE

为

15

倍，

因存在结构性、 区域性的亮点，

我们判断个股的机会大于行业，

建议关注结构性投资机会。 主线

一，未来景气度高、获政策支持

的水利工程相关企业，主推葛洲

坝、中国水电，辅推粤水电、安徽

水利。 主线二，受益传统石油和

化学工程投资加速、新型煤化工

启动的化学工程企业，主推中国

化学，辅推中化岩土、东华科技。

主线三，有望或正在进入业绩释

放期的企业，主推受益于城镇化

西进的四川路桥、 中国建筑，辅

推浦东建设、中工国际。 主线四，

估值修正到位，高成长性的装饰

园林企业，主推洪涛、金螳螂，关

注铁汉、棕榈。

机构扎堆买入庞大集团

□

本报记者 龙跃

2011

年的大熊股庞大集团

本周一股价异动，该股全天保持

震荡上行格局， 尾市以涨停报

收，三家机构专用席位在昨日买

入方现身。

庞大集团可以说是

2011

年表

现最差的次新股之一。统计显示，

从

2011

年

8

月

25

日至

2012

年

1

月

5

日， 该股累计下跌幅度达到

60.04%

。 资料显示，庞大集团的

发行价为

45

元， 而在昨日涨停的

情况下， 该股的复权价也仅有

18.45

元。

伴随近期超跌股反弹行情，

庞大集团股价本周一也明显异

动， 该股昨日全天保持强势，并

于下午两点牢牢封死在

7.38

元

涨停价。从当日上交所公开交易

信息看，昨日有三家机构专用席

位现身庞大集团买入方前五名，

合计买入股票金额达到

1670.61

万元；有一家机构专用席位现身

该股卖出方前五名，卖出金额为

348.13

万元。 显然，买入方机构

的参与力度要明显大于卖出方

机构。

分析人士指出， 机构资金现

阶段为何如此青睐庞大集团呢？

该股自上市后持续下跌， 目前技

术上明显超跌， 在当前超跌反弹

行情阶段较易吸引资金关注。 同

时，尽管收购萨博未能修成正果，

但从公司所处的汽车销售与服务

行业看，未来发展前景比较广阔。

另外，据

Wind

资讯统计，当前机构

分析师预测的庞大集团

2012

年每

股收益的均值为

0.51

元。

2月前九个交易日大小非净减持

净增持变净减持

产业资本二月玩“变脸”

□

本报记者 龙跃

2

月以来的

9

个交易日，沪

深股市整体呈现震荡上行的格

局。 伴随今年以来股指上涨

150

余点， 产业资本减持股票的欲

望再度强烈， 沪深股市重要股

东由

1

月前

9

个交易日的净增持

明显转变为

2

月前

9

个交易日净

减持。 分析人士指出，在经济增

速仍在继续探底、 货币政策放

松力度有限的背景下， 大小非

减持力度有可能随着股指上涨

而进一步增加。

产业资本态度有所变化

上证指数在今年

1

月

6

日探底

2132.63

点以来持续震荡上行，支

撑市场走强的内在动力在于

A

股

股价超跌， 这其中的一个重要表

现就是上市公司重要股东开始在

低位加大增持股份的力度。

2012

年

1

月的前

9

个交易日，

沪深股市重要股东期间共增持股

票市值

22.97

亿元， 减持额仅为

10.81

亿元，

9

个交易日净增持股

票市值

12.16

亿元。 人们常用“春

江水暖鸭先知” 来形容重要股东

对公司价值的判断， 而历史上多

次大底也确实都伴随着上市公司

高管、 大股东等重要股东的明显

增持行为。可以说，重要股东的增

持提升了近期二级市场投资者参

与股市的热情， 人们希望

2132

点

成为另一个被产业资本“买出来”

的大底。

然而，进入

2

月份后，尽管大

盘走势仍然相对稳健，但产业资

本的态度却悄然发生变化。 统

计显示，

2

月

1

日至

2

月

13

日的

9

个交易日，沪深股市重要股东增

持股票市值

1.67

亿元，减持股票

市值

7.54

亿元， 净减持额达到

5.87

亿元。

机械设备是减持“重灾区”

尽管从

2

月前

9

个交易日大小

非减持的绝对值来看， 减持压力

并不是很大。 但今年以来大盘其

实仅上涨

150

余点，

150

点的上涨

就引发产业资本动向出现快速变

化， 这其中潜在的风险信号应引

起重视。

首先， 市场未来进一步上涨

或加重减持冲动。 本轮市场反弹

其实更多的是基于股价超跌，客

观地说， 宏观经济和流动性都没

有给市场上涨提供太多支持。 在

经济方面，投资下行、贸易低迷都

令本轮经济调整难言见底。 而雪

上加霜的是，从

1

月不足

8000

亿元

的信贷看， 货币政策放松的程度

也远比想像中小很多。 上述背景

对于企业来说， 一方面对应的是

盈利能力的持续回落， 另一方面

则是现金流的紧张，如此一来，减

持股份的冲动自然不会轻易消

失。目前来看，经济基本面和流动

性环境仍然没有发生明显改观，

这也意味着未来市场继续上涨

后，大小非减持的力度可能更强。

其次， 机械设备板块压力较

大。

2

月以来，有

23

家公司股票遭

到重要股东减持，其中天山股份、

金螳螂以及中电环保被减持规模

最大， 市值分别达到

5.12

亿元、

1.20

亿元以及

2000

万元。 如果从

行业角度看， 有五大行业被减持

的公司数量最多， 分别是机械设

备（

7

家）、建筑建材（

4

家）、化工（

2

家）、信息服务（

2

家）、有色金属（

2

家）。 其中，机械设备类公司占比

为三分之一， 成为近期大小非减

持的“重灾区”。

此外，中小板、创业板减持力

度最大。在

23

家

2

月以来被重要股

东减持的公司中，有

6

家为创业板

公司，有

10

家为中小板公司，有

3

家为沪市主板公司，有

4

家为深市

主板公司。由此可见，当前中小板

和创业板股票仍然是产业资本重

要的减持方向。

石化工程景气度逆势上行

□

国信证券

城镇化西进及产业发展政策

将驱动需求结构性变化。 西部大

开发“十二五”规划获通过，我们

认为伴随产业转移和城镇化向西

推进， 区域性的投资高潮仍会出

现， 相关上市公司有望迎来规模

扩张良机。

BOT

、

BT

、

EPC

等创新

模式的运用将助推上市公司盈利

能力提升。 能源科技、煤层气、电

力、煤炭、可再生能源、页岩气和

煤炭深加工示范等

18

项发展规划

有望陆续颁布实施。 煤炭深加工

“十二五” 规划有望近期出台，对

化学工程企业构成政策利好。 土

地出让收益统筹使用办法有望出

台， 水利投资的资金支持力度将

进一步加大，一批大型、重点项目

近期陆续开工奠基， 大规模水利

建设蓄势待发。

建筑业景气度快速下滑

截至

2011

年

12

月，

FAI

增速回

落至

23.8%

，主要还是因房地产开

发投资增速由

2011

年

11

月份的

32%

回落至

12

月的

27.9%

。 我们在

年度策略中判断房地产投资的快

速下滑将显著拖累固定资产投资

增速的结论开始得到验证。 受建

材价格回落影响， 固定资产投资

价格指数也有所回落，因人工费、

机械费相对刚性， 我们判断未来

固定资产投资价格继续回落的空

间有限， 企业仍将承受一定的成

本压力。 新开工项目数在

2011

年

最后一个月转正，与此同时，施工

项目数同比却大幅下滑。 我们对

新开工项目数仍持谨慎态度，是

否回暖尚需时间验证。 建筑业景

气度快速下滑， 行业增速已低于

FAI

增速。

石油化工投资意外上扬

房地产投资增速快速回落，

铁路投资跌幅扩大， 公路相对平

稳，水运和航空投资有所回落，公

共设施投资基本平稳， 水利投资

2011

年最后一个月有所回落。 让

人感到意外的是， 石油和化工投

资继续维持高景气， 增长呈加速

之势。

关注结构性变动，把握四条

投资主线。 我们判断

FAI

增速将

在今年上半年进一步下滑，建筑

工程行业基本面亦将逐步寻底，

目前行业对应

2012

年

PE

为

15

倍，

因存在结构性、 区域性的亮点，

我们判断个股的机会大于行业，

建议关注结构性投资机会。 主线

一，未来景气度高、获政策支持

的水利工程相关企业，主推葛洲

坝、中国水电，辅推粤水电、安徽

水利。 主线二，受益传统石油和

化学工程投资加速、新型煤化工

启动的化学工程企业，主推中国

化学，辅推中化岩土、东华科技。

主线三，有望或正在进入业绩释

放期的企业，主推受益于城镇化

西进的四川路桥、 中国建筑，辅

推浦东建设、中工国际。 主线四，

估值修正到位，高成长性的装饰

园林企业，主推洪涛、金螳螂，关

注铁汉、棕榈。

机构扎堆买入庞大集团

□

本报记者 龙跃

2011

年的大熊股庞大集团

本周一股价异动，该股全天保持

震荡上行格局， 尾市以涨停报

收，三家机构专用席位在昨日买

入方现身。

庞大集团可以说是

2011

年表

现最差的次新股之一。统计显示，

从

2011

年

8

月

25

日至

2012

年

1

月

5

日， 该股累计下跌幅度达到

60.04%

。 资料显示，庞大集团的

发行价为

45

元， 而在昨日涨停的

情况下， 该股的复权价也仅有

18.45

元。

伴随近期超跌股反弹行情，

庞大集团股价本周一也明显异

动， 该股昨日全天保持强势，并

于下午两点牢牢封死在

7.38

元

涨停价。从当日上交所公开交易

信息看，昨日有三家机构专用席

位现身庞大集团买入方前五名，

合计买入股票金额达到

1670.61

万元；有一家机构专用席位现身

该股卖出方前五名，卖出金额为

348.13

万元。 显然，买入方机构

的参与力度要明显大于卖出方

机构。

分析人士指出， 机构资金现

阶段为何如此青睐庞大集团呢？

该股自上市后持续下跌， 目前技

术上明显超跌， 在当前超跌反弹

行情阶段较易吸引资金关注。 同

时，尽管收购萨博未能修成正果，

但从公司所处的汽车销售与服务

行业看，未来发展前景比较广阔。

另外，据

Wind

资讯统计，当前机构

分析师预测的庞大集团

2012

年每

股收益的均值为

0.51

元。

股市有风险，请慎重入市。 本版股市分析文章，属个人观点，仅供参考，股民据此入市操作，风险自担。

石油和化工工程投资呈加快趋势

净增持变净减持

产业资本二月玩“变脸”

□

本报记者 龙跃

2

月以来的

9

个交易日，沪

深股市整体呈现震荡上行的格

局。 伴随今年以来股指上涨

150

余点， 产业资本减持股票的欲

望再度强烈， 沪深股市重要股

东由

1

月前

9

个交易日的净增持

明显转变为

2

月前

9

个交易日净

减持。 分析人士指出，在经济增

速仍在继续探底、 货币政策放

松力度有限的背景下， 大小非

减持力度有可能随着股指上涨

而进一步增加。

产业资本态度有所变化

上证指数在今年

1

月

6

日探底

2132.63

点以来持续震荡上行，支

撑市场走强的内在动力在于

A

股

股价超跌， 这其中的一个重要表

现就是上市公司重要股东开始在

低位加大增持股份的力度。

2012

年

1

月的前

9

个交易日，

沪深股市重要股东期间共增持股

票市值

22.97

亿元， 减持额仅为

10.81

亿元，

9

个交易日净增持股

票市值

12.16

亿元。 人们常用“春

江水暖鸭先知” 来形容重要股东

对公司价值的判断， 而历史上多

次大底也确实都伴随着上市公司

高管、 大股东等重要股东的明显

增持行为。可以说，重要股东的增

持提升了近期二级市场投资者参

与股市的热情， 人们希望

2132

点

成为另一个被产业资本“买出来”

的大底。

然而，进入

2

月份后，尽管大

盘走势仍然相对稳健，但产业资

本的态度却悄然发生变化。 统

计显示，

2

月

1

日至

2

月

13

日的

9

个交易日，沪深股市重要股东增

持股票市值

1.67

亿元，减持股票

市值

7.54

亿元， 净减持额达到

5.87

亿元。

机械设备是减持“重灾区”

尽管从

2

月前

9

个交易日大小

非减持的绝对值来看， 减持压力

并不是很大。 但今年以来大盘其

实仅上涨

150

余点，

150

点的上涨

就引发产业资本动向出现快速变

化， 这其中潜在的风险信号应引

起重视。

首先， 市场未来进一步上涨

或加重减持冲动。 本轮市场反弹

其实更多的是基于股价超跌，客

观地说， 宏观经济和流动性都没

有给市场上涨提供太多支持。 在

经济方面，投资下行、贸易低迷都

令本轮经济调整难言见底。 而雪

上加霜的是，从

1

月不足

8000

亿元

的信贷看， 货币政策放松的程度

也远比想像中小很多。 上述背景

对于企业来说， 一方面对应的是

盈利能力的持续回落， 另一方面

则是现金流的紧张，如此一来，减

持股份的冲动自然不会轻易消

失。目前来看，经济基本面和流动

性环境仍然没有发生明显改观，

这也意味着未来市场继续上涨

后，大小非减持的力度可能更强。

其次， 机械设备板块压力较

大。

2

月以来，有

23

家公司股票遭

到重要股东减持，其中天山股份、

金螳螂以及中电环保被减持规模

最大， 市值分别达到

5.12

亿元、

1.20

亿元以及

2000

万元。 如果从

行业角度看， 有五大行业被减持

的公司数量最多， 分别是机械设

备（

7

家）、建筑建材（

4

家）、化工（

2

家）、信息服务（

2

家）、有色金属（

2

家）。 其中，机械设备类公司占比

为三分之一， 成为近期大小非减

持的“重灾区”。

此外，中小板、创业板减持力

度最大。在

23

家

2

月以来被重要股

东减持的公司中，有

6

家为创业板

公司，有

10

家为中小板公司，有

3

家为沪市主板公司，有

4

家为深市

主板公司。由此可见，当前中小板

和创业板股票仍然是产业资本重

要的减持方向。

石化工程景气度逆势上行

□

国信证券

城镇化西进及产业发展政策

将驱动需求结构性变化。 西部大

开发“十二五”规划获通过，我们

认为伴随产业转移和城镇化向西

推进， 区域性的投资高潮仍会出

现， 相关上市公司有望迎来规模

扩张良机。

BOT

、

BT

、

EPC

等创新

模式的运用将助推上市公司盈利

能力提升。 能源科技、煤层气、电

力、煤炭、可再生能源、页岩气和

煤炭深加工示范等

18

项发展规划

有望陆续颁布实施。 煤炭深加工

“十二五” 规划有望近期出台，对

化学工程企业构成政策利好。 土

地出让收益统筹使用办法有望出

台， 水利投资的资金支持力度将

进一步加大，一批大型、重点项目

近期陆续开工奠基， 大规模水利

建设蓄势待发。

建筑业景气度快速下滑

截至

2011

年

12

月，

FAI

增速回

落至

23.8%

，主要还是因房地产开

发投资增速由

2011

年

11

月份的

32%

回落至

12

月的

27.9%

。 我们在

年度策略中判断房地产投资的快

速下滑将显著拖累固定资产投资

增速的结论开始得到验证。 受建

材价格回落影响， 固定资产投资

价格指数也有所回落，因人工费、

机械费相对刚性， 我们判断未来

固定资产投资价格继续回落的空

间有限， 企业仍将承受一定的成

本压力。 新开工项目数在

2011

年

最后一个月转正，与此同时，施工

项目数同比却大幅下滑。 我们对

新开工项目数仍持谨慎态度，是

否回暖尚需时间验证。 建筑业景

气度快速下滑， 行业增速已低于

FAI

增速。

石油化工投资意外上扬

房地产投资增速快速回落，

铁路投资跌幅扩大， 公路相对平

稳，水运和航空投资有所回落，公

共设施投资基本平稳， 水利投资

2011

年最后一个月有所回落。 让

人感到意外的是， 石油和化工投

资继续维持高景气， 增长呈加速

之势。

关注结构性变动，把握四条

投资主线。 我们判断

FAI

增速将

在今年上半年进一步下滑，建筑

工程行业基本面亦将逐步寻底，

目前行业对应

2012

年

PE

为

15

倍，

因存在结构性、 区域性的亮点，

我们判断个股的机会大于行业，

建议关注结构性投资机会。 主线

一，未来景气度高、获政策支持

的水利工程相关企业，主推葛洲

坝、中国水电，辅推粤水电、安徽

水利。 主线二，受益传统石油和

化学工程投资加速、新型煤化工

启动的化学工程企业，主推中国

化学，辅推中化岩土、东华科技。

主线三，有望或正在进入业绩释

放期的企业，主推受益于城镇化

西进的四川路桥、 中国建筑，辅

推浦东建设、中工国际。 主线四，

估值修正到位，高成长性的装饰

园林企业，主推洪涛、金螳螂，关

注铁汉、棕榈。

机构扎堆买入庞大集团

□

本报记者 龙跃

2011

年的大熊股庞大集团

本周一股价异动，该股全天保持

震荡上行格局， 尾市以涨停报

收，三家机构专用席位在昨日买

入方现身。

庞大集团可以说是

2011

年表

现最差的次新股之一。统计显示，

从

2011

年

8

月

25

日至

2012

年

1

月

5

日， 该股累计下跌幅度达到

60.04%

。 资料显示，庞大集团的

发行价为

45

元， 而在昨日涨停的

情况下， 该股的复权价也仅有

18.45

元。

伴随近期超跌股反弹行情，

庞大集团股价本周一也明显异

动， 该股昨日全天保持强势，并

于下午两点牢牢封死在

7.38

元

涨停价。从当日上交所公开交易

信息看，昨日有三家机构专用席

位现身庞大集团买入方前五名，

合计买入股票金额达到

1670.61

万元；有一家机构专用席位现身

该股卖出方前五名，卖出金额为

348.13

万元。 显然，买入方机构

的参与力度要明显大于卖出方

机构。

分析人士指出， 机构资金现

阶段为何如此青睐庞大集团呢？

该股自上市后持续下跌， 目前技

术上明显超跌， 在当前超跌反弹

行情阶段较易吸引资金关注。 同

时，尽管收购萨博未能修成正果，

但从公司所处的汽车销售与服务

行业看，未来发展前景比较广阔。

另外，据

Wind

资讯统计，当前机构

分析师预测的庞大集团

2012

年每

股收益的均值为

0.51

元。

水利投资2011年全年增速为16.3%

净增持变净减持

产业资本二月玩“变脸”

□

本报记者 龙跃

2

月以来的

9

个交易日，沪

深股市整体呈现震荡上行的格

局。 伴随今年以来股指上涨

150

余点， 产业资本减持股票的欲

望再度强烈， 沪深股市重要股

东由

1

月前

9

个交易日的净增持

明显转变为

2

月前

9

个交易日净

减持。 分析人士指出，在经济增

速仍在继续探底、 货币政策放

松力度有限的背景下， 大小非

减持力度有可能随着股指上涨

而进一步增加。

产业资本态度有所变化

上证指数在今年

1

月

6

日探底

2132.63

点以来持续震荡上行，支

撑市场走强的内在动力在于

A

股

股价超跌， 这其中的一个重要表

现就是上市公司重要股东开始在

低位加大增持股份的力度。

2012

年

1

月的前

9

个交易日，

沪深股市重要股东期间共增持股

票市值

22.97

亿元， 减持额仅为

10.81

亿元，

9

个交易日净增持股

票市值

12.16

亿元。 人们常用“春

江水暖鸭先知” 来形容重要股东

对公司价值的判断， 而历史上多

次大底也确实都伴随着上市公司

高管、 大股东等重要股东的明显

增持行为。可以说，重要股东的增

持提升了近期二级市场投资者参

与股市的热情， 人们希望

2132

点

成为另一个被产业资本“买出来”

的大底。

然而，进入

2

月份后，尽管大

盘走势仍然相对稳健，但产业资

本的态度却悄然发生变化。 统

计显示，

2

月

1

日至

2

月

13

日的

9

个交易日，沪深股市重要股东增

持股票市值

1.67

亿元，减持股票

市值

7.54

亿元， 净减持额达到

5.87

亿元。

机械设备是减持“重灾区”

尽管从

2

月前

9

个交易日大小

非减持的绝对值来看， 减持压力

并不是很大。 但今年以来大盘其

实仅上涨

150

余点，

150

点的上涨

就引发产业资本动向出现快速变

化， 这其中潜在的风险信号应引

起重视。

首先， 市场未来进一步上涨

或加重减持冲动。 本轮市场反弹

其实更多的是基于股价超跌，客

观地说， 宏观经济和流动性都没

有给市场上涨提供太多支持。 在

经济方面，投资下行、贸易低迷都

令本轮经济调整难言见底。 而雪

上加霜的是，从

1

月不足

8000

亿元

的信贷看， 货币政策放松的程度

也远比想像中小很多。 上述背景

对于企业来说， 一方面对应的是

盈利能力的持续回落， 另一方面

则是现金流的紧张，如此一来，减

持股份的冲动自然不会轻易消

失。目前来看，经济基本面和流动

性环境仍然没有发生明显改观，

这也意味着未来市场继续上涨

后，大小非减持的力度可能更强。

其次， 机械设备板块压力较

大。

2

月以来，有

23

家公司股票遭

到重要股东减持，其中天山股份、

金螳螂以及中电环保被减持规模

最大， 市值分别达到

5.12

亿元、

1.20

亿元以及

2000

万元。 如果从

行业角度看， 有五大行业被减持

的公司数量最多， 分别是机械设

备（

7

家）、建筑建材（

4

家）、化工（

2

家）、信息服务（

2

家）、有色金属（

2

家）。 其中，机械设备类公司占比

为三分之一， 成为近期大小非减

持的“重灾区”。

此外，中小板、创业板减持力

度最大。在

23

家

2

月以来被重要股

东减持的公司中，有

6

家为创业板

公司，有

10

家为中小板公司，有

3

家为沪市主板公司，有

4

家为深市

主板公司。由此可见，当前中小板

和创业板股票仍然是产业资本重

要的减持方向。

石化工程景气度逆势上行

□

国信证券

城镇化西进及产业发展政策

将驱动需求结构性变化。 西部大

开发“十二五”规划获通过，我们

认为伴随产业转移和城镇化向西

推进， 区域性的投资高潮仍会出

现， 相关上市公司有望迎来规模

扩张良机。

BOT

、

BT

、

EPC

等创新

模式的运用将助推上市公司盈利

能力提升。 能源科技、煤层气、电

力、煤炭、可再生能源、页岩气和

煤炭深加工示范等

18

项发展规划

有望陆续颁布实施。 煤炭深加工

“十二五” 规划有望近期出台，对

化学工程企业构成政策利好。 土

地出让收益统筹使用办法有望出

台， 水利投资的资金支持力度将

进一步加大，一批大型、重点项目

近期陆续开工奠基， 大规模水利

建设蓄势待发。

建筑业景气度快速下滑

截至

2011

年

12

月，

FAI

增速回

落至

23.8%

，主要还是因房地产开

发投资增速由

2011

年

11

月份的

32%

回落至

12

月的

27.9%

。 我们在

年度策略中判断房地产投资的快

速下滑将显著拖累固定资产投资

增速的结论开始得到验证。 受建

材价格回落影响， 固定资产投资

价格指数也有所回落，因人工费、

机械费相对刚性， 我们判断未来

固定资产投资价格继续回落的空

间有限， 企业仍将承受一定的成

本压力。 新开工项目数在

2011

年

最后一个月转正，与此同时，施工

项目数同比却大幅下滑。 我们对

新开工项目数仍持谨慎态度，是

否回暖尚需时间验证。 建筑业景

气度快速下滑， 行业增速已低于

FAI

增速。

石油化工投资意外上扬

房地产投资增速快速回落，

铁路投资跌幅扩大， 公路相对平

稳，水运和航空投资有所回落，公

共设施投资基本平稳， 水利投资

2011

年最后一个月有所回落。 让

人感到意外的是， 石油和化工投

资继续维持高景气， 增长呈加速

之势。

关注结构性变动，把握四条

投资主线。 我们判断

FAI

增速将

在今年上半年进一步下滑，建筑

工程行业基本面亦将逐步寻底，

目前行业对应

2012

年

PE

为

15

倍，

因存在结构性、 区域性的亮点，

我们判断个股的机会大于行业，

建议关注结构性投资机会。 主线

一，未来景气度高、获政策支持

的水利工程相关企业，主推葛洲

坝、中国水电，辅推粤水电、安徽

水利。 主线二，受益传统石油和

化学工程投资加速、新型煤化工

启动的化学工程企业，主推中国

化学，辅推中化岩土、东华科技。

主线三，有望或正在进入业绩释

放期的企业，主推受益于城镇化

西进的四川路桥、 中国建筑，辅

推浦东建设、中工国际。 主线四，

估值修正到位，高成长性的装饰

园林企业，主推洪涛、金螳螂，关

注铁汉、棕榈。

机构扎堆买入庞大集团

□

本报记者 龙跃

2011

年的大熊股庞大集团

本周一股价异动，该股全天保持

震荡上行格局， 尾市以涨停报

收，三家机构专用席位在昨日买

入方现身。

庞大集团可以说是

2011

年表

现最差的次新股之一。统计显示，

从

2011

年

8

月

25

日至

2012

年

1

月

5

日， 该股累计下跌幅度达到

60.04%

。 资料显示，庞大集团的

发行价为

45

元， 而在昨日涨停的

情况下， 该股的复权价也仅有

18.45

元。

伴随近期超跌股反弹行情，

庞大集团股价本周一也明显异

动， 该股昨日全天保持强势，并

于下午两点牢牢封死在

7.38

元

涨停价。从当日上交所公开交易

信息看，昨日有三家机构专用席

位现身庞大集团买入方前五名，

合计买入股票金额达到

1670.61

万元；有一家机构专用席位现身

该股卖出方前五名，卖出金额为

348.13

万元。 显然，买入方机构

的参与力度要明显大于卖出方

机构。

分析人士指出， 机构资金现

阶段为何如此青睐庞大集团呢？

该股自上市后持续下跌， 目前技

术上明显超跌， 在当前超跌反弹

行情阶段较易吸引资金关注。 同

时，尽管收购萨博未能修成正果，

但从公司所处的汽车销售与服务

行业看，未来发展前景比较广阔。

另外，据

Wind

资讯统计，当前机构

分析师预测的庞大集团

2012

年每

股收益的均值为

0.51

元。

沪深交易所公开交易信息

(2012

年

2

月

13

日

)

主 力 增 减 仓主 力 增 减 仓

A 股 连 续 涨 跌A 股 连 续 涨 跌

公开交易信息头条稿件表大智慧大智慧

1

异动股


