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■ 品种扫描

本次公告

(2011-199)

仅反映

投资账户截止

2011

年

10

月

27

日的

投资单位价格

,

下一公告日为

2011

年

11

月

1

日。 信诚人寿投资连结保

险各账户价格为每日在 《中国证

券报》及公司网站公告，如遇节假

日则顺延。 详情请查询信诚人寿

全国服务电话：

4008 -838 -838

或登陆公司网站：

www.citic-pru－

dential.com.cn

。 信诚人寿竭诚为

您服务。

信诚人寿保险有限公司

投资连结保险投资单位价格公告

单位价格

� 账户类别 账户设立日

优选全债投资账户（原债券投资账户） 2001年5月15日

稳健配置投资账户（原增值投资账户） 2001年5月15日

成长先锋投资账户（原基金投资账户） 2001年9月18日

现金增利投资账户（原稳健增长投资账户） 2005年3月25日

平衡增长投资账户 2007年5月18日

策略成长投资账户 2007年5月18日

积极成长投资账户 2007年5月18日

打新立稳投资账户 2010年6月25日

季季长红利投资账户 2010年6月25日

13.84962�

15.50738�

24.77984�

11.34466�

9.30705�

10.83943�

9.62679�

9.39754�

8.48978�

海尔保险电话营销

全国统一号码公示

自

２０１１

年

１０

月起， 海尔人寿保险

有限公司电话营销业务正式采用全国

统一号码

４００８２０５８８１

。

海尔人寿保险有限公司

２０１１

年

１０

月

２７

日

大宗商品反弹力度有限

□北京中期期货研究院 王骏

美国经济复苏尚存阴霾

美国三季度经济大幅增长， 这暂

时缓解了美国经济重新陷入衰退的

担忧。 美国商务部

(Commerce Depart－

ment)

上周四公布，经季节性因素调整

后， 美国第三季度国内生产总值

(GDP)

折合成年率增长

2.5%

，为一年

来最高增长水平。 此前接受道琼斯通

讯社

(Dow Jones Newswires)

调查的经

济学家预计， 第三季度

GDP

增长

2.7%

。 不过白宫

27

日表示，美国经济

三季度实现

2.5%

的增速令人鼓舞，但

美国经济依然脆弱。 美国总统经济顾

问委员会一成员称，尽管经济的持续

扩张令人鼓舞，但美国显然需要更快

的增速来弥补近期失去的工作岗位以

及降低长期失业率。

美国消费者信心再受重挫。 非盈

利研究机构美国经济咨商局

10

月

25

日

公布最新的消费者信心指数报告称，

美国消费者对当前和未来经济状况的

看法均转向更悲观的方向， 消费者信

心指数

10

月值跌至

39.8

点， 是该项目

2009

年

3

月以来的最低水平。

此外，美国

8

月

S&P/CS20

城市房价

指数的降幅大于预期， 凸显了美国经

济复苏之路所面临的障碍之一。 最新

公布的美国

8

月

S&P/CS20

城市房价指

数同比下降

3.8%

， 其降幅大于分析师

3.5%

的预期中值。 美国房价较

2006

年

顶峰时期累计下降了

31%

。

欧元区制造业进一步下滑

欧元区首脑在经过近

8

个小时的

马拉松谈判后，终于就希腊债务减记、

扩大欧洲金融稳定工具（

EFSF

）、银行

注资以及加强金融监管等一揽子方案

达成一致。 然而，低迷的经济令欧元区

解决主权债务危机的努力变得更为复

杂。 上周一出台的数据显示，衡量欧元

区制造业和服务业景气程度的基准指

数降至两年多来最低水平。这表明，受

市场动荡和债务危机带来的财政紧缩

影响， 欧元区经济出现新一轮衰退的

风险大大增加。“末日博士”鲁比尼称，

未来

12

个月， 美欧经济体陷入衰退的

概率达到

50%

。

另据伦敦研究机构

Markit

经济公

司

24

日发布的初步数据显示，衡量欧

元区制造业和服务业健康状况的综

合

PMI

指数

10

月份进一步跌至

47.2

，前

一个月为

49.1

。 该指标也创下自

2009

年

7

月以来的最低水平。 此前市场的

预期为

48.8

。

大多数最新指标都预示， 未来几

个月欧元区经济形势将变得更糟糕，

因此， 第四季度区内经济出现萎缩的

可能性“很大”。 从

PMI

数据推算，四季

度欧元区经济可能萎缩

0.5%

左右。

原油短期压力不小

国际原油期价上周一举冲上并站

稳每桶

90

美元关口，令商品多头振奋不

已。 尽管从长期来看，世界原油供应趋

紧是一个不争的事实， 但从短期来看，

由于近期全球经济重陷衰退边缘，发达

国家因主权债务危机减少消费与财政

支出， 从而导致世界原油需求受到抑

制， 原油短期或出现供过于求的局面，

从而给国际油价带来一定的负面因素，

油价短期继续上行的阻力不小。

此外， 在原油价格盈亏平衡点方

面， 根据瑞银经济学家的一份研究成

果， 考虑到用于安抚国内不满民众的

支出将增加（比如沙特），

GCC

（海湾

合作委员会） 地区相当大一部分国

家需要油价不低于

70

美元

/

桶才能

保持

2011

年预算收支平衡 。 因此，

GCC

或能接受的最低原油价格将不

低于

70

美元

/

桶，否则不排除采用限制

原油日产量等措施。

市场恐慌心理未减以及

宏观面消息时好时坏使得商

品波动性加剧，

10

月份以来，

全球期货市场出现“过山车”

行情。目前，

CRB

商品期货价

格指数呈逐步回落走势，预

计四季度全球大宗商品反弹

力度有限， 并将在短暂冲高

后继续向下创新低。

市场波动加剧 长线为主切忌满仓

上期所四大举措确保市场风险可控

□本报记者 熊锋

10

月份以来全球商品市场波动剧

烈， 针对当前宏观环境和市场状况，业

内人士提醒投资者，在目前的情况下投

资者应以长线为主，尽量不要参与市场

短期的无序波动；在资金管理上则切忌

满仓或高仓位操作。 值得一提的是，上

海期货交易所近日多次专门召开会议

积极研究应对，采取积极有效措施确保

市场风险可控。

不确定因素致期市风险大

业内人士表示， 近期国际市场上

欧债危机与美元危机交替发生， 欧债

危机积重难返。 与此同时，国内通胀高

企与

GDP

增速放缓并存，宏观政策陷入

两难处境。 宏观面的不确定性使得期

市波幅加大、风险提高，投资者应该注

意防范风险。

兴业期货研发中心总经理郑智伟

指出，近期市场波动加剧，这意味着风

险的加大。 究其原因，仍是宏观面的不

确定性使得行情的走势也表现出难以

捉摸的特征。

北京中期期货研究院院长王骏

说，上期所品种今年总体剧烈波动，在

期货市场波幅加大、 风险提高以及宏

观经济不确定性上升的情况下， 投资

者在操作时要提高风险意识和风险控

制能力。 在资金管理上切忌满仓或高

仓位操作， 合约参与应多参与主力合

约，谨慎对待远月合约，尽量不要采取

挂“钓鱼单”的做法。

郑智伟建议， 在目前的情况下投

资者应该以长线思路为主， 尽量不要

参与市场短期的无序波动， 而是应该

轻仓长线。

上期所四大举措控风险

针对当前宏观环境和市场状况，上

期所采取重点措施， 加强市场监管，守

住不发生系统性风险的底线，确保市场

在复杂的国内外宏观环境中保持平稳

运行。

该所相关负责人表示，上期所切实

做好相关重点工作， 确保市场风险可

控。 一是加强精研预判，发现异动苗头

立即启动相关风险处置方案；二是加强

窗口指导，发布风险提示函，强化监控

力度，防范市场风险。 对于当日停板合

约，按照现行风控管理办法，扩大停板

合约的涨跌停板幅度和保证金比例，进

一步释放这些合约的市场风险；三是加

强内部管理，强化风险警示，继续以交

易、结算、交割、风险监控、技术运维等

环节为重点， 切实强化技术运维水平，

严密防范技术风险，有针对性地做好投

资者教育工作；四是加大对交割库设置

等能够进一步促进市场功能提升的课

题研究力度，积极推动期货市场实现由

量的扩张向质的提升转变，更好地服务

经济社会发展全局。

今年4月以来CRB商品期货价格指数经历了四轮下跌行情

数据来源：

Bloomberg

■ 广发期货看市

白糖期价

11

月有望上涨

□刘清力

鉴于阶段性供应紧张存在、

需求旺季的到来等多重因素，虽然

预计白糖期价还有望在

11

月反弹，

但糖价上行的高度将打折扣。

2011/12

榨季伊始， 业内就对

全国白糖估产结果存在分歧。目前

一般预估全国产量在

1150

万

～1250

万吨，海南糖会将公布相对准确的

数据，不过，低于

1150

万吨的可能

性虽不大，超过

1250

万吨的可能性

却不能忽略。

应当看到， 不论增产与否糖

市供应紧张程度已有所缓解，但

11～12

月阶段性供应紧张依然还存

在。 表现在三个方面： 进口创记

录———

2010/11

榨季进口量

199

万

吨，

1～9

月进口量

162

万吨， 第三季

度进口量

113

万吨， 三个角度看来

都创下同比的历史记录；国家储备

糖投放创记录———

2010/11

榨季共

投放储备糖

187

万吨，

1～9

月投放

125

万吨，第三季度投放

85

万吨，三

个角度看来依然创下历史记录；截

至

9

月底工业库存尚余

44

万吨。 这

些原因促使糖市供应紧张局面有

所改善，但缓解供应紧张却并非根

本性扭转。谨慎估计国储糖库存低

于

130

万吨， 大胆估计则国储糖库

存可能不到

100

万吨； 两个榨季共

计进口

343

万吨， 可是有半数以上

转变为国储糖库存。如此则供应市

场的实际进口量不过百万吨而已。

鉴于最晚

11

月中旬白糖将迎来新

一轮需求旺季，而大规模生产则预

计要到

12

月中旬。因此，

11～12

月的

供应还不太轻松，这对白糖期价高

位运行或继续上涨有利。

说糖价能在

11～12

月高位运行

甚至反弹，信心还来自于需求正处

于历史性增长时期。这体现在下游

产品产量史无前例的增长，可以说

处于一个黄金发展时期。在这种背

景下，

11～12

月的需求旺季无疑能

够给糖价带来有力的支撑甚至推

动。

此外，还有三个方面的原因预

示

11

月白糖期价仍有可能反弹、上

涨。一是

10

月下旬白糖换手率与成

交量达到低点后迅速上升， 这与

6

月下旬时成交、换手、期价见底后，

三者同时出现反弹的情形类似；二

是

9

月合约交割后， 仓单水平再度

下降，实盘压力随着合约交割而释

放； 三是

ICE

原糖持仓净头寸差缩

小，对原糖企稳相对有利，只是原

糖的基本面与技术面看来都不利

于中期上涨行情，因此可能会有短

期反弹行情出现。

市场运行平稳 参与度高

甲醇“首秀”

期现两市平静以对

□本报记者 胡东林

10

月

28

日挂牌交易的甲醇期货 ，首

日表现总体平稳，市场参与度较高，为现

货企业参与套期保值提供了很好的市场

基础。从价差角度来看，开盘后

ME1203

合

约与

ME1205

合约价格接近， 价差明显偏

小， 盘中价差逐步扩大到

45

元

/

吨附近的

较为合理的水平， 给市场带来了不错的

投资机会。

首日表现堪称完美

郑州商品交易所甲醇期货

28

日顺利

上市，挂牌基准价为

3050

元

/

吨，与基准交

割地华东地区现货出罐价持平。 按照当前

的现货价格计算，综合考虑交易、交割及

资金等成本， 期货合约合理价值区间为

3130-3250

元

/

吨 。 从上市首日的表现来

看， 全天

ME1203

合约交投介于

3130-3220

元

/

吨之间，处于合理水平，上市后表现总

体平稳 。 从价差的角度来看， 开盘后

ME1203

合约与

ME1205

合约价格接近，价

差明显偏小， 盘中价差逐步扩大到

45

元

/

吨附近的较为合理的水平，给市场带来了

不错的投资机会。

值得一提的是，人们此前有所担心的流

动性不足以及“炒新”现象都未出现。 从上市

首日市场参与情况来看，甲醇期货的市场参

与度较高，全天共成交

4.37

万手，盘后持仓

3874

手， 成交金额为

69.14

亿元。 “甲醇期货

完美上市，为现货企业参与套期保值提供了

很好的市场基础。 ”光大期货分析师钟美燕

表示。

出席甲醇期货上市仪式的新湖期货董

事长马文胜在现场接受中国证券报记者采

访时表示，监管层推出系列有效措施，交易

所精心培育新品种，从根本上保证了市场为

平稳运行，人们不再“炒新”表明期货市场日

趋成熟。 也有业内人士指出，虽然甲醇期货

的合约单位较大，但我国是世界上甲醇产销

量最大的国家， 甲醇下游用途非常广泛，且

甲醇早有很多电子交易市场，相信很多电子

盘参与者会尝试参与期货市场。 有这一背景

支持，甲醇期货未来的市场规模和流动性都

不足为虞。

现货市场平静应对

与此同时，现货市场同样没有出现较大

波动。 行业资讯机构生意社提供的数据显

示，

28

日现货市场不为所动， 涨跌互现，安

徽、山东等地部分厂家价格有所上调，东北、

河北等地部分厂家报价有所下调，其他地区

以稳定为主。 行业资讯机构“生意社”甲醇分

析师王敏认为， 近日甲醇现货市场略有走

高， 上周一至上周五国内均价小幅上涨

0.42%

， 主要是由于甲醇期货上市预期提振

市场信心，加之近日整个大宗商品市场略有

回暖带来利多氛围。 但由于全球经济形势不

佳，国内甲醇现货基本面偏弱，预计近期甲

醇行情仍将以窄幅震荡为主，很难走出大涨

行情。

甲醇期货上市后，现货市场从此有了一

个权威的价格指引。 永安期货研究院王敏表

示，我国作为甲醇的生产和消费大国，甲醇

期货的上市将成为我国争夺国际定价权的

良好契机。 在甲醇期货发展初期，或许是期

货、现货价格的相互影响，但是未来伴随着

甲醇期货的逐渐成熟，期货对现货价格的影

响将会起到决定性的作用。

■ 期货微博

笔夫：商品期货最近一周来的上涨如此

迅猛，以至于让人担心是否过于夸张，在随

后的一段时间里，行情极有可能存在反复。

天地飞黄：经过上周的反弹，分时超卖

指标得到了一定的修复，预计本周各品种将

轮番下跌，逢高抛空为主；先行下跌品种可

能是工业品中的铝和农产品中的玉米。

江明德： 分析
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可以发现， 情绪是左右近期市场价格变动

主要因素。 而且在债务危机、经济增长没出

现明确稳定的信号前， 市场还将以情绪主

导为主。

豆之家：商品反弹了一周，本周可能会

有个幅度不小的调整。 不过，怎么调整都是

为了更好地上涨做准备，所以出现大幅度回

落就是买进和坚决持有的时候！

李攀科：受欧元区首脑就解决债务危机

达成一揽子协议的支撑，欧洲各大股市股价

大幅上涨，欧元走强，导致美元下跌，从而使

得以美元计价商品价格大幅飙升，黄金涨幅

因避险情绪的减弱相对疲软。

对冲

+

量化 投资者寻求更稳健策略

□本报记者 陈光 熊锋

规避风险获取稳定收益， 在由日

信证券和首创期货举办的中国

(

上海

)

2011

年股指期货量化对冲高端研讨会

上， 量化投资和对冲套利策略得到投

资者关注。

首创期货高级分析师秦小楠认

为， 套保的关键是通过程序化系统来

择时对冲， 基金等机构因最低持仓的

要求， 在以往大盘指数下跌时只能被

动忍受下跌的亏损， 通过套期保值带

来的收益将能对冲系统性风险的损

失。 秦小楠认为， 通过程序化系统配

合良好策略， 可以实现资本稳健持续

盈利目标。

券商也在利用股指期货研究对冲

策略， 日信证券金融工程高级研究员

蔡建文告诉记者， 日信证券以分形理

论为基础开发了数量化投资系统，该

系统包括行业轮动、 财务分析、 个股

分析、 仓位调整、 回溯测试、 压力测

试、 数据更新等七大功能。 该系统依

据组合构建原则和仓位调整规则进行

了严格的回溯测试， 测试结果表明，

构建的投资组合具有持续的超额收益

率， 可以作为期限套利策略中比较好

的现货组合。

分析人士认为， 利用商品和股指

期货建立的程序化交易策略， 可以在

锁定风险的基础上获取较高收益，在

目前投资市场一片惨淡的背景下，拥

有较大的优势。

品种

２０１１

年

１０

月

１

日

（收盘）

２０１１

年

１０

月

２９

日

（收盘）

涨跌幅

（

％

）

月涨跌 单位 交易所

原油

７９．２ ９３．３２ １７．８３ １４．１２

美元

／

桶

ＮＹＭＥＸ

白银

３０．０８３ ３５．２８８ １７．３０ ５．２０５

美元

／

盎司

ＣＯＭＥＸ

铜

６９９７ ８１７５ １６．８４ １１７８

美元

／

吨

ＬＭＥ

镍

１７６９０ １９７００ １１．３６ ２０１０

美元

／

吨

ＬＭＥ

玉米

５９２．４ ６５６ １０．７４ ６３．６

美分

／

蒲式耳

ＣＢＯＴ

锡

２０２２０ ２２１００ ９．３０ １８８０

美元

／

吨

ＬＭＥ

ＣＲＢ ２９８．１５ ３２３．０７ ８．３６ ２４．９２

―― ――

黄金

１６２０．４ １７４７．２ ７．８３ １２６．８

美元

／

盎司

ＣＯＭＥＸ

小麦

６０７ ６４６．４ ６．４９ ３９．４

美分

／

蒲式耳

ＣＢＯＴ

锌

１８７８ １９８５ ５．７０ １０７

美元

／

吨

ＬＭＥ

铅

１９８４ ２０９０ ５．３４ １０６

美元

／

吨

ＬＭＥ

棉花

９９．３１ １０４．３９ ５．１２ ５．０８

美分

／

磅

ＩＣＥ

铝

２１６０ ２２４２ ３．８０ ８２

美元

／

吨

ＬＭＥ

豆油

４９．８７ ５１．６８ ３．６３ １．８１

美分

／

磅

ＣＢＯＴ

大豆

１１７６．６ １２１７．４ ３．４７ ４０．８

美分

／

蒲式耳

ＣＢＯＴ

原糖

２５．２９ ２６．１５ ３．４０ ０．８６

美分

／

磅

ＩＣＥ

橡胶

３０８ ３０４．２ －１．２３ －３．８

日元

／

公斤

ＴＯＣＯＭ

美元指数

７８．７７ ７５．０９ －４．６７ －３．６８

―― ――

品种

２０１１

年

９

月

３０

日

（收盘价）

２０１１

年

１０

月

２８

日

（收盘价）

涨跌幅

（

％

）

月涨跌 单位 交易所

铜

５４７９０ ５９２５０ ８．１４ ４４６０

元

／

吨

ＳＨＦＥ

黄金

３３８．３９ ３５７．９３ ５．７７ １９．５４

元

／

克

ＳＨＦＥ

大豆

４２７９ ４４４０ ３．７６ １６１

元

／

吨

ＤＣＥ

铅

１４８８０ １５４３５ ３．７３ ５５５

元

／

吨

ＳＨＦＥ

早籼稻

２４７２ ２５４０ ２．７５ ６８

元

／

吨

ＣＺＣＥ

燃料油

４７９０ ４８６０ １．４６ ７０

元

／

吨

ＳＨＦＥ

ＬＬＤＰＥ ９４８５ ９５４５ ０．６３ ６０

元

／

吨

ＤＣＥ

菜籽油

９８８４ ９９２６ ０．４２ ４２

元

／

吨

ＣＺＣＥ

白糖

６７４９ ６７７３ ０．３６ ２４

元

／

吨

ＣＺＣＥ

天然橡胶

２７７７５ ２７８１５ ０．１４ ４０

元

／

吨

ＳＨＦＥ

锌

１５４００ １５４２０ ０．１３ ２０

元

／

吨

ＳＨＦＥ

ＰＴＡ ８７８０ ８７６２ －０．２１ －１８

元

／

吨

ＣＺＣＥ

棕榈油

８０７０ ８０５２ －０．２２ －１８

元

／

吨

ＤＣＥ

棉花

２０５１５ ２０４４５ －０．３４ －７０

元

／

吨

ＣＺＣＥ

豆粕

３０３０ ３０１６ －０．４６ －１４

元

／

吨

ＤＣＥ

豆油

９３９０ ９３３６ －０．５８ －５４

元

／

吨

ＤＣＥ

铝

１６６４０ １６４９０ －０．９０ －１５０

元

／

吨

ＳＨＦＥ

玉米

２２８５ ２２６２ －１．０１ －２３

元

／

吨

ＤＣＥ

强麦

２５６４ ２５３２ －１．２５ －３２

元

／

吨

ＣＺＣＥ

焦炭

２０３８ １９８０ －２．８５ －５８

元

／

吨

ＤＣＥ

ＰＶＣ ６９３０ ６７１５ －３．１０ －２１５

元

／

吨

ＤＣＥ

螺纹钢

４３３９ ４１２３ －４．９８ －２１６

元

／

吨

ＳＨＦＥ

注：以上均为连续合约，数据来源世华财讯；品种取值截至北京时间

29

日
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塑料 强势回升

塑料上周低位强势回升， 击穿

5

周

均线并一举压制上周大阴线。 现货市场

周涨幅在

300-400

元

/

吨， 上游原油成功

突破

90

美元并有上行可能。 期塑方面继

续维持反弹思路。 （邹志林）

黄金 反弹明显

上周金价反弹明显，

ETF

基金连续

增仓，资金面对金价构成短期利好。 欧

盟峰会达成协议为欧洲银行业注入信

心，金价中期可能高位震荡，短期则以

偏多思路对待， 第一目标

1760

美元附

近。 （高桂英）

铜

V

形反转

上周铜市出现

V

形反转行情， 国内

外铜价涨幅超过

13%

。 短期来看，经过

大幅上涨后，市场跟涨动力不足，但鉴

于宏观面暂时平稳，铜市经过调整后仍

有继续回升的可能。 （邹志林）

铅 强劲反弹

市场风险偏好大幅上涨推动上周

沪铅从

14500

元一线强劲反弹至最高

15700

元一线。欧盟峰会成果令市场忧

虑情绪得以缓解， 但短期急涨还需消

化和夯实，

15000

元一线成为近期铅价

强弱分界线。 （邹志林）

油脂 震荡为主

上周油脂期价震荡回升。 目前

国内油脂消费状况一般， 油脂油料

的港口库存依然较高。 短期市场应

以震荡为主， 建议激进客户可短线

参与反弹。 （高桂英）

焦炭 整体反弹

上周焦炭结束单边下行走势而

反弹。 钢材市场仍未企稳回暖，焦炭

难言好转。 不过，钢材对焦炭的需求

难以大幅下滑，加之受到焦煤成本支

撑，焦炭下跌幅度有限，围绕

2000

元

一线震荡概率较大。 （邹志林）

[表格][国际期货点评]

[表格][黄金期货、现货每日价格波动]

交易评述

上周五（１０月２８日）国内期货市场受隔夜外盘上涨影响大幅高开

然后走低，大多品种走出“空中花园” 走势。 至收盘铜、螺纹钢、锌的涨幅居

于前列；豆粕、豆油、大豆跌幅较大。 股指期货高开后早盘上冲后回落，收盘

与开盘价格基本持平。 预期市场后市将继续震荡走势。 今天 （１０月３１

日）将重点关注股指和白糖的日内交易机会。 （旭东投资 以上图表及评述

仅限参考，不构成任何投资建议）


