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青岛啤酒（

600600

）

销量增速高于行业平均

银河证券指出，公司的主品牌快

速增长，整体销量增速大幅高于行业

水平。

1

至

3

季度行业销量

3956

万千

升，公司整体销量

604

万千升，高于行

业

6.3

个百分点。其中，青岛主品牌销

量

326

万千升，其余副品牌销量

278

万

千升。

公司规划未来五年产销量目标

为

1000

万千升。

2011

年公司工作方针

将以积极扩大企业规模，提高市场占

有率作为重点，主要以“双轮驱动”模

式（搬迁扩建

+

收购兼并）推进公司

在全国市场的战略布局。银河证券预

计

2011

年青岛啤酒二厂、上海、深圳、

福州、珠海等工厂的扩建以及石家庄

新建工厂项目均将顺利完成，为公司

产能快速增长提供良好支持。

银河证券预测公司

2011-2013

年

EPS

为

1.34

元、

1.57

元和

1.93

元， 对应

2011-2013

年

PE

为

27

倍、

23

倍、

19

倍，

鉴于未来三年净利润复合增速达到

20.18%

及公司长期持续竞争力，给

予公司“推荐”评级。

唐山港（

601000

）

静待首钢码头投产

平安证券认为， 公司未来看点

主要在大码头的投产。 随着

10

月份

建成的首钢码头投产， 将结束京唐

港区无深水专业化铁矿石装卸码头

的历史， 腹地经济强有力的需求和

离钢厂更近的区位优势将吸引铁矿

石回流，使首钢码头迅速达产，首钢

码头的投产是未来盈利能力增速强

有力的保证。

平安证券指出，由于收入成本确

认周期的缘故，公司较多的成本放在

四季度核算，且预计首钢码头营运初

期，难贡献业绩，甚至略有亏损，保守

预计公司

2011-2013

年

EPS

分别为

0.40

元、

0.55

元、

0.67

元， 对应市盈率

分别为

15.6

倍、

11.2

倍、

9.3

倍，估值在

港口行业处于较高水平，考虑到公司

港区腹地资源和首钢专业铁矿石码

头投产后吸引核心腹地货物回流，公

司业绩增长尚可，维持公司“推荐”投

资评级。

文峰股份（

601010

）

内生发展推动业绩提升

公司前三季度实现营业收入

47.6

亿元，同比增长

14.2%

，实现净利

润

2.9

亿元，同比增长

22.7%

与

24.5%

。

公司毛利率提升，期间费用短期有所

上升。 公司综合毛利率为

17.3%

，较

2

季度增加

0.4

个百分点。 期间费用有

所上升，其中，销售费用占营业收入

比为

5.1%

，管理费用为

3.2%

。 国信证

券认为，随着

4

季度规模化扩张恢复，

期间费用率全年有望维持稳定。

国信证券预计不含地产业务公

司

2011-2013

年营业收入

69.0

亿元、

83.5

亿元和

97.0

亿元，净利润为

4.5

亿

元、

5.1

亿元和

6.2

亿元，对应

EPS

为

0.9

元、

1.03

元和

1.25

元 （按期末股本

4.9

亿股计算），位于低估值区间，维持公

司“推荐”评级。

新和成（

002001

）

稳健增长的精化龙头

兴业证券认为，短期内公司主导

产品

VA

和

VE

供需平衡， 价格稳定，

香精香料业务是主要的增长点，预计

今年香精香料业务收入

5

亿元

-6

亿

元，毛利率将提升至

30%

。

2011

年公

司新增产品二氢茉莉酮酸甲酯、异戊

醛、叶醇等，目前正处于市场开拓期，

明年有望放量。香精香料业务是公司

新的利润增长点。 此外，公司

PPS

新

材料也处于中试阶段，未来有看点。

兴业证券指出， 假设今年

VE

价

格均价

135

元

/

千克（税后），产量略有

增长， 未来两年价格稳定， 得出

2011-2013

年

EPS

分别为

1.8

元、

2.00

元和

2.22

元。 兴业证券认为，公司的

股权激励有利于管理层与全体股东

利益相一致， 调动管理层积极性，优

化公司治理结构，因此长期给予公司

“推荐”评级。

中国重工（

601989

）

业务结构持续优化

东方证券指出，公司业务结构持

续优化。 从新增订单情况来看，公司

非船业务占比不断提升，有利于公司

抵御船舶行业波动的风险。 前

9

个月

新增订单中，能源交通装备及其他板

块 订 单 占 总 订 单 的 比 例 达 到

31.44%

、 海洋工程板块新增订单占

总订单的比例达到

11.15%

， 而上半

年的收入结构中这两块业务占比仅

为

10%

和

2%

。 截至上半年，公司手持

海洋工程合同额度已超过

117

亿元，

还有超过

100

亿元签订了意向合约的

订单待确定。

东方证券指出，由于传统民用船

舶业务经营情况低于预期，下调公司

2011-2013

年盈利预测分别为

0.62

元、

0.77

元和

0.95

元，但考虑公司海军

装备、海洋工程、交通与新能源等战

略新兴产业业务的良好发展前景，集

团雄厚的科研资源支持以及集团围

绕公司推进整体上市承诺，维持公司

“买入”评级。
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渤海租赁（

０００４１５

）

偏离值：

＋７．７７％

成交金额：

２５８７８

万元

买入金额最大的前

５

名 买入金额（元）卖出金额（元）

信达证券 上海铁岭路

１９２８５４９７．１８ １２６１５６３７．７２

中信万通 青岛香港中路

９４８１５６０．０４ ３１５７８３１．００

国信证券 北京平安大街

８６３４２４６．００ ９２３０８１．００

机构专用

７８９６７２１．７０ ０．００

中信建投 武汉中北路

５１３７７４１．６２ ０．００

卖出金额最大的前

５

名 买入金额（元）卖出金额（元）

信达证券 上海铁岭路

１９２８５４９７．１８ １２６１５６３７．７２

华泰联合 广州环市东路

３８１６０．００ ８４１０４５７．００

中信金通 杭州市心南路

０．００ ７９４６７８３．４６

万联证券 广州石牌东路

１４９６４２．００ ７７６７０６５．９７

和兴证券 泸州合江县少岷路

０．００ ３２３３５３８．００

漳泽电力（

０００７６７

）

振幅：

１６．１８％

成交金额：

４５８８３

万元

买入金额最大的前

５

名 买入金额（元）卖出金额（元）

海通证券 上海天山西路

１０６１９７８０．００ １１３９３．００

国信证券 上海北京东路

６６４２７７３．０１ ４９８７６６４６．７４

广发证券 北京阜成门南大街

５３９８３９７．８９ ２９３６３４．００

国信证券 深圳泰然九路

５１１８７７７．００ １９０２２７９．７５

国联证券 广州江燕路

５０３８３１６．００ ０．００

卖出金额最大的前

５

名 买入金额（元）卖出金额（元）

招商证券 上海陆家嘴东路

０．００ ８７３７１７０９．５９

国信证券 上海北京东路

６６４２７７３．０１ ４９８７６６４６．７４

大同证券 北京西四环中路

２２７３１６１．００ ４９７９７８５８．０７

国泰君安 交易单元（

３９０４２６

）

０．００ ３７２３７３９７．０５

长江证券 佛山普澜二路

３５５３６．００ １７０８５８４８．０４

长青集团（

００２６１６

）

偏离值：

＋７．８９％

成交金额：

２９２４５

万元

买入金额最大的前

５

名 买入金额（元）卖出金额（元）

英大证券 南京汉中路

４１９７６０５．４２ ０．００

国信证券 南海大沥

３７９０９３１．３２ １２７５１６３．１０

华泰证券 南京户部街

３６８３７８３．００ １９８０９．００

海通证券 南京广州路

３４８０４８０．１５ ９０１１９１．９０

国信证券 广州东风中路

３１１７６３０．２０ １０１２７８０．００

卖出金额最大的前

５

名 买入金额（元）卖出金额（元）

国信证券 深圳红岭中路

５５１８４０．００ ６８０８６６６．５７

安信证券 北京远大路

４７５２５．５０ ６７６２４１９．６４

财达证券 石家庄新华路

１０２２１６．００ ３６９４５３４．８８

五矿证券 深圳金田路

０．００ ２７６２８９９．００

银泰证券 苏州干将东路

４１７３．００ ２５７３２５４．２２

棕榈园林（

００２４３１

）

偏离值：

＋７．８９％

成交金额：

１７６４５

万元

买入金额最大的前

５

名 买入金额（元）卖出金额（元）

华泰证券 上海国宾路

１７２９２９６１．００ ０．００

西南证券 深圳滨河大道

１３８０４０００．００ ０．００

中航证券 武汉新华路

１３６９５３２８．０１ ０．００

国信证券 沈阳南京南街

１０１０７９７９．００ ０．００

中投证券 广州中山六路

８４０３１８５．００ ０．００

卖出金额最大的前

５

名 买入金额（元）卖出金额（元）

机构专用

０．００ ６９１５５１４１．１６

机构专用

０．００ １２０７８５００．００

机构专用

０．００ １０３０８１３７．００

招商证券 福州群众东路

１０３５３０．００ ３９７１２３８．２５

机构专用

０．００ ３１９２９６８．７３

Ｎ

金磊（

００２６２４

）

涨跌幅：

＋１２３．９３％

成交金额：

４３９４３

万元

买入金额最大的前

５

名 买入金额（元）卖出金额（元）

华泰联合 深圳益田路荣超商务中心

１３７２５８７４．７０ １７５６８７．００

国泰君安 上海福山路

７５１２３９１．４６ １２６９４７．００

国泰君安 顺德大良

７２２９７２１．５０ １１７１４７．５０

国金证券 厦门湖滨北路

６８５８０５２．４５ １１５８５．００

华泰证券 南京中山北路

６６９１７１４．１０ ４４５８５７．５０

卖出金额最大的前

５

名 买入金额（元）卖出金额（元）

国信证券 上海北京东路

１４６６４５０．００ ３０８９２６７．５８

国信证券 深圳泰然九路

２４６３４５０．２５ １６７８５０８．５０

国信证券 广州东风中路

７９３０１７．５０ １４６０８０３．２６

华泰证券 无锡解放西路

１８４７８８．００ １３３１９２７．３９

华泰证券 江阴福泰路

２０７８１．００ １２６０７５９．００

北巴传媒（

６００３８６

）

偏离值：

＋８．４８％

成交金额：

２３１１３．８０

万元

买入席位名称 合计金额（元）

齐鲁证券 宁波中兴路

１５３２２１１０．００

同信证券 成都东大街

１１１２５３１８．００

国泰君安 成都建设路

１０３３１３１２．４４

中信证券 上海漕溪北路

１００９００００．００

齐鲁证券 天津红旗路

８４１２０５０．６６

卖出席位名称 合计金额（元）

中信证券 长沙芙蓉路

５０４５０００．００

华龙证券 酒泉西文化街

４０３８７８３．３１

长江证券 上海汉口路

２８６５９８４．５４

广发证券 上海民生路

２７７７７７７．００

中信金通 温岭东辉北路

２５５３９３３．７５

国中水务（

６００１８７

）

偏离值：

＋８．４８％

成交金额：

１２０１５．４８

万元

买入席位名称 合计金额（元）

招商证券 杭州文三路

１１２０９７９８．００

同信证券 成都东大街

３８９００５０．００

中信建投 十堰市朝阳中路

２０８４９７５．７２

方正证券 杭州庆春东路

１７５００５９．００

中信建投 济南市泺源大街

１６７７２２６．００

卖出席位名称 合计金额（元）

华西证券 上海曲阳路

３４１４２５３．２３

华泰证券 泰州青年路

３１５８５０６．００

中信建投 十堰市朝阳中路

２０８１００８．３１

中信建投 深圳市深南中路

２０１２３３８．６８

中信证券 上海淮海中路

１７０６８７４．００

通策医疗（

６００７６３

）

偏离值：

＋８．４７％

成交金额：

８４６６．３９

万元

买入席位名称 合计金额（元）

浙商证券 深圳侨香路

５５０４４２５．００

银河证券 上海营口路

４８５３５８６．００

机构专用

４０６１１０６．００

国泰君安 深圳益田路

２９９５８０２．５０

国金证券 成都东城根街

１８０７５１５．００

卖出席位名称 合计金额（元）

中信金通 宁波北仑新大路

２７９６１４５．００

新时代证券 嘉兴吉杨路

２６１４４５０．００

申银万国 上海陆家浜路

２５１６４００．００

中投证券 广州水荫路

２３８７２３３．００

国都证券 北京工体北路

２０９６３０１．００

香江控股（

６００１６２

）

换手率：

２６．３８％

成交金额：

６１２８４．４６

万元

买入席位名称 合计金额（元）

海通证券 上海乳山路

４８９８５９９０．０６

国泰君安 上海大渡河路

３４６３６８１３．５０

国泰君安 上海九江路

３４０６２６５１．１２

兴业证券 泉州市丰泽街

２５６０９１３４．９５

财通证券 温岭东辉北路

２５２６５４０３．００

卖出席位名称 合计金额（元）

德邦证券 广州体育西路

５７４２０８７９．７０

新时代证券 深圳深南东路

５６６５４２９２．６０

东方证券 上海长宁路

５０５０９１１７．５３

德邦证券 北京光华路

２８５３９３６４．２３

厦门证券 上海陆家滨路

２２５０４３５４．１４

Ｎ

恒立（

６０１１００

）

涨跌幅：

＋３．３９％

成交金额：

１５４６３５．１３

万元

买入席位名称 合计金额（元）

国泰君安 上海江苏路

９８０１２５４５．１９

机构专用

７０３４３７７５．４９

机构专用

３７８９２２７２．８８

机构专用

３２５８９０６７．０５

机构专用

３０１３６３０５．８１

卖出席位名称 合计金额（元）

机构专用

１３９９６８１８．９５

中投证券 无锡清扬路

１０９３６５６８．８４

国信证券 深圳泰然九路

９５０２９３０．００

国信证券 上海北京东路

７７７８５４８．７０

国信证券 北京平安大街

７７２６０４４．２０

今年各月份上市公司解禁规模对比 溢价或破发比例较高的中小盘股

上 周 交 易 异 动 的 部 分 股 票

11月限售股解禁规模较大的股票11月各类型限售股解禁规模占比情况

代码 名称 异动类型

异动日成交

额（万元）

异动日涨

跌幅（

％

）

异动日换

手率（

％

）

异动日期

３００２６６

兴源过滤 换手率达

２０％ ２２０６５．９９ ８．９２ ５８．９８ ２０１１－１０－２８

３００２７３

和佳股份 换手率达

２０％ ５３５０９．４９ ６．１１ ５６．９７ ２０１１－１０－２７

３００２６２

巴安水务 换手率达

２０％ １９０６６．８９ １０．００ ４７．８７ ２０１１－１０－２８

３０００７１

华谊嘉信 换手率达

２０％ １９６２１．６５ ７．２６ ４５．１２ ２０１１－１０－２８

００２６１６

长青集团 涨跌幅偏离值达

７％ ２９２４５．４７ １０．０１ ４４．８１ ２０１１－１０－２８

３００１３７

先河环保 换手率达

２０％ ３０４７７．３２ ８．４３ ３９．５７ ２０１１－１０－２８

００２５９９

盛通股份 换手率达

２０％ １６７１３．９５ ７．７５ ３８．０２ ２０１１－１０－２６

３００１７２

中电环保 涨跌幅偏离值达

７％ １５２１５．０３ １０．００ ２７．１９ ２０１１－１０－２８

００２６１５

哈尔斯 涨跌幅偏离值达

７％ ７９８１．０７ １０．００ ２４．４０ ２０１１－１０－２５

００２５９６

海南瑞泽 涨跌幅偏离值达

７％ １１００３．３５ ９．９８ ２２．０２ ２０１１－１０－２５

００２２２５

濮耐股份 涨跌幅偏离值达

７％ ４４９２８．９４ ９．９８ ２０．８７ ２０１１－１０－２５

３００２３８

冠昊生物 涨跌幅偏离值达

７％ １５０５６．１７ ９．９５ ２０．１８ ２０１１－１０－２４

３００１６２

雷曼光电 涨跌幅偏离值达

７％ ９２０３．９２ ９．９７ １９．９３ ２０１１－１０－２６

３００１５５

安居宝 涨跌幅偏离值达

７％ １０９７７．６４ １０．０１ １７．０５ ２０１１－１０－２６

００２１８２

云海金属 涨跌幅偏离值达

７％ ４７５０４．８７ １０．０１ １５．５５ ２０１１－１０－２４

３０００２１

大禹节水 涨跌幅偏离值达

７％ ２０５７１．７９ ７．００ １３．９８ ２０１１－１０－２７

６００１８７

国中水务 涨跌幅偏离值达

７％ １２０１５．４８ １０．０３ １１．７５ ２０１１－１０－２８

００２４７１

中超电缆 涨跌幅偏离值达

７％ １１９５５．２５ １０．０１ １１．６２ ２０１１－１０－２６

３０００１３

新宁物流 涨跌幅偏离值达

７％ ４６２３．３０ ８．１７ １１．５５ ２０１１－１０－２７

３００１６７

迪威视讯 涨跌幅偏离值达

７％ ４１０３．０１ １０．０２ １１．５３ ２０１１－１０－２８

００２１６６

莱茵生物 涨跌幅偏离值达

７％ １６９４８．５０ １０．０２ １１．５２ ２０１１－１０－２７

００２２９２

奥飞动漫 涨跌幅偏离值达

７％ ２２８６１．６３ １０．０３ １１．０９ ２０１１－１０－２６

０００８１２

陕西金叶 涨跌幅偏离值达

７％ ２７１８７．７２ ９．９４ １０．９１ ２０１１－１０－２６

０００７０７

双环科技 涨跌幅偏离值达

７％ ５０７６３．２２ １０．００ １０．３３ ２０１１－１０－２４

３００２２５

金力泰 涨跌幅偏离值达

７％ ３６５４．４２ －７．７１ １０．３２ ２０１１－１０－２４

００２５８３

海能达 涨跌幅偏离值达

７％ １４５０７．１７ －１０．００ ９．８７ ２０１１－１０－２４

６００７１６

凤凰股份 涨跌幅偏离值达

７％ １７６２２．０６ １０．０５ ９．７３ ２０１１－１０－２４

６００７１４

金瑞矿业 涨跌幅偏离值达

７％ ２３３３６．８４ １０．０２ ９．５０ ２０１１－１０－２４

０００９７９

中弘股份 涨跌幅偏离值达

７％ １６３９２．４２ １０．０８ ８．５１ ２０１１－１０－２８

００２１８１

粤传媒 涨跌幅偏离值达

７％ ２１６３１．５６ １０．０３ ８．４６ ２０１１－１０－２４

６００３９２

太工天成 涨跌幅偏离值达

７％ ２０７７７．６３ －７．６７ ７．８７ ２０１１－１０－２５

００２３８１

双箭股份 涨跌幅偏离值达

７％ ４２５５．５５ ９．９８ ６．９１ ２０１１－１０－２７

０００４１５

渤海租赁 涨跌幅偏离值达

７％ ２５８７８．３０ １０．００ ６．４７ ２０１１－１０－２８

３００２５３

卫宁软件 涨跌幅偏离值达

７％ ２０６４．４６ ８．７３ ６．２９ ２０１１－１０－２４

■

评级简报 Report

股票代码 股票简称

收盘价

（元）

解禁股份数

量（万股）

解禁市值

（万元）

预计

解禁日期

解禁类型

００２５００

山西证券

９．８１ １０５８１３．７８ １０３８０３３．１３ ２０１１－１１－１５

首发原股东限售

６０００２９

南方航空

６．５２ １３７７６０．００ ８９８１９５．２０ ２０１１－１１－１

定向增发机构配售

６００８９３

航空动力

１２．４８ ５８００７．０８ ７２３９２８．３０ ２０１１－１１－２１

股改限售股份

６０１９０１

方正证券

６．８０ ６７５００．００ ４５９０００．００ ２０１１－１１－１０

首发机构配售

０００８６１

海印股份

１５．０２ ２９１９３．０９ ４３８４８０．１７ ２０１１－１１－１１

定向增发机构配售

６００９９８

九州通

１０．９１ ３４６８２．０６ ３７８３８１．２８ ２０１１－１１－２

首发原股东限售

６０１６０７

上海医药

１４．５６ ２４３５９．８６ ３５４６７９．５０ ２０１１－１１－３

定向增发机构配售

６０１１１１

中国国航

８．０５ ３５４０５．８７ ２８５０１７．２７ ２０１１－１１－２４

定向增发机构配售

００２５０６

超日太阳

１７．２７ １６３８０．５３ ２８２８９１．７２ ２０１１－１１－１８

首发原股东限售

６００２４８

延长化建

９．０４ ２６４０１．２０ ２３８６６６．８５ ２０１１－１１－２９

股改限售股份

股票代码 股票简称

溢价比例

（

％

）

还权后

收盘价（元）

发行价

（元）

解禁市值

（万元）

预计

解禁日期

００２２９３

罗莱家纺

２１０．５５ ８４．３５ ２７．１６ ４２９４６．９０ ２０１１－１１－１０

３０００２７

华谊兄弟

１１９．３２ ６２．６８ ２８．５８ ７１２．０８ ２０１１－１１－４

３０００２０

银江股份

１１２．１４ ４２．４３ ２０．００ ３１５２．２５ ２０１１－１１－１

００２０８３

孚日股份

１０７．０１ １３．８５ ６．６９ ２００６７９．５８ ２０１１－１１－２４

００２６０６

大连电瓷

７７．２４ ３０．１３ １７．００ １５０６５．００ ２０１１－１１－７

００２５０２

骅威股份

－１８．０６ ２３．７６ ２９．００ ６２８５１．４８ ２０１１－１１－１７

００２４９４

华斯股份

－１９．８６ １７．６３ ２２．００ ６４９３５．００ ２０１１－１１－２

００２４９８

汉缆股份

－３４．７０ ２３．５１ ３６．００ ３１４５９．９９ ２０１１－１１－９

００２４９５

佳隆股份

－３７．３９ ２０．０３ ３２．００ １５８９７．６０ ２０１１－１１－２

００２５１１

中顺洁柔

－４０．００ ２２．８０ ３８．００ ７５０１８．６６ ２０１１－１１－２５

Warrant

■

窝轮点金

上 周 交 易 异 动 的 部 分 股 票

溢价或破发比例较高的中小盘股

上交所公开交易信息

(２０11

年

10

月

28

日

)

深交所公开交易信息

(２０11

年

10

月

28

日

)

股市有风险，请慎重入市。 本版股市分析文章，属个人观点，仅供参考，股民据此入市操作，风险自担。

建行认沽证或存短线机会

□

香港智远投资咨询

在欧洲达成解决债务危机协议、

美国三季度

GDP

出现一年来最快增速、

内地提出宏观政策 “适时适度微调”以

及香港期指结算等多重因素带动下，上

周港股走出久违的单边上涨走势。恒指

连升

5

日，全周大涨近

2000

点，尽显强

势。 展望后市，鉴于港股在经历了上周

的大幅上涨后， 技术上已有所超买，加

上恒指

20000

点附近亦是前期成交密

集区，本周在获利回吐及解套盘的带动

下，港股短期或有所回调。

欧洲就欧债危机达成协议，尤其

是希腊债券投资者同意接受

50%

的

债券票面价值减记，大幅减轻了投资

者对于欧债危机进一步恶化的担忧，

加上美国

3

季度

GDP

的上佳表现，上

周欧美股市全线大涨。鉴于目前全球

股市投资者信心已大为恢复，短期而

言欧美股市有望继续造好。 不过，笔

者认为欧债危机短期仍难以彻底解

决， 在市场对于利好消息有所消化

后，未来欧债危机仍有进一步恶化的

可能性，现时全球股市的反弹尚不能

视为真正的反转。

个股方面，上周中资银行股集中

公布了三季度业绩， 除中国银行

（

03988.HK

）业绩表现稍逊市场预期

之外， 其他银行股业绩均有不错表

现。鉴于地方融资平台风险及民间借

贷风险，皆有望随着内地“微调”政策

而有所缓解， 银行股估值当有所修

复。 但当前内地房地产市场调整在

即，银行股面临的房地产贷款风险将

有加大趋势，加上其核心资本充足率

下降亦预示着其集资压力仍大，后市

仍需谨慎。

建设银行（

00939.HK

）前三季度

纯利同比增长

25.8%

，投资者可密切

留意其股价周一表现。若看好建行后

市表现，可关注其认购权证

13934

；若

看淡，可关注其认沽权证

14156

。在此

提醒投资者， 权证投资风险巨大，可

能导致本金全部损失。

上周大宗交易成交

24.66

亿元

环比猛增近八成

□

本报记者 孙见友

上周上证指数累计上涨

6.74%

，

深成指则累计大涨

8.92%

，表现均堪

称优异。大盘大幅反弹，在很大程度

上提升了大宗交易的成交活跃度。

统计显示，

10

月

24

日至

28

日一周沪

深

A

股共发生

137

笔大宗交易，涉及

61

只个股，合计成交金额达到

24.66

亿元，较此前一周环比猛增

77.22%

。

按成交当日收盘价测算， 上周大宗

交易整体加权平均折价率为

7%

，与

此前一周

5.89%

的折价率水平相比，

呈现迅速扩大之势。

分析人士指出， 从成交量猛增

和折价率拉大来看， 大宗交易的卖

出方抛售行为明显增加， 而买入方

的承接意愿似乎并未同步上升。

四维图新是上周大宗交易成交

额最大的个股。该股当周共有

5

笔大

宗交易，累计成交量为

955.70

万股，

合计成交额高达

2.27

亿元。 同时，郑

煤机、 科伦药业和濮耐股份上周的

大宗交易成交额也分别高达

2.00

亿

元、

1.39

亿元和

1.37

亿元。另外，鱼跃

医疗、泰胜风能和

*ST

金顶的周成交

额也均过亿。

就折价率来看，康得新

10

月

24

日有

1

笔

139

万股的交易，折价率均

高达

15.46%

，是上周折价率最高的

交易。 同时，

10

月

28

日兴森科技有

1

笔交易，成交量为

30

万股，其折价

率也高达

15.34%

。 此外，

10

月

25

日

科伦药业也有

1

笔折价率高达

14.88%

的大宗交易， 成交量为

119.45

万股。

值得注意的是， 尽管上周大宗

交易成交活跃， 但溢价成交的情形

却是凤毛麟角。其中，

10

月

27

日郑煤

机有

1

笔

200

万股的大宗交易， 溢价

率为

0.52%

，成为上周唯一一笔溢价

成交的交易。

□

本报记者 刘兴龙

上周大盘连续

5

个交易日上涨，

成交量出现回升， 显示市场明显回

暖。 展望即将到来的

11

月份，将有

80

家上市公司的限售股份解禁， 解禁

数量

81.77

亿股， 解禁市值约

882.80

亿元。 虽然较

10

月份环比增加超过

三成，但与年内其他月份相比，

11

月

整体解禁规模依然处于较低水平。

分析人士认为，

11

月份解禁规模偏

低，有助于在一定程度上缓解

A

股市

场的减持压力。

解禁规模年内排倒数第三

统计显示，

11

月份解禁公司数

量为

80

家， 合计解禁数量为

81.77

亿股，按最新收盘价测算，解禁市

值合计为

882.80

亿元。 与

10

月份

67.71

亿股的解禁数量和

669.02

亿

元的解禁市值相比，

11

月份的解禁

数量和市值环比增幅为

20.77%

和

31.95%

。

尽管

11

月份解禁规模环比出现

增长， 但从年内来看， 依旧处于低

谷。 初步统计显示，今年月均解禁规

模高达

1725

亿元，其中

1-4

月的单月

解禁规模均超过

2000

亿元。 就全年

来看，

11

月是今年解禁额排名倒数

第三的月份。

从解禁类型来看， 首发原股东

限售股解禁将是

11

月份的 “主角”，

有

29

家公司

26.70

亿股限售股份将解

禁， 初步测算市值约为

348.91

亿元，

占

11

月解禁总额的

40%

。 同时，定向

增发机构配售股份解禁规模也较

大，有

14

家公司的

27.68

亿股将解禁，

市值约为

256.37

亿元，在当月解禁额

中的占比为

29%

。另外，股改限售股、

首发机构配售股份解禁占比分别为

21%

和

10%

。

在

11

月份的解禁股中，山西证

券解禁规模最大，

11

月

15

日预计有

10.58

亿股首发原股东限售股份到

期解禁 ， 解禁市值高达

103.80

亿

元，占当月总额

11.76%

。 另一只解

禁规模较大的股票是南方航空，其

13.78

亿股定向增发机构配售股将

于

11

月

1

日解禁，解禁市值约

89.82

亿元。

解禁压力减轻影响有待观察

11

月份

A

股市场解禁压力偏小，

一方面是由于解禁总市值较小，另

一方面则是由于解禁规模主要集中

于大盘股。 统计显示， 除山西证券

外，

11

月份解禁规模前

8

家公司全部

属于沪深主板市场，包括航空动力、

方正证券、上海医药、中国国航等，

解禁市值合计

353.77

亿元，占比高达

40.06%

。 由于这些大盘股的解禁股

东相对集中， 且多为大股东或机构

投资者， 出现大规模集中减持的概

率相对较小。

市场人士指出， 随着市场反弹

的延续， 大小非股东逢高减持的意

愿将逐渐增强， 在流动性趋紧局面

下， 产业资本套现对相关小盘股股

价的影响不容小视。

统计显示，

11

月份涉及首发原

股东限售和首发机构配售解禁的

中小板与创业板个股共有

46

只。 与

首发时发行价进行对比，这些解禁

股的境遇可谓是冰火两重天。 其

中，

32

只解禁股处于溢价状态，罗

莱家纺溢价比例最高，为

210.55%

。

同时，华谊兄弟、银江股份、孚日股

份的溢价比例也均超过

100%

。 由

于这些小盘股的股东结构较为分

散，尤其是一些参与首发网下配售

的机构解禁后获利了结意愿强烈，

可能造成相关个股股价在解禁时

大幅波动。

此外， 还有

14

只涉及解禁的中

小盘股处于破发状态。 例如，中顺洁

柔

2010

年

11

月上市时发行价为

38.00

元，但如今股价却仅为

22.80

元，破发

幅度高达

40.00%

。 另外，佳隆股份、

汉缆股份的破发幅度也均超过

30%

。

需要指出的是， 虽然这些涉及解禁

的小盘股目前处于破发状态， 但由

于其大小非持股成本远低于发行

价，其二级市场套现压力仍旧不减。

由于资金面偏紧等其他因素干扰，

解禁压力减轻对

A

股市场反弹的推

动作用有待进一步观察。

11月解禁额883亿 环比增逾三成

今年各月份上市公司解禁规模对比

建行认沽证或存短线机会

□

香港智远投资咨询

在欧洲达成解决债务危机协议、

美国三季度

GDP

出现一年来最快增速、

内地提出宏观政策 “适时适度微调”以

及香港期指结算等多重因素带动下，上

周港股走出久违的单边上涨走势。恒指

连升

5

日，全周大涨近

2000

点，尽显强

势。 展望后市，鉴于港股在经历了上周

的大幅上涨后， 技术上已有所超买，加

上恒指

20000

点附近亦是前期成交密

集区，本周在获利回吐及解套盘的带动

下，港股短期或有所回调。

欧洲就欧债危机达成协议，尤其

是希腊债券投资者同意接受

50%

的

债券票面价值减记，大幅减轻了投资

者对于欧债危机进一步恶化的担忧，

加上美国

3

季度

GDP

的上佳表现，上

周欧美股市全线大涨。鉴于目前全球

股市投资者信心已大为恢复，短期而

言欧美股市有望继续造好。 不过，笔

者认为欧债危机短期仍难以彻底解

决， 在市场对于利好消息有所消化

后，未来欧债危机仍有进一步恶化的

可能性，现时全球股市的反弹尚不能

视为真正的反转。

个股方面，上周中资银行股集中

公布了三季度业绩， 除中国银行

（

03988.HK

）业绩表现稍逊市场预期

之外， 其他银行股业绩均有不错表

现。鉴于地方融资平台风险及民间借

贷风险，皆有望随着内地“微调”政策

而有所缓解， 银行股估值当有所修

复。 但当前内地房地产市场调整在

即，银行股面临的房地产贷款风险将

有加大趋势，加上其核心资本充足率

下降亦预示着其集资压力仍大，后市

仍需谨慎。

建设银行（

00939.HK

）前三季度

纯利同比增长

25.8%

，投资者可密切

留意其股价周一表现。若看好建行后

市表现，可关注其认购权证

13934

；若

看淡，可关注其认沽权证

14156

。在此

提醒投资者， 权证投资风险巨大，可

能导致本金全部损失。

上周大宗交易成交

24.66

亿元

环比猛增近八成

□

本报记者 孙见友

上周上证指数累计上涨

6.74%

，

深成指则累计大涨

8.92%

，表现均堪

称优异。大盘大幅反弹，在很大程度

上提升了大宗交易的成交活跃度。

统计显示，

10

月

24

日至

28

日一周沪

深

A

股共发生

137

笔大宗交易，涉及

61

只个股，合计成交金额达到

24.66

亿元，较此前一周环比猛增

77.22%

。

按成交当日收盘价测算， 上周大宗

交易整体加权平均折价率为

7%

，与

此前一周

5.89%

的折价率水平相比，

呈现迅速扩大之势。

分析人士指出， 从成交量猛增

和折价率拉大来看， 大宗交易的卖

出方抛售行为明显增加， 而买入方

的承接意愿似乎并未同步上升。

四维图新是上周大宗交易成交

额最大的个股。该股当周共有

5

笔大

宗交易，累计成交量为

955.70

万股，

合计成交额高达

2.27

亿元。 同时，郑

煤机、 科伦药业和濮耐股份上周的

大宗交易成交额也分别高达

2.00

亿

元、

1.39

亿元和

1.37

亿元。另外，鱼跃

医疗、泰胜风能和

*ST

金顶的周成交

额也均过亿。

就折价率来看，康得新

10

月

24

日有

1

笔

139

万股的交易，折价率均

高达

15.46%

，是上周折价率最高的

交易。 同时，

10

月

28

日兴森科技有

1

笔交易，成交量为

30

万股，其折价

率也高达

15.34%

。 此外，

10

月

25

日

科伦药业也有

1

笔折价率高达

14.88%

的大宗交易， 成交量为

119.45

万股。

值得注意的是， 尽管上周大宗

交易成交活跃， 但溢价成交的情形

却是凤毛麟角。其中，

10

月

27

日郑煤

机有

1

笔

200

万股的大宗交易， 溢价

率为

0.52%

，成为上周唯一一笔溢价

成交的交易。

□

本报记者 刘兴龙

上周大盘连续

5

个交易日上涨，

成交量出现回升， 显示市场明显回

暖。 展望即将到来的

11

月份，将有

80

家上市公司的限售股份解禁， 解禁

数量

81.77

亿股， 解禁市值约

882.80

亿元。 虽然较

10

月份环比增加超过

三成，但与年内其他月份相比，

11

月

整体解禁规模依然处于较低水平。

分析人士认为，

11

月份解禁规模偏

低，有助于在一定程度上缓解

A

股市

场的减持压力。

解禁规模年内排倒数第三

统计显示，

11

月份解禁公司数

量为

80

家， 合计解禁数量为

81.77

亿股，按最新收盘价测算，解禁市

值合计为

882.80

亿元。 与

10

月份

67.71

亿股的解禁数量和

669.02

亿

元的解禁市值相比，

11

月份的解禁

数量和市值环比增幅为

20.77%

和

31.95%

。

尽管

11

月份解禁规模环比出现

增长， 但从年内来看， 依旧处于低

谷。 初步统计显示，今年月均解禁规

模高达

1725

亿元，其中

1-4

月的单月

解禁规模均超过

2000

亿元。 就全年

来看，

11

月是今年解禁额排名倒数

第三的月份。

从解禁类型来看， 首发原股东

限售股解禁将是

11

月份的 “主角”，

有

29

家公司

26.70

亿股限售股份将解

禁， 初步测算市值约为

348.91

亿元，

占

11

月解禁总额的

40%

。 同时，定向

增发机构配售股份解禁规模也较

大，有

14

家公司的

27.68

亿股将解禁，

市值约为

256.37

亿元，在当月解禁额

中的占比为

29%

。另外，股改限售股、

首发机构配售股份解禁占比分别为

21%

和

10%

。

在

11

月份的解禁股中，山西证

券解禁规模最大，

11

月

15

日预计有

10.58

亿股首发原股东限售股份到

期解禁 ， 解禁市值高达

103.80

亿

元，占当月总额

11.76%

。 另一只解

禁规模较大的股票是南方航空，其

13.78

亿股定向增发机构配售股将

于

11

月

1

日解禁，解禁市值约

89.82

亿元。

解禁压力减轻影响有待观察

11

月份

A

股市场解禁压力偏小，

一方面是由于解禁总市值较小，另

一方面则是由于解禁规模主要集中

于大盘股。 统计显示， 除山西证券

外，

11

月份解禁规模前

8

家公司全部

属于沪深主板市场，包括航空动力、

方正证券、上海医药、中国国航等，

解禁市值合计

353.77

亿元，占比高达

40.06%

。 由于这些大盘股的解禁股

东相对集中， 且多为大股东或机构

投资者， 出现大规模集中减持的概

率相对较小。

市场人士指出， 随着市场反弹

的延续， 大小非股东逢高减持的意

愿将逐渐增强， 在流动性趋紧局面

下， 产业资本套现对相关小盘股股

价的影响不容小视。

统计显示，

11

月份涉及首发原

股东限售和首发机构配售解禁的

中小板与创业板个股共有

46

只。 与

首发时发行价进行对比，这些解禁

股的境遇可谓是冰火两重天。 其

中，

32

只解禁股处于溢价状态，罗

莱家纺溢价比例最高，为

210.55%

。

同时，华谊兄弟、银江股份、孚日股

份的溢价比例也均超过

100%

。 由

于这些小盘股的股东结构较为分

散，尤其是一些参与首发网下配售

的机构解禁后获利了结意愿强烈，

可能造成相关个股股价在解禁时

大幅波动。

此外， 还有

14

只涉及解禁的中

小盘股处于破发状态。 例如，中顺洁

柔

2010

年

11

月上市时发行价为

38.00

元，但如今股价却仅为

22.80

元，破发

幅度高达

40.00%

。 另外，佳隆股份、

汉缆股份的破发幅度也均超过

30%

。

需要指出的是， 虽然这些涉及解禁

的小盘股目前处于破发状态， 但由

于其大小非持股成本远低于发行

价，其二级市场套现压力仍旧不减。

由于资金面偏紧等其他因素干扰，

解禁压力减轻对

A

股市场反弹的推

动作用有待进一步观察。

11月限售股解禁规模较大的股票

建行认沽证或存短线机会

□

香港智远投资咨询

在欧洲达成解决债务危机协议、

美国三季度

GDP

出现一年来最快增速、

内地提出宏观政策 “适时适度微调”以

及香港期指结算等多重因素带动下，上

周港股走出久违的单边上涨走势。恒指

连升

5

日，全周大涨近

2000

点，尽显强

势。 展望后市，鉴于港股在经历了上周

的大幅上涨后， 技术上已有所超买，加

上恒指

20000

点附近亦是前期成交密

集区，本周在获利回吐及解套盘的带动

下，港股短期或有所回调。

欧洲就欧债危机达成协议，尤其

是希腊债券投资者同意接受

50%

的

债券票面价值减记，大幅减轻了投资

者对于欧债危机进一步恶化的担忧，

加上美国

3

季度

GDP

的上佳表现，上

周欧美股市全线大涨。鉴于目前全球

股市投资者信心已大为恢复，短期而

言欧美股市有望继续造好。 不过，笔

者认为欧债危机短期仍难以彻底解

决， 在市场对于利好消息有所消化

后，未来欧债危机仍有进一步恶化的

可能性，现时全球股市的反弹尚不能

视为真正的反转。

个股方面，上周中资银行股集中

公布了三季度业绩， 除中国银行

（

03988.HK

）业绩表现稍逊市场预期

之外， 其他银行股业绩均有不错表

现。鉴于地方融资平台风险及民间借

贷风险，皆有望随着内地“微调”政策

而有所缓解， 银行股估值当有所修

复。 但当前内地房地产市场调整在

即，银行股面临的房地产贷款风险将

有加大趋势，加上其核心资本充足率

下降亦预示着其集资压力仍大，后市

仍需谨慎。

建设银行（

00939.HK

）前三季度

纯利同比增长

25.8%

，投资者可密切

留意其股价周一表现。若看好建行后

市表现，可关注其认购权证

13934

；若

看淡，可关注其认沽权证

14156

。在此

提醒投资者， 权证投资风险巨大，可

能导致本金全部损失。

上周大宗交易成交

24.66

亿元

环比猛增近八成

□

本报记者 孙见友

上周上证指数累计上涨

6.74%

，

深成指则累计大涨

8.92%

，表现均堪

称优异。大盘大幅反弹，在很大程度

上提升了大宗交易的成交活跃度。

统计显示，

10

月

24

日至

28

日一周沪

深

A

股共发生

137

笔大宗交易，涉及

61

只个股，合计成交金额达到

24.66

亿元，较此前一周环比猛增

77.22%

。

按成交当日收盘价测算， 上周大宗

交易整体加权平均折价率为

7%

，与

此前一周

5.89%

的折价率水平相比，

呈现迅速扩大之势。

分析人士指出， 从成交量猛增

和折价率拉大来看， 大宗交易的卖

出方抛售行为明显增加， 而买入方

的承接意愿似乎并未同步上升。

四维图新是上周大宗交易成交

额最大的个股。该股当周共有

5

笔大

宗交易，累计成交量为

955.70

万股，

合计成交额高达

2.27

亿元。 同时，郑

煤机、 科伦药业和濮耐股份上周的

大宗交易成交额也分别高达

2.00

亿

元、

1.39

亿元和

1.37

亿元。另外，鱼跃

医疗、泰胜风能和

*ST

金顶的周成交

额也均过亿。

就折价率来看，康得新

10

月

24

日有

1

笔

139

万股的交易，折价率均

高达

15.46%

，是上周折价率最高的

交易。 同时，

10

月

28

日兴森科技有

1

笔交易，成交量为

30

万股，其折价

率也高达

15.34%

。 此外，

10

月

25

日

科伦药业也有

1

笔折价率高达

14.88%

的大宗交易， 成交量为

119.45

万股。

值得注意的是， 尽管上周大宗

交易成交活跃， 但溢价成交的情形

却是凤毛麟角。其中，

10

月

27

日郑煤

机有

1

笔

200

万股的大宗交易， 溢价

率为

0.52%

，成为上周唯一一笔溢价

成交的交易。

□

本报记者 刘兴龙

上周大盘连续

5

个交易日上涨，

成交量出现回升， 显示市场明显回

暖。 展望即将到来的

11

月份，将有

80

家上市公司的限售股份解禁， 解禁

数量

81.77

亿股， 解禁市值约

882.80

亿元。 虽然较

10

月份环比增加超过

三成，但与年内其他月份相比，

11

月

整体解禁规模依然处于较低水平。

分析人士认为，

11

月份解禁规模偏

低，有助于在一定程度上缓解

A

股市

场的减持压力。

解禁规模年内排倒数第三

统计显示，

11

月份解禁公司数

量为

80

家， 合计解禁数量为

81.77

亿股，按最新收盘价测算，解禁市

值合计为

882.80

亿元。 与

10

月份

67.71

亿股的解禁数量和

669.02

亿

元的解禁市值相比，

11

月份的解禁

数量和市值环比增幅为

20.77%

和

31.95%

。

尽管

11

月份解禁规模环比出现

增长， 但从年内来看， 依旧处于低

谷。 初步统计显示，今年月均解禁规

模高达

1725

亿元，其中

1-4

月的单月

解禁规模均超过

2000

亿元。 就全年

来看，

11

月是今年解禁额排名倒数

第三的月份。

从解禁类型来看， 首发原股东

限售股解禁将是

11

月份的 “主角”，

有

29

家公司

26.70

亿股限售股份将解

禁， 初步测算市值约为

348.91

亿元，

占

11

月解禁总额的

40%

。 同时，定向

增发机构配售股份解禁规模也较

大，有

14

家公司的

27.68

亿股将解禁，

市值约为

256.37

亿元，在当月解禁额

中的占比为

29%

。另外，股改限售股、

首发机构配售股份解禁占比分别为

21%

和

10%

。

在

11

月份的解禁股中，山西证

券解禁规模最大，

11

月

15

日预计有

10.58

亿股首发原股东限售股份到

期解禁 ， 解禁市值高达

103.80

亿

元，占当月总额

11.76%

。 另一只解

禁规模较大的股票是南方航空，其

13.78

亿股定向增发机构配售股将

于

11

月

1

日解禁，解禁市值约

89.82

亿元。

解禁压力减轻影响有待观察

11

月份

A

股市场解禁压力偏小，

一方面是由于解禁总市值较小，另

一方面则是由于解禁规模主要集中

于大盘股。 统计显示， 除山西证券

外，

11

月份解禁规模前

8

家公司全部

属于沪深主板市场，包括航空动力、

方正证券、上海医药、中国国航等，

解禁市值合计

353.77

亿元，占比高达

40.06%

。 由于这些大盘股的解禁股

东相对集中， 且多为大股东或机构

投资者， 出现大规模集中减持的概

率相对较小。

市场人士指出， 随着市场反弹

的延续， 大小非股东逢高减持的意

愿将逐渐增强， 在流动性趋紧局面

下， 产业资本套现对相关小盘股股

价的影响不容小视。

统计显示，

11

月份涉及首发原

股东限售和首发机构配售解禁的

中小板与创业板个股共有

46

只。 与

首发时发行价进行对比，这些解禁

股的境遇可谓是冰火两重天。 其

中，

32

只解禁股处于溢价状态，罗

莱家纺溢价比例最高，为

210.55%

。

同时，华谊兄弟、银江股份、孚日股

份的溢价比例也均超过

100%

。 由

于这些小盘股的股东结构较为分

散，尤其是一些参与首发网下配售

的机构解禁后获利了结意愿强烈，

可能造成相关个股股价在解禁时

大幅波动。

此外， 还有

14

只涉及解禁的中

小盘股处于破发状态。 例如，中顺洁

柔

2010

年

11

月上市时发行价为

38.00

元，但如今股价却仅为

22.80

元，破发

幅度高达

40.00%

。 另外，佳隆股份、

汉缆股份的破发幅度也均超过

30%

。

需要指出的是， 虽然这些涉及解禁

的小盘股目前处于破发状态， 但由

于其大小非持股成本远低于发行

价，其二级市场套现压力仍旧不减。

由于资金面偏紧等其他因素干扰，

解禁压力减轻对

A

股市场反弹的推

动作用有待进一步观察。

11月各类型限售股解禁规模占比情况

建行认沽证或存短线机会

□

香港智远投资咨询

在欧洲达成解决债务危机协议、

美国三季度

GDP

出现一年来最快增速、

内地提出宏观政策 “适时适度微调”以

及香港期指结算等多重因素带动下，上

周港股走出久违的单边上涨走势。恒指

连升

5

日，全周大涨近

2000

点，尽显强

势。 展望后市，鉴于港股在经历了上周

的大幅上涨后， 技术上已有所超买，加

上恒指

20000

点附近亦是前期成交密

集区，本周在获利回吐及解套盘的带动

下，港股短期或有所回调。

欧洲就欧债危机达成协议，尤其

是希腊债券投资者同意接受

50%

的

债券票面价值减记，大幅减轻了投资

者对于欧债危机进一步恶化的担忧，

加上美国

3

季度

GDP

的上佳表现，上

周欧美股市全线大涨。鉴于目前全球

股市投资者信心已大为恢复，短期而

言欧美股市有望继续造好。 不过，笔

者认为欧债危机短期仍难以彻底解

决， 在市场对于利好消息有所消化

后，未来欧债危机仍有进一步恶化的

可能性，现时全球股市的反弹尚不能

视为真正的反转。

个股方面，上周中资银行股集中

公布了三季度业绩， 除中国银行

（

03988.HK

）业绩表现稍逊市场预期

之外， 其他银行股业绩均有不错表

现。鉴于地方融资平台风险及民间借

贷风险，皆有望随着内地“微调”政策

而有所缓解， 银行股估值当有所修

复。 但当前内地房地产市场调整在

即，银行股面临的房地产贷款风险将

有加大趋势，加上其核心资本充足率

下降亦预示着其集资压力仍大，后市

仍需谨慎。

建设银行（

00939.HK

）前三季度

纯利同比增长

25.8%

，投资者可密切

留意其股价周一表现。若看好建行后

市表现，可关注其认购权证

13934

；若

看淡，可关注其认沽权证

14156

。在此

提醒投资者， 权证投资风险巨大，可

能导致本金全部损失。

上周大宗交易成交

24.66

亿元

环比猛增近八成

□

本报记者 孙见友

上周上证指数累计上涨

6.74%

，

深成指则累计大涨

8.92%

，表现均堪

称优异。大盘大幅反弹，在很大程度

上提升了大宗交易的成交活跃度。

统计显示，

10

月

24

日至

28

日一周沪

深

A

股共发生

137

笔大宗交易，涉及

61

只个股，合计成交金额达到

24.66

亿元，较此前一周环比猛增

77.22%

。

按成交当日收盘价测算， 上周大宗

交易整体加权平均折价率为

7%

，与

此前一周

5.89%

的折价率水平相比，

呈现迅速扩大之势。

分析人士指出， 从成交量猛增

和折价率拉大来看， 大宗交易的卖

出方抛售行为明显增加， 而买入方

的承接意愿似乎并未同步上升。

四维图新是上周大宗交易成交

额最大的个股。该股当周共有

5

笔大

宗交易，累计成交量为

955.70

万股，

合计成交额高达

2.27

亿元。 同时，郑

煤机、 科伦药业和濮耐股份上周的

大宗交易成交额也分别高达

2.00

亿

元、

1.39

亿元和

1.37

亿元。另外，鱼跃

医疗、泰胜风能和

*ST

金顶的周成交

额也均过亿。

就折价率来看，康得新

10

月

24

日有

1

笔

139

万股的交易，折价率均

高达

15.46%

，是上周折价率最高的

交易。 同时，

10

月

28

日兴森科技有

1

笔交易，成交量为

30

万股，其折价

率也高达

15.34%

。 此外，

10

月

25

日

科伦药业也有

1

笔折价率高达

14.88%

的大宗交易， 成交量为

119.45

万股。

值得注意的是， 尽管上周大宗

交易成交活跃， 但溢价成交的情形

却是凤毛麟角。其中，

10

月

27

日郑煤

机有

1

笔

200

万股的大宗交易， 溢价

率为

0.52%

，成为上周唯一一笔溢价

成交的交易。

□

本报记者 刘兴龙

上周大盘连续

5

个交易日上涨，

成交量出现回升， 显示市场明显回

暖。 展望即将到来的

11

月份，将有

80

家上市公司的限售股份解禁， 解禁

数量

81.77

亿股， 解禁市值约

882.80

亿元。 虽然较

10

月份环比增加超过

三成，但与年内其他月份相比，

11

月

整体解禁规模依然处于较低水平。

分析人士认为，

11

月份解禁规模偏

低，有助于在一定程度上缓解

A

股市

场的减持压力。

解禁规模年内排倒数第三

统计显示，

11

月份解禁公司数

量为

80

家， 合计解禁数量为

81.77

亿股，按最新收盘价测算，解禁市

值合计为

882.80

亿元。 与

10

月份

67.71

亿股的解禁数量和

669.02

亿

元的解禁市值相比，

11

月份的解禁

数量和市值环比增幅为

20.77%

和

31.95%

。

尽管

11

月份解禁规模环比出现

增长， 但从年内来看， 依旧处于低

谷。 初步统计显示，今年月均解禁规

模高达

1725

亿元，其中

1-4

月的单月

解禁规模均超过

2000

亿元。 就全年

来看，

11

月是今年解禁额排名倒数

第三的月份。

从解禁类型来看， 首发原股东

限售股解禁将是

11

月份的 “主角”，

有

29

家公司

26.70

亿股限售股份将解

禁， 初步测算市值约为

348.91

亿元，

占

11

月解禁总额的

40%

。 同时，定向

增发机构配售股份解禁规模也较

大，有

14

家公司的

27.68

亿股将解禁，

市值约为

256.37

亿元，在当月解禁额

中的占比为

29%

。另外，股改限售股、

首发机构配售股份解禁占比分别为

21%

和

10%

。

在

11

月份的解禁股中，山西证

券解禁规模最大，

11

月

15

日预计有

10.58

亿股首发原股东限售股份到

期解禁 ， 解禁市值高达

103.80

亿

元，占当月总额

11.76%

。 另一只解

禁规模较大的股票是南方航空，其

13.78

亿股定向增发机构配售股将

于

11

月

1

日解禁，解禁市值约

89.82

亿元。

解禁压力减轻影响有待观察

11

月份

A

股市场解禁压力偏小，

一方面是由于解禁总市值较小，另

一方面则是由于解禁规模主要集中

于大盘股。 统计显示， 除山西证券

外，

11

月份解禁规模前

8

家公司全部

属于沪深主板市场，包括航空动力、

方正证券、上海医药、中国国航等，

解禁市值合计

353.77

亿元，占比高达

40.06%

。 由于这些大盘股的解禁股

东相对集中， 且多为大股东或机构

投资者， 出现大规模集中减持的概

率相对较小。

市场人士指出， 随着市场反弹

的延续， 大小非股东逢高减持的意

愿将逐渐增强， 在流动性趋紧局面

下， 产业资本套现对相关小盘股股

价的影响不容小视。

统计显示，

11

月份涉及首发原

股东限售和首发机构配售解禁的

中小板与创业板个股共有

46

只。 与

首发时发行价进行对比，这些解禁

股的境遇可谓是冰火两重天。 其

中，

32

只解禁股处于溢价状态，罗

莱家纺溢价比例最高，为

210.55%

。

同时，华谊兄弟、银江股份、孚日股

份的溢价比例也均超过

100%

。 由

于这些小盘股的股东结构较为分

散，尤其是一些参与首发网下配售

的机构解禁后获利了结意愿强烈，

可能造成相关个股股价在解禁时

大幅波动。

此外， 还有

14

只涉及解禁的中

小盘股处于破发状态。 例如，中顺洁

柔

2010

年

11

月上市时发行价为

38.00

元，但如今股价却仅为

22.80

元，破发

幅度高达

40.00%

。 另外，佳隆股份、

汉缆股份的破发幅度也均超过

30%

。

需要指出的是， 虽然这些涉及解禁

的小盘股目前处于破发状态， 但由

于其大小非持股成本远低于发行

价，其二级市场套现压力仍旧不减。

由于资金面偏紧等其他因素干扰，

解禁压力减轻对

A

股市场反弹的推

动作用有待进一步观察。


