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黄金牛市尚未终结 白银投资价值不高

□本报记者 叶松 王超

避险需求导致金价大涨

主持人：上周纽约黄金期价连续大

涨，盘中一度突破

1800

美元。 主要动力

是什么？

王在荣： 对全球经济复苏放缓的

担忧是一个因素， 但我觉得根源是在

于需求。

首先，在中国的国家战略里，人民

币如果想要成为世界硬通货，中国将会

大量买入黄金； 中国人越来越有钱以

后，老百姓也喜欢买黄金作为保值增值

的工具。其次，印度经济也在蓬勃发展，

会加大黄金的买入量， 而且印度人口

多，对黄金装饰品的需求非常大。第三，

多年来没有买过黄金的韩国在金价突

破

1700

美元以后也开始买入，包括泰国

也开始买入黄金。 最后，很多投机资金

出于避险也买入黄金。这几个原因促成

了近期黄金价格的大涨。

周雷：前期黄金大涨主要的原因还

是社会上对于避险的需求非常强烈。对

普通投资者来说，黄金可以规避两类风

险：一类是通货膨胀引致的风险；另一

类是货币信用危机造成的风险。这两种

风险结果都使手里的资产缩水，而黄金

可以避免这两种风险。在主要经济体通

胀压力居高不下、欧美债务危机引发的

美元信用危机情况下，很多投资者都要

买入黄金以规避风险。

黄金牛市未终结

主持人：黄金期货接下来会有什么

走势特征？

王在荣：黄金在

1800

美元这个位置

需要技术性回调，

1720

美元是一个支

撑。 在这一位置横盘一到两周之后，应

该会很快破掉

1814

美元这个点位。 从

1720

美元启动的话， 有可能今年会达

到

1900

美元， 明年破

2000

美元应该是

很容易的， 所以不存在大幅度下跌的

可能。 在

1720

美元左右的位置，我觉得

可以买入。

周雷：我也认为黄金还处于牛市之

中。 牛市是否终结还是取决于欧债、美

债的情况，还有世界经济能否走入良性

发展通道。 在这两个问题没有真正解决

之前，黄金将继续强势。 剔除通胀因素

和货币贬值， 现在的金价还没有超过

1980

年的最高点

850

美元， 从这个点来

说应该还有几百点的涨幅。

主持人： 如果美联储推出

QE3

，会

对黄金走势产生什么影响？

王在荣： 不管美国搞

QE3

还是搞其

他刺激政策， 黄金的价格未来都会走

高，这是由供求决定的。 现在老百姓对

黄金的避险功能越来越在意了，以前大

家可能没觉得黄金有什么用处，然而现

在黄金的货币作用越来越大，所以我觉

得

QE3

对金价方向的影响并不是决定性

的。 供需面决定金价会继续走高，我觉

得明年必破

2000

美元。

周雷：我的观点有所不同。

QE3

是前

两期

QE

的延续， 从美国实行

QE

的状态

来说是一个去债务化的过程。 这个过程

的主要目的还是刺激本国经济的良性

发展。 前两期

QE

效果不是很明显，

QE3

目前还未推出，而且效果究竟怎样还要

观察。 如果

QE3

推出以后，美国经济不

出现实质性的变化，我们认为黄金牛市

还不会结束。

投资实物黄金更划算

主持人：

A

股市场黄金股有没有机

会呢？

王在荣：金价虽然已走到很高的位

置，但黄金股却还处于相对低位。 不过，

我并不是说黄金股会补涨，

A

股近期来

看压力很大， 明年才有可能走到

3000

点，因此目前中国的黄金股应该没有多

大的投资价值，现在真正应该是买入实

物黄金更划算。

周雷：股票的投资价值是让你买股

票公司未来的业绩状态如何。 对现在中

国股市的状态来说，黄金价格的涨跌仅

仅影响黄金股公司本身一些业绩的变

化，应该不是公司整个状态的全部。 所

以，说黄金涨，黄金股的公司股票就有

投资价值，这一点我也不太认可。

主持人： 国内黄金饰品价格突破

400

元

/

克，纯金价格也逼近了

400

元，这

样的价格水平是不是虚高？

王在荣： 黄金饰品仅仅是好看，储

备功能最好的还是金条。 但是，黄金饰

品有没有投资价值？我觉得也很有投资

价值。 毛泽东奖章就是用黄金做的，我

收藏了，黄金做的奥运会纪念品我也收

藏了，这些东西从收藏的角度来讲也是

有投资价值的。

周雷：我觉得从避险和收藏的角度

来说， 实物黄金远胜于装饰用的黄金。

黄金饰品是工艺品，它本身是要做得更

漂亮而已， 因而具有很大的附加价值。

从保值增值的角度来说，还是实物黄金

更可靠一些。

黄金理财产品要谨慎

主持人：目前可供投资者选择的跟

黄金有关的投资方式很多，我们究竟该

如何选择呢？

王在荣： 如果投资黄金期货的话，

首先用的资金必须是富余资金，因为期

货是一个杠杆交易，是用

10%

的资金来

做

100%

的生意。 想冒险而且资金是富

余的投资者，可以投资黄金期货。 如果

资金实力不强， 而且可用的钱不多，建

议买实物黄金。 如果做纸黄金的话，相

当于半现货的做法，有多少钱买多少货

需要具备高抛低吸的能力。 如果没有足

够专业知识的话，不要进入纸黄金之类

的银行理财产品。

周雷：在银行里做黄金其实跟期货

还是有很大区别的：做纸黄金没有做空

机制，没有杠杆机制，没有实物黄金的

交割环节。 此外，期货交易是有时间限

制的，而一般银行的纸黄金

24

小时都可

以通过电话、柜台、网上银行实时买卖，

但银行的手续费偏高。 另外，期货交易

的对象是其他投资者，而纸黄金买卖交

易的对手是银行。

有闲钱而且能够承担相应风险的

投资者，可以参与期货交易，因为期货

交易除了有杠杆交易外， 流动性比较

好，交易费用比较低。 此外，如果有钱

没有时间， 我建议买一些实物黄金进

行保值增值。 最后，如果你是非常爱漂

亮又想同时投资的话， 你可以考虑黄

金饰品。

白银投资价值有多高

主持人：白银在上半年曾经出现暴

涨暴跌，是什么原因？

王在荣：我觉得白银的涨幅远远高

于黄金是一个炒作，因为白银的投资门

槛较低，我们要买一手黄金现在要几万

块钱，但要买一手白银恐怕只有几千块

钱。 大家觉得白银比黄金好炒，但黄金

因为标的物大， 炒作需要的资金多，所

以说黄金的炒作成份相对小。

周雷：在国内来说，很多人说黄金

太高了，白银当时相对比较便宜，所以

买白银。 这又传导推动国外白银价格上

涨。 然而，国内商业银行在国外做买盘

的时候，事实上不是按照数量去保而是

按照额度去保的， 银价涨上去之后，可

以控制的手数会减少， 必然会削减，这

样价格就回落了。

主持人： 白银是否值得长期投

资呢？

王在荣：由于黄金的炒作成份相对

小，所以我觉得黄金的真实价值远远高

过白银。 黄金从

2008

年

10

月份最低的

682

美元，到现在的

1700

多美元、甚至突

破

1800

美元。 如果再加上期货的杠杆作

用，所以从投资来说，应该投资黄金而

不是白银。

周雷：从世界范围来说，除了中国

曾经实行银本位外，在其他国家的多数

时间里，白银并不具备黄金一样的货币

功能，因此在世界范围内对白银的偏好

有限。 从国外来说，白银在三个月前曾

经涨到

49.8

美元后， 很多结构性的、产

品的风险暴露出来，因此我认为白银投

资价值并不高。
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仅反映投资账户截止
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年

8

月

15

日的投资单位价格

,

下一公告日为

2011
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8

月

18

日。 信

诚人寿投资连结保险各账户价格为每日在《中国证券报》及公司网站公告，如遇节假日则顺延。 详情请查询信诚人寿

全国服务电话：

4008-838-838

或登陆公司网站：
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。 信诚人寿竭诚为您服务。

本次公告

(2011-152)

仅反映投资账户截止

2011

年

8

月

15

日的投资单位价格

,

下一公告日为

2011

年

8

月

18

日。 信

诚人寿投资连结保险各账户价格为每日在《中国证券报》及公司网站公告，如遇节假日则顺延。 详情请查询信诚人寿

全国服务电话：

4008-838-838

或登陆公司网站：

www.citic-prudential.com.cn

。 信诚人寿竭诚为您服务。

� 账户类别 账户设立日

优选全债投资账户（原债券投资账户） 2001年5月15日

稳健配置投资账户（原增值投资账户） 2001年5月15日

成长先锋投资账户（原基金投资账户） 2001年9月18日

现金增利投资账户（原稳健增长投资账户） 2005年3月25日

平衡增长投资账户 2007年5月18日

策略成长投资账户 2007年5月18日

积极成长投资账户 2007年5月18日

打新立稳投资账户 2010年6月25日

季季长红利投资账户 2010年6月25日

信诚人寿保险有限公司

投资连结保险投资单位价格公告

单位价格

13.80737�

15.92503�

26.78406�

11.26611�

9.84477�

11.44912�

10.40663�

9.67874�

9.07098�

�

�

大成律师事务所上海分所招聘

证券律师助理

要求：（1）有律师执业证或资格证书；（2）责任心强、抗压能力

强；（3）法学硕士以上学历；（4）有公司、证券工作经验者优先。有意

者请发简历至邮箱：shu.xu@dachenglaw.com。 联系人金鑫、徐舒。 联

系电话：021-58788690。

大成律师事务所是经司法部和证监会批准， 最早取得证券业务

从事资格的律师事务所之一。证券与资本市场是大成的核心业务，在

该领域的诸多细分市场如公司境内外IPO、私募股权投资、公司并购

与重组、基金设立、投融资交易结构的设计等方面，大成一直居于业

内领先地位。

东证期货系东方证券全资子公司， 注册资本 5 亿元。

2010年获中金所年度会员金奖、上期所年度优胜会员奖、

大商所年度优秀会员金奖和郑商所行业成长奖。

复苏、通胀、调控

———解析国内金融市场的机遇与挑战

针对上市一年的股指期货， 邀请业内资深人士

及行业精英共同为股指期货市场投资策略、 未来走

势、套期保值作详尽介绍。

活动时间： 2011年 8月 20日 上午 8：00-12：30

活动地点： 湖南省长沙市天玺大酒店 4楼（太合殿）

联系电话： 0731-85235508��18673116616

全国统一客服热线：95503

网址：www.orientfutures.com

一流衍生产品投资服务提供商

上周纽约黄金期货价格连续大涨，甚至盘中一度突破

1800

美元

/

盎司，但随后便迅速回落。 黄金牛市

终结了吗？ 本期《中证面对面》邀请到银河期货副总经理周雷和中粮期货首席分析师王在荣与您一起探

讨这个问题。

本报记者 郭锋 摄

银河期货副总经理 周雷 中粮期货首席分析师 王在荣

CME

上调保证金

金价转向调整

□世元金行 赵晋

全球最大的期货交易所———芝加哥商业

交易所

(CME)

宣布黄金保证金上调

22%

，引发

了投资者获利抛盘，刺激黄金从

1800

美元

/

盎司

上方大幅回调。 这不禁让人想起

4

月底

5

月初纽

商所连续上调白银保证金诱发白银大幅跳水

的一幕。 笔者认为，虽然金价难以出现暴跌，但

此次上调保证金却极有可能是黄金由大涨走

向调整的转折点。

一些基金公司已经开始在高位抛售黄金

以购入其他资产，所以黄金可能出现一轮获

利回吐的出现。 并且投资者情绪易受到黄金

回调的影响，而突然的利空消息会刺激投资

者非理性抛盘，如此会使黄金等贵金属出现

大跌。 有一个现象值得注意，近期黄金价格

超越铂金，从历史上来看，这种情况难以维

持下去，由此黄金很可能会出现一次较大幅

度的回调。

欧洲方面， 法国总统萨科齐定于

8

月

16

日

在巴黎与德国总理默克尔举行会谈，讨论欧洲

债务危机，确保欧元区金融市场的稳定。 同时

欧洲证券与市场管理局（

ESMA

）宣布，西班牙、

意大利、比利时和法国金融市场监管机构将实

施新的卖空禁令。 在上述背景下，欧债危机近

期得到了一定程度的缓解，从而有效提振了市

场风险偏好情绪。

CFTC

公布的数据显示： 投资者在

7

月总购

入超过

1,800

万盎司黄金，相当于

2010

年一年投

资总需求的

30%

， 市场人士对黄金投资的狂热

程度可见一斑。 但是，疯狂背后可能是大幅回

调的开始，这一点，四月底的白银市场已经给

投资者上了生动的一课。

■ 东证期货看市

黄金白银有差异 金价大跌难上演

□应昊良

一朝被蛇咬，十年怕井绳。一度被

推升到

1800

美元风口浪尖之上的国际

金价近日连续调整， 这让此前被白银

暴跌所重挫的不少投资者倍加紧张。

不过笔者认为， 二者并不具备可比

性， 当下欧美经济复苏的不确定及中

国通胀所面临的 “两难” 是推升金价

上涨的两大主线， 只要这两个题材不

消化， 金价涨势就将不会结束， 窄幅

整理只是暂时的。

经历上周的大幅震荡后， 本周市

场情绪整体开始趋于缓和，但从衡量市

场恐慌情绪的芝加哥期权交易所波动

率

VIX

指数发现，尽管从上周最高的

48

有所回落， 但

31.87

的数值仍高于警示

位置

30

分界岭，暗示如果有进一步的敏

感消息产生，避险抛盘仍会立刻涌现市

场。 其次，在上周市场巨幅波动之际，

投资者大量买进美国债券，致使美国短

期及长期国债收益率纷纷明显走低，一

旦市场风险偏好逐渐回归，这部分资金

便会重新涌向市场，届时美元将进一步

承压回落。 再者，欧洲对于卖空的禁令

短期干预了过分下跌的市场，但从长期

来看，这种禁令的不可持续性导致市场

终究会出现修正，即在政策解禁后市场

因惯性会继续向原有方向迈进。 以上

这些原因，完全是出于欧美经济复苏曲

折性这样一个根基，为了对抗市场表现

和政策博弈之下产生的剧烈波动，购买

黄金是比较显著的避险手段，这是金价

上涨推手之一。

回到通胀话题。 毫无疑问，目前国

内通胀水平高企，但可以看到管理层的

调控频率日益降低，跨过多个加息敏感

时间窗口以后， 市场渐渐习惯了这种

“狼来了”的感觉，也渐渐开始习惯高

通胀。 在美联储声明要将

0-0.25%

低利

率水平维持至

2013

年之后，国内利率水

平由于息差而“被绑定”了高度。 如果

继续升息，热钱进一步流入无疑会继续

推升国内资产价格，升息的效果就将大

打折扣，在美元坚持弱势格局之下，国

内调控面临尴尬的“两难”境地。 如果

不再加息，更可怕的是，如果通胀水平

不降反升，实际利率走的是下行通道，

那么市场唯一可依靠的又将只有———

黄金。

金价已经被推升到了

1800

美元的

风口浪尖之上。 回顾之前风起云涌的

白银市场，不少人担心黄金会否成为白

银的重演。 笔者认为暂时不具备可比

性，最大的区别在于两者金融属性仍然

相去甚远。 正因如此，笔者建议投资者

逢低买入黄金，国际金价的第一目标位

在

2000

美元

/

盎司，下方调整空间有限，

1680-1700

美元

/

盎司是较强支撑区域，

可择机进场。

金价本轮调整难破

1620

美元

□肖磊

美国的“债务、评级风波”促使金价

突破了每盎司

1800

美元，接下来人们关

注的是，

1800

美元之后，黄金会怎么走？

回顾今年以来金价的冲高过程，可

以发现突发性事件的作用非常之大：

1

月末埃及、突尼斯等中东骚乱爆发，黄

金价格从

1330

美元附近飙升至

3

月初的

1444

美元；

3

月

12

日福岛核电站爆炸，之

后金价跌至

1380

美元；

3

月

19

日利比亚

战争爆发， 金价一路飙升至

5

月

2

日的

1577

美元；同日拉登被击毙，白银崩盘

黄金重挫；

7

月开始美国陷入违约风

波，

8

月

6

日标普调降美国信用评级，金

价从

1500

美元冲至

1800

美元。

面对欧美经济现状， 资本市场需

要时刻做出准备，比如美国在金融市场

的监管会导致一些金融机构动荡，欧洲

融资计划的实施会增加银行等金融机

构的负担，未来半年当中，欧美一些大

型金融机构破产的新闻或许不会太新

鲜。 这将是影响外汇牌价以及黄金价

格最为关键的可能性因素，年内黄金价

格能否冲上

2000

美元

/

盎司也取决于这

类事件的可预期影响。

短期黄金市场面临着几个比较现

实的问题，首先是美国市场场内交易基

金对黄金多头头寸的减持，比较明显的

属

SPDR

（

ETF

黄金基金），该机构自

8

月

8

日以来已减仓

50

吨， 价值约

45

亿美元；

其次美国违约风波平息，信用被调降的

影响也暂告一段落， 法国保住了

3A

评

级，市场风险意识有所下降；另外，全球

股市短期内出现了止跌迹象，对经济悲

观的预期稍有减弱。这些因素的累积给

黄金的短期价格带来了一定的调整空

间，但幅度不会超过

10%

，也就是说本

轮调整幅度价格不会低于

1620

美元。

中长期来看，在全球其他资本市场

动荡的情况下，资金有涌入黄金市场的

长线动力。 另外，黄金目前也成了各国

央行之间进行货币博弈的一个筹码，虽

然有少部分央行坚决抛售黄金， 但更

多国家的央行则明确增持黄金， 尤其

是新兴发展中国家央行， 近几年每年

吃进实物黄金上百吨。 黄金的金融属

性引导的刚性需求还在增大。 黄金价

格的长期牛市不但不会因为之前的大

涨或此时的调整出现拐点， 而且美元

问题、 全球债务问题已经给黄金的非

实体投机需求制造了一种历史背景，

这种需求主导的黄金价格将不断抬高

价格调整的低点。 如果在这期间有某

个大型金融机构破产或某个欧洲国家

真的出现了违约，黄金价格短时间内就

可以冲上

2000

美元。

帐户操作人 起始日 报告日 初始资金 累计净入金 报告日总资产 累计收益率 保监账户

００２２５３１８８８

圆融投资

２０１１－２－１６ ２０１１－８－１６ １

，

００６

，

８８６．２６ ０．００ １

，

０３５

，

２３７．６４ ２．８２％

保监密码

１２３４５６

帐户操作人 起始日 报告日 初始资金 累计净入金 报告日总资产 累计收益率 保监账户

００２２５３１６９８

旭东投资

２０１１－２－１５ ２０１１－８－１６ １

，

５０５

，

０５０．６７ ０．００ １

，

３６６

，

８６９．７８ －９．１８％

保监密码

１２３４５６

持仓品种 买卖 数量 开仓均价 最新价 浮动盈亏 交 易 过 程 ：

ＣＦ１２０５

买 入 开 仓

３

手

２１３３５

、卖出开仓

３

手

２１２１０

、卖出平仓

３

手

２１２４０

；

ｃｕ１１１１

卖出开仓

２

手

６６５６０

；

ＩＦ１１０９

卖出平仓

１

手

２９０６

；

ｒｕ１２０１

卖出

开仓

５

手

３４１２５

；

ＳＲ１２０１

卖出开仓

６

手

７３９８

、买入开仓

６

手

７４６２

、卖出平仓

１８

手

７４２２

；

ＴＡ１２０１

卖出平仓

９

手

９６１０

；

ｙ１２０５

卖出开仓

４

手

１０００２

；

ｚｎ１１１１

卖出

开仓

４

手

１６９２５

。

ｙ１２０５

卖

４ １０

，

００２．００ ９

，

９９４．００ ３２０

ｃｕ１１１１

卖

２ ６６

，

５６０．００ ６６

，

４９０．００ ７００

ｒｕ１２０１

卖

５ ３４

，

１２５．００ ３３

，

７８５．００ ８

，

５００．００

ｚｎ１１１１

卖

４ １６

，

９２５．００ １６

，

６００．００ ６

，

５００．００

ＣＦ１２０５

卖

３ ２１

，

２１０．００ ２１

，

１３５．００ １

，

１２５．００

ＳＲ１２０１

卖

６ ７

，

３９８．００ ７

，

３４９．００ ２

，

９４０．００

品种 买卖 数量 开仓均价 最新价 浮动盈亏

交易过程： 周二

１６９００

卖出

１１

月锌，

１６６０５

买进平仓；

９９９８

卖出

５

月豆油，

９９９６

买进平仓；

４８２８

卖出

１

月螺纹钢，

４８３３

买进止损；

２１１２０

卖出

５

月棉花，

２１１６０

买进止损。 日内交易整体盈利。

ｊ１１０９

卖

４ ２

，

２５４．５０ ２

，

１６７．００ ３５

，

０００．００

ｍ１２０５

买

２０ ３

，

２９６．７０ ３

，

２８８．００ －１

，

７４０．００

ａｕ１１１２

买

２ ３６２．４５ ３６６．４６ ８

，

０２０．００

ＣＦ１２０１

卖

４ ２１

，

２７５．００ ２０

，

６８０．００ １１

，

９００．００

ＳＲ１２０１

买

１０ ７

，

４１０．８０ ７

，

３４９．００ －６

，

１８０．００

交易评述

周二（

8

月

16

日）国内期货市场整体下跌，黄金是唯一上涨的品种。

锌、塑料、铅位列跌幅榜前列。 豆类也出现回调整理。 市场在反弹之后出

现整理，后市将以盘整上涨为主。今天（

8

月

17

日）将重点关注白糖、黄金、

豆粕、螺纹钢、铝、

pta

的日内交易机会。（旭东投资 以上图表及评述仅限

参考，不构成任何投资建议）

银河期货提供

■ 品种扫描

豆类 表现疲软

8

月

16

日豆类表现疲软，做多热情不高。 目

前豆类市场反弹已经超过一个星期，市场出现

一定观望情绪，而资金不愿意入场做多，主要

是怕前期反弹过快。 建议投资者低仓位操作，

在严格止损的情况下谨慎看多。 （李丹丹）

铜 短期回调

伦铜于

9000

美元受阻， 并带动沪铜

16

日

回落。 长期铜价受经济复苏带动有望走高，但

短期来看，在未能有效突破

67500

元压力位的

情况下，期价向下调整到

65000

支撑位在所难

免。 （白亚洁）

白糖 转势下行

16

日郑糖小幅冲高后转势下行， 尾盘跳

水报收于低位。 国储第八批次储备糖拍卖出

台，这是国家在

8

月份的第二次放储，表明糖

价冲高后国家调控意愿较强， 短期维持偏空

思路。 （白亚洁）

合约 收盘价 涨跌（元） 涨跌幅 开盘价 最高价 最低价 成交量（公斤）

Ａｕ９９９９ ３６４．８ ５．２９ １．４７ ３６２．３ ３６５．２５ ３５８．７ ２５２７．５

Ａｕ９９９５ ３６４．６１ ５．３３ １．４８ ３５９ ３６５．７ ３５９ ２０７６

Ａｕ１００ｇ ３６４．８９ ５．５６ １．５５ ３５９．３３ ３６４．８９ ３５８ １０１．４

ＡｕＴＤ ３６４．４１ ４．６３ １．２９ ３５８．２１ ３６４．９ ３５８．２１ ２．７１

万

Ｐｔ９９９５ ３８６．２５ ４．６３ １．２１ ３８５．５ ３８６．５ ３８５．５ １５６

Ａｇ

（

Ｔ＋Ｄ

）

８４７０ １２９ １．５５ ８３６５ ８４８０ ８３６３ ５９．８９

万

注：取值截至北京时间

１６

日

１８

：

００

[表格][国际期货点评]

[表格][黄金期货、现货每日价格波动]

棉花 高开回落

16日郑棉再次高开回落，现货价继续下跌，撮合价小幅下跌。 目前郑棉

上下方空间都不大，技术上成交量持续缩小，后市走出行情难度加大。 建议

观望为主，5月合约继续区间操作。 （李丹丹）

沪胶 回探支撑

沪胶

16

日跟随大宗商品走出一波下探行情，盘末大阴线下破

34000

整数

关口及

60

日线双重支撑，持仓略减。 技术上，

60

日线附近多头或展开一定反

击尝试，短期偏空震荡思路为主。 （程鑫）

PTA� � 高开低走

16日PTA高开低走，冲高动能继续减弱。 资金面上，空头略占优势，且表

现积极，短线仍有回调需求。 操作上，多单平仓离场，激进投资者可待期价有

效击破5日线支撑后，逢高抛空。 （程鑫）

豆油 区间震荡

16日大连豆油小幅高开，但受制外围及周边市场而收跌。 国内控通胀的

货币政策或难有放松，短期内宏观不确定性仍是制约走势的压力，而需求缓

慢回升又为豆类提供支撑，预计走势在9950-10100区间震荡。 （李丹丹）


