
彩导

机构二季度增仓中小盘股

已披露中报显示， 机构投资者持股数从一季度的

1379.57

亿股上升至

1743.52

亿股， 增仓主要体现在中小市值公司上， 也有多家绩差公司遭抛弃
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彩导

投资大鳄押注分歧大

投资者对美国经济前景的预期已从年初时的乐观转向谨慎， 在经济形

势扑朔迷离的第二季度， 美国投资大鳄已经用实际行动选择了各自的阵营
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彩导

借道

REITs

抄底

QDII

需“三思”而行

近日，两个投资标的为海外房地产信托基金（

REITs

）的

QDII

产品，宣称

要“抄底海外房地产”。 目前市况下，它们需回答“收益是否受人民币升值影

响”等三大疑问

A09

日前，国电电力（600795）发布公告，公司

正式启动55亿元可转债发行工作, 募集资金将

全部用于公司水电和风电等清洁能源项目的

发展。 国电电力此举有利于优化产业结构，加

快发展方式的转变， 进一步增强核心竞争力，

提高盈利能力。

国电电力是中国国电集团公司控股的全国

性发电上市公司，全国500强企业，全球能源企

业250强。 公司以经营发电业务为主， 煤炭、煤

化工、多晶硅、金融、高科技等产业多元化发

展。 目前，公司拥有直属及控股企业61家，参股

企业21家，所属企业分布在全国23个省、市、自

治区。 截至2011年6月底，公司股本总额153.95

亿股，发电控股装机容量3059.58万千瓦，清洁

能源装机容量822.18万千瓦， 约占总装机容量

的27%， 清洁能源比例在国内五大发电集团核

心A股上市公司中最高。

国电电力连续多年被评为最具发展潜力

上市公司，先后入选上证180指数、中信标普

50指数和300指数， 在A股市场综合指标名列

前茅，保持着绩优蓝筹股地位。 近年来，公司

荣获2007年度中国上市公司百强、 全国电力

可靠性管理先进单位、2008年度企业信用评

价AAA级信用企业、2009年度第八届中国公司

治理论坛上市公司信息披露奖、2009年度首

都文明单位、2011年全国五一劳动奖状等荣

誉称号。

国电电力的高速成长， 既得益于公司大量的

前期项目储备不断投产所带来的规模扩张，

同时也得益于控股股东———中国国电集团

公司资产的不断注入。 今后国电电力能否持

续高速发展？ 控股股东中国国电集团公司又

将如何支持国电电力？ 就这些投资者共同关

心的问题，笔者走访了中国国电集团公司总

经理、党组副书记，国电电力董事长朱永芃

先生。

朱永芃董事长介绍， 中国国电集团公

司是经国务院批准成立的以发电为主的综

合性电力集团， 主要从事电源相关产业的

开发、投资、建设、生产、经营、管理和销售，

是国资委2009年度和2007-2009年第二任期

考核的 “双A级” 和 “业绩优秀企业” 单

位，2010年度国资委经营业绩考核A级企

业，在可比企业中排名第一。 2010年，中国

国电入选世界500强企业，2011年第二次上

榜世界500强，较2010年上升73位，在入榜可

比企业中升幅最大。 2008年以来，中国国电

深入贯彻落实科学发展观，确立了“以大

力发展新能源引领企业转型， 建设一流综

合性电力集团” 的战略目标，结构调整初

见成效，企业规模不断壮大，综合实力明显

增强，初步形成了以发电为主，煤炭、高科

技、物流、金融等相关产业协同发展的格

局。 截至2010年底，中国国电可控装机容

量9531万千瓦，资产总额 5224亿元 ；新能

源发展独具特色， 风电装机亚洲第一、世

界第二；控制煤炭资源量140亿吨，年煤炭

产量4700万吨；产业遍布全国31个省、市、

自治区。

朱永芃表示， 国电电力是中国国电集

团公司的核心企业， 是中国国电在国内资

本市场主要的直接融资窗口， 是中国国电

火电及水电业务的整合平台。

近年来， 中国国电一直通过注资和融

资等多种方式， 坚定不移地支持国电电力

持续、快速、健康发展。 2007年，中国国电将

所持有的国电浙江北仑第一发电有限公司

70%股权、 国电石嘴山第一发电有限公司

60%股权和国电大渡河流域水电开发有限

公司18%股权通过公开增发方式注入国电

电力。 同时，国电电力利用自有资金收购中

国国电所持有的国电内蒙古东胜热电有限

公司50%股权、国电建投内蒙古能源有限公

司50%股权和浙江浙能北仑发电有限公司

2%股权。

（下转A03版）

不断优化产业结构 加快转变发展方式

———访中国国电集团公司总经理、国电电力董事长朱永芃
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资源股何去何从

嘉宾：

长信基金国际业务部投资总监 薛天

汇丰晋信基金投资董事 阎冀

银行再融资阴云渐消

□

本报记者 郑中

银监会日前公布了《商业银行

资本管理办法（征求意见稿）》。 虽

然监管机构将银行资本充足率的

底限提高至历史高位，但是市场人

士预计，银监会资本监管新规不会

引发银行新一轮融资潮，也不会干

扰银行正常经营。

从银行业国际监管趋势看，为

满足第三版巴塞尔协议要求，各国

银行业监管机构都在提高银行的

资本标准，全球范围内的银行均不

同程度地存在着补充资本金的压

力。 比如，瑞士央行对瑞银和瑞士

信贷银行的资本充足率标准已从

8%

提高至

19.5%

。 （下转A02版）

央票利率意外上行 加息猜测尚待观察

□

本报记者 葛春晖

1

年期央票发行利率

16

日意

外上行。 分析人士认为，央票发

行利率上行的直接效用是央行

在公开市场提升回笼力度，此次

央票发行利率意外上行对加息

的预示意义有待进一步观察。

央行公告显示，央行

16

日发

行

50

亿元

1

年期央票，

3.584%

的

参考收益率较上一期上涨

8.58

个基点。 央行还进行了

290

亿元

的

28

天期正回购操作，中标利率

与上期的

2.80%

持平。 由于近期

央票利差大幅收窄，央行在公开

市场回笼力度已有逐步提高趋

势，因此，本期

1

年期央票发行利

率上行多少有些出乎市场预料。

目前市场主流观点认为，此

次央票利率上行的主要作用在

于进一步缩小央票利差，提升央

票回笼力度。 目前来看，在法定

存款准备金率上调空间有限的

情况下，未来公开市场将肩负起

数量对冲的主要责任。之前央行

公开市场操作四周累计净投放

1650

亿元，

9

月上中旬到期量将

大幅增加，再加上近期人民币升

值预期再度抬头，热钱流入不可

不防，这些都对公开市场回笼能

力提出更高要求。本次发行利率

上行后，

1

年期央票一二级市场

利差将继续缩小至

2

个基点，有

利于央票发行量的提升。

不过，作为传统意义上的基

准利率风向标，

1

年期央票发行

利率上行仍再次点燃投资者的

加息预期。 有观点认为，本次央

票发行利率上调反映出明显的

加息信号，

7

月

CPI

同比创下

37

个

月新高，通胀压力依然严峻，而

且央行二季度货币政策执行报

告把利率放到政策工具组合首

位， 意味着央行在政策调控中

将更加注重运用价格工具。

回顾今年

4

月和

7

月的两次加

息，分别是在

1

年期央票发行利率

超过

1

年期定存利率约

20

和

25

个

基点之后出台的， 本次

1

年期央

票发行利率上调后仅比

1

年期定

存利率高约

8

个基点； 而且

7

月加

息之前，

1

年期央票发行利率高于

1

年期定存利率长达

3

个月之久。

总体来看， 本次央票利率上行是

否为加息信号还有待进一步观

察。（相关报道见A14、A18版）

证券营业部“饱和名单” 出炉

引导券商有序增设营业部 避免佣金战 饱和地区原则上不再新设营业部

□

本报记者 申屠青南

中国证券业协会近日下发

的证券营业部相对饱和地区名

单显示，在监管部门划分的

36

个

辖区内，仅有天津、海南和青海

尚无证券营业部相对饱和地区，

在其余

33

个辖区中，均出现相对

饱和地区。权威人士

16

日向中国

证券报记者表示，被贴上“相对

饱和”标签的地区，原则上将不

再被批准新设证券营业部。

抑制过快新增营业部

中国证券业协会有关负责

人表示，下发这一名单，是为鼓

励证券公司在网点空缺或不足

地区新设营业部。

业内人士介绍，各地证券业

协会在征询本地区意见基础

上， 提出各地区证券营业部相

对饱和地区名单， 供证券公司

新设营业部时参考。

券商人士认为，中国证券业

协会下发该名单， 主要是为引

导券商有序增设营业部， 避免

佣金战。

统计显示，去年全年，券商

营业部共新增

871

家。 随着营业

网点大幅增多，券商之间争抢客

户的竞争越来越激烈，佣金费率

持续下滑。

2007

年底，证券全行

业佣金费率平均为

1.9‰

，

2010

年

底下降到

1.1‰

。在北京、上海、深

圳等地， 券商佣金战最激烈，不

仅平均佣金费率最低，下降幅度

也最大。 例如，北京地区

2007

年

底佣金费率平均为

1.6‰

，

2010

年

底降到

0.9‰

，下降幅度为

44%

。

京沪深城区基本饱和

根据中国证券业协会公布

的名单， 北京证券营业部相对

饱和地区包括东城区 （包括原

东城区和原崇文区）、 西城区

（包括原西城区和原宣武区）、

海淀区、朝阳区、通州区。

上海的证券营业部也基本

饱和， 已相对饱和地区包括浦

东、徐汇、虹口、长宁、黄浦、杨

浦、普陀、静安、卢湾、闵行、闸

北、宝山。

深圳的福田区、 罗湖区、南

山区也被贴上证券营业部相对

饱和地区的“标签”。

京沪深营业部数量也说明

这三大城市证券营业部相对饱

和程度。 截至

7

月底，全国共有

4851

家证券营业部，其中北京共

有证券营业部

246

家，上海达

478

家，深圳达

217

家。 这三大城市

所拥有的证券营业部接近全国

证券营业部总数的

20%

。

其中，被认为是券商必争之

地的上海在上半年并无一例新

增营业部， 其饱和状况已显露

无遗。

不过， 在四大直辖市中，天

津没有被公布证券营业部相对

饱和地区， 重庆相对饱和地区

只有大渡口区、万州区。

东部饱和地区

向三线城市扩散

从该名单看， 证券营业部

相对饱和地区大多集中在省会

城市或经济相对发达的大中城

市中心区域， 甚至三线及以下

城市和区域都有不少地区进入

名单。 其中， 在东部沿海省份

中，浙江、江苏、山东、广东的省

会城市和大部分地级市有证券

营业部相对饱和地区。 (下转

A02版)
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的乐观转向谨慎， 在经济形势扑朔迷离的第二

季度， 美国投资大鳄已经用实际行动选择了各

自的阵营
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借道REITs抄底 QDII须“三思”而行

近日，两个投资标的为海外房地产信托基金

（

REITs

）的

QDII

产品，宣称要“抄底海外房地产”。

目前市况下，它们需回答“收益是否受人民币升

值影响”等三大疑问
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机构二季度增仓中小盘股

已披露中报显示，机构投资者持股数从一季度

的

1379.57

亿股上升至
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